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PANORAMA ECONOMICO

Plan Nacional de Desarrollo 2019-2024
Eje 3: Economia
Politica Econémica en 2024
Objetivos:
e Fortalecer los fundamentos macroeconémicos para promover la estabilidad, el crecimiento econdémico equitativo y el bienestar de la poblacién.
Estrategias:
e Fortalecer las finanzas publicas a través de mejoras al marco fiscal que contribuyan a la estabilidad macroeconémica de largo plazo y que permitan
hacer frente a las fluctuaciones del ciclo econémico.
e Aumentar la transparencia y rendicién de cuentas en las finanzas publicas.
e Promover las estrategias del Gobierno Federal para impulsar el desarrollo sostenible, la inclusién y fomentar un sistema financiero sano y robusto,
en favor del bienestar de la poblacién y de la asignacién eficiente de recursos.
e Ampliar y fortalecer el financiamiento y la planeacién de la Banca de Desarrollo y otros vehiculos de financiamiento de la Administracién Publica
Federal, asi como fomentar una mayor inclusion financiera de los sectores objetivo y una mayor participacién del sector privado, para contribuir al
desarrollo econdmico sostenido del pais y al bienestar social.

I. PERSPECTIVAS ECONOMICAS

En los Criterios Generales de Politica Econémica para 2024 (CGPE-2024), se proyectd un crecimiento real anual del Producto Interno Bruto (PIB) entre 2.5
y 3.5%; un crecimiento del deflactor del PIB de 4.8% en promedio; asi como, un déficit en la cuenta corriente de la balanza de pagos de 0.7% del PIB. Para
ello, se consideraron los siguientes supuestos:

» Un crecimiento real del PIB de los Estados Unidos de América (EUA) para 2024 de 1.8% y un crecimiento real de su produccion industrial de 2.0%.
» Unainflacion de cierre de afio en México para 2024 de 3.8%, consistente con la trayectoria hacia el objetivo del Banco de México.

» Una tasa de interés nominal de CETES a 28 dias para el cierre de afio de 2024 de 9.5%.
>

Un precio promedio del petréleo de 56.7 délares por barril (dpb), el Congreso de la Unién en la Ley de Ingresos de la Federacion para el Ejercicio
Fiscal 2024 (LIF 2024) mantuvo el nivel propuesto por el Ejecutivo en linea con el resultado de la férmula establecida en la Ley Federal de
Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria (LFPRH).

» Un tipo de cambio nominal promedio de 17.1 pesos por délar como referencia para las estimaciones de finanzas publicas.

En los CGPE 2024 se expusieron riesgos que de materializarse podrian generar un efecto negativo sobre la economia mexicana, destacando los
siguientes: i) conflictos geopoliticos que ocasionen disrupciones en el comercio mundial; ii) una desaceleracién prolongada de la economia de los EUA
que repercuta en el sector manufacturero de exportacién de México; y, iii) eventos climaticos adversos que afecten a las siembras y cosechas.
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MARCO MACROECONOMICO, 2023-2024

Concepto Estimaciones CGPE Estimaciones Estimaciones LIF servado
2024* CGPE 2024* 2024 aprobada

PIB (crecimiento % real) [2.5, 3.5] [2.5, 3.5] [2.5, 3.5] 1.5
PIB nominal (miles de millones de pesos) 31,963.0 34,374.5 34,374.5 33,913.8
Deflactor del PIB (crecimiento anual promedio %) 5.0 4.8 4.8 4.9
Inflacién (INPC) dic.-dic. (%) 4.5 3.8 3.8 4.2
Tasa de interés nominal promedio (%)" 11.2 10.3 10.3 10.7
Tipo de cambio nominal promedio? 17.5 171 171 18.3
Cuenta corriente (% del PIB) -0.8 -0.7 -0.7 -0.3
Precio promedio del petréleo (dpb)* 67.0 56.7 56.7 70.2
Plataforma de produccién de petréleo (mbd)* 1,955 1,983 1.983 1,826

* Corresponde a la informacién disponible cuando se publicaron los CGPE 2024.

1/ Serefiere a la tasa de CETES a 28 dias.

2/ Toda vez que el régimen cambiario es de libre flotacién, esta cifra no constituye un prondstico del tipo de cambio; sin embargo, fue utilizada

como referencia para estimar algunos rubros presupuestarios.

3/ Precio de exportacién de la mezcla mexicana.

4/ Incluye socios, condensados y privados. Promedio anual.

FUENTE: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico con base en informacién de Criterios Generales de Politica Econdmica 2024, Dictamen de la Ley de
Ingresos de la Federacion 2024, Instituto Nacional de Estadistica y Geografia, Banco de México, Comisién Nacional de Hidrocarburos,
Petréleos Mexicanos.

II. PANORAMA ECONOMICO GENERAL

En 2024 la actividad econdmica mostré un crecimiento estable, aunque con un comportamiento heterogéneo entre regiones y sectores. En EUA la
economia mantuvo el dinamismo de afios previos y crecié por arriba de las expectativas a inicios de ese afio. En contraste, en la zona euro el crecimiento
econdémico fue moderado por el débil desempefio del sector industrial, mientras que en China el crecimiento econémico se mantuvo en linea con su meta
oficial, pese a los problemas en su sector inmobiliario. En la mayoria de los paises, las politicas monetarias se volvieron menos restrictivas, ya que los
bancos centrales redujeron sus tasas de referencia en un contexto de menores presiones inflacionarias. Sin embargo, la inflacién se mantuvo por encima
de los objetivos, principalmente debido a la persistencia de los precios en el sector servicios.

En México los principales resultados econémicos en 2024 fueron los siguientes:

» La actividad econdmica registré un crecimiento real anual de 1.5%, impulsada por el dinamismo de la demanda interna, que compensoé parcialmente,
tanto los choques externos que afectaron las manufacturas, como los cambios climatolégicos, como la alta persistencia de sequias que afectaron a
las actividades primarias a finales de afio.
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» El consumo privado se incrementd 2.8% real respecto a 2023, acumulando cuatro aflos consecutivos de crecimientos superiores a su promedio
histérico. A lo anterior contribuyé la evolucién positiva del mercado laboral, con aumento en los salarios reales, el mayor crédito al consumo y los
niveles de confianza del consumidor.

» Latasa de inflacién anual en diciembre de 2024 se ubico en 4.2%, cifra por debajo de la registrada en diciembre de 2023 en 0.5 puntos porcentuales
(pp)- Respecto a lo proyectado en los CGPE 2024 estuvo por arriba en 0.4 pp debido a las sequias que afectaron los precios de frutas y verduras, y la
persistencia en la inflacién de servicios.

» Latasa de CETES a 28 dias al cierre de 2024 se ubic6 en 9.74, lo que representé una disminucién de 152 puntos base (pb) respecto al nivel de cierre
de 2023. Este comportamiento fue resultado de los ajustes en la tasa de referencia del Banco de México a medida que la inflacion se fue
aproximando al rango de variabilidad del objetivo de inflacidn.

»> La cuenta corriente de la balanza de pagos se mantuvo en un nivel bajo y financiable para la economia, al registrar un déficit de 0.3% del PIB en 2024,
cifra similar a la de 2023 e inferior al déficit de 0.7% del PIB estimado en los CGPE 2024.

»> El tipo de cambio promedio fue de 18.3 pesos por délar en 2024 y registré una depreciacion de 3.3% respecto a lo observado en 2023. La fortaleza del
tipo de cambio en México se debié a los sélidos fundamentales macroecondmicos, el bajo déficit en cuenta corriente, asi como el diferencial de las
tasas de interés de referencia entre México y los EUA.

» El precio de exportacién de la mezcla mexicana de petréleo crudo se ubicé en 70.2 dpb en promedio anual, el cual fue similar al registrado en 2023 y
superior al estimado en los CGPE 2024 en 13.5 dpb. La plataforma de produccion de petréleo crudo promedio se ubicé en 1,826 miles de barriles
diarios (incluyendo socios, condensados y privados), nivel inferior en 6.0% al registrado en 2023 y en 7.9% al estimado en los CGPE 2024.

III. EVOLUCION DE LAS PRINCIPALES VARIABLES ECONOMICAS

A. ACTIVIDAD ECONOMICA

Durante 2024, la actividad econémica de México experimentdé un crecimiento positivo (1.5% real), impulsada por el consumo y la inversiéon. Este
desempefio contribuyé a mitigar parcialmente los efectos de los choques externos y climatolégicos que afectaron al pais hacia finales del afio,
especialmente en los sectores manufacturero y primario.

Las actividades relacionadas con los servicios crecieron un 2.3%, impulsadas principalmente por un aumento de 15.1% en los servicios profesionales,
cientificos y técnicos, asi como por buenos resultados en los servicios de transporte y comercio al por menor. En las actividades secundarias, se registro
un crecimiento moderado de 0.2%. Este resultado refleja, por un lado, el desempefio positivo en la construccién, que crecié un 2.7%, y, por otro lado, el
bajo crecimiento de las manufacturas en 0.3% y la contraccién en la mineria en 4.3%. Finalmente, las actividades primarias retrocedieron un 2.3%, debido
principalmente a las sequias que afectaron la produccién en la segunda mitad de 2024.

El consumo total se increment6 2.7% anual en 2024 debido al alza de 1.6% en el consumo del gobierno y de 2.8% en el consumo privado. En el consumo
privado destacaron los incrementos de los bienes duraderos en 11.0%, de los semi-duraderos en 6.2% y de los servicios en 2.1%.
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La formacién bruta de capital fijo aumento en 3.3%, debido a los incrementos en los componentes de construccidn en 1.8% y de maquinaria y equipo en
4.9%. Por sector, el incremento de 4.4% en la formacién bruta de capital fijo en el sector privado, compensé la contraccién de 4.8% en la del sector
publico.

PRODUCTO INTERNO BRUTO POR SECTORES, 2023-2024 PRODUCTO INTERNO BRUTO, 2023-2024
(Tasa anual de crecimiento) (Tasa anual de crecimiento)
34 33
2.6*/
0.2
-14
-23 T T
Agropecuario Industrial Servicios Observado Aprobado Observado
2023 2024 2024
W 2023 W 2024
*/ Estimacién puntual para Finanzas Publicas: 2.6%
FUENTE: INEGI. FUENTE: INEGIy CGPE2024.

B. EMPLEO

Al cierre de 2024, el nimero de trabajadores asegurados ante el Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS) fue de 22 millones 238 mil trabajadores,
214 mil personas mas que al cierre de 2023. Por afiliacién se registraron 347 mil trabajadores permanentes mas que en 2023, mientras que los
trabajadores eventuales disminuyeron en 133 mil. Por sectores econémicos destacé el incremento de trabajadores en comercio con 128 mil trabajadores,
las empresas y los hogares con 99 mil, los servicios de transporte y comunicaciones con 59 mil, los servicios sociales y comunitarios con 44 mil, las
manufacturas con 10 mil, la industria eléctrica y de suministro de agua potable con 4 mil y la industria extractiva con mil trabajadores. Lo que compensé
la reduccion de la plantilla laboral en los sectores de la construccién en 114 mil y en el sector agropecuario en 18 mil.

Durante el 2024, |a tasa de desocupacién nacional cerrd en 2.4% de la poblacion econémicamente activa (PEA), 0.2 pp menos que en diciembre de 2023.
La tasa neta de participacién econémica (TNPE) que corresponde a la poblacién en edad de trabajar se ubic6 en 59.3% en diciembre de 2024.

Durante el 2024, el crecimiento real anual del salario promedio de cotizaciéon al IMSS fue de 4.7%, mientras que los salarios contractuales en las
empresas de jurisdiccion federal, excluyendo bonos de productividad, tuvieron un aumento real de 2.2%. Por sector de actividad econdmica, las
remuneraciones reales por persona ocupada que mas crecieron fueron: servicios con 8.6%, comercio al por menor con 7.0% y comercio al por mayor
con 5.8%, mientras que construcciéon y manufacturas se incrementaron 5.3 y 4.5%, respectivamente.
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TRABAJADORES ASEGURADOS EN EL IMSS, 2023-2024
(Miles de trabajadores)

TASA DE DESOCUPACION NACIONAL, 2024
(Porcentaje de la PEA)

22,0244 22,2384

2023 2024

FUENTE: IMSS. FUENTE: INEGIL.

C. PRECIOS

Al cierre de 2024, la inflacién anual, medida a través de la variacién del indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), registré una tasa de 4.2% y fue
inferior en 0.45 pp al 4.7% observado en 2023. Por su parte, la inflacién anual promedio se ubicé en 4.7%, 0.8 pp menos que el afio anterior. Los
retrocesos en los niveles de inflacién se explican por la disminucién en el componente subyacente que cerré en 2024 en 3.7%, con un promedio anual
de 4.1%. Estas cifras son inferiores en 1.4 y en 2.6 pp a las observadas en 2023. La disminucién en la tasa al cierre del afio se debié a una menor
incidencia de la inflacion de alimentos, bebidas y tabaco y las mercancias no alimenticias, cuya contribucion a la tasa anual del componente subyacente
paso de 2.0 pp en 2023 a 1.0 pp en 2024. En contraste, la contribucion en la inflacion subyacente de la vivienda, la educacion y los otros servicios mostré
una mayor persistencia, aumentando en 0.1 pp los precios de la vivienda y disminuyendo los de la educacidn y los otros servicios en 0.1 pp cada una.

La inflacién no subyacente registr6 una tasa del 5.9% al cierre de 2024, con un promedio anual de 6.5%, cifras superiores en 2.6 y 4.6 pp a las
registradas en 2023. Este aumento se explicé principalmente por el incremento en los precios de los productos pecuarios y los energéticos, cuya
contribucién a la inflacién no subyacente pas6 de 0.2y 0.0 pp en 2023 a 1.5y 2.1 pp en 2024. Sin embargo, se observaron reducciones significativas en la
inflacién de frutas y verduras cuya contribucion se redujo de 2.4 pp en 2023 a 1.6 pp en 2024, asi como una disminucién mas moderada en las tarifas
autorizadas por el gobierno, 0.1 pp en el mismo periodo.

El indice Nacional de Precios Productor (INPP) excluyendo el petréleo, registré una tasa anual al cierre de 2024 de 7.4%, con una tasa promedio anual de
4.2%, cifras 6.0 y 1.9 pp mayores a las registradas el afio anterior.
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INFLACION ANUAL, 2024 INFLACION SUBYACENTE, 2024
(Variacién % mismo mes afio anterior) (Variacién % mismo mes afio anterior)
56

E F M A M J ] A S o N D E F M A M J J A S (¢} N D

FUENTE: INEGI. FUENTE: INEGI.

D. BASE MONETARIA, TIPO DE CAMBIO Y VARIABLES FINANCIERAS

La Junta de Gobierno del Banco de México se reunié en ocho ocasiones a lo largo del afio, durante las cuales se acordaron reducciones en la tasa de
interés de referencia por un total de 125 puntos base (pb), al pasar de 11.25% a 10.00%. El Banco Central inicio el ciclo de recortes en marzo con una
reduccién de 25 pb, llevando a cabo una pausa en las reuniones de mayo y junio del mismo afio. A partir de la reunién de agosto, se reanudé el ciclo de
recortes en 25 pb en cada una de las reuniones subsecuentes ante los avances en el proceso de contencidn de la inflacién.

Al cierre de diciembre de 2024, la base monetaria, compuesta por la suma de billetes y monedas en circulacién, mas los depdsitos de las instituciones
bancarias en el Banco Central, registré un saldo de 3 billones 293.4 mil millones de pesos, lo que representd un incremento del 11.2% en comparacion
con 2023. Los activos internacionales netos se situaron en 4 billones 821.6 mil millones de pesos, con un aumento del 33.0% respecto a diciembre de
2023. Dicho saldo, expresado en ddlares, alcanzé los 232.0 mil millones, lo que significé un aumento del 8.2% respecto al afio anterior. El crédito interno
neto, que refleja la diferencia entre el saldo de la base monetaria y los activos internacionales netos, registré un saldo negativo de 1 billén 528.2 mil
millones de pesos. La reserva internacional neta, que refleja la diferencia entre la reserva internacional bruta y los pasivos con vencimiento menor a
seis meses, aumenté en 16.2 mil millones de délares respecto a diciembre de 2023, alcanzando al final del afio un saldo de 229.0 mil millones de délares.

Es relevante sefialar que el 1 de noviembre de 2024, el Fondo Monetario Internacional (FMI) ratificé la Linea de Crédito Flexible (LCF) para México por
un periodo adicional de dos afios, por un monto equivalente a aproximadamente 35 mil millones de délares, reconociendo el historial sostenido del pais
en la implementacién de politicas macroeconémicas sélidas.
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COMPONENTES DE LA BASE MONETARIA AL 31 DE DICIEMBRE, 2023-2024
(MILES DE MILLONES)

| concepto | 2023 | 2024 [ variacién%anual |

Base Monetaria (pesos) 2,960.5 3,293.4 11.2
Activos Internacionales Netos (pesos)" 3,625.7 4,821.6 33.0
Activos Internacionales Netos (délares) 214.3 232.0 8.2
Crédito Interno Neto (pesos) -665.3 -1,528.2 129.7

Reserva Internacional Neta (délares) 212.8 229.0 7.6

Nota: La suma de los parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

1/ Los activos internacionales netos se definen como la reserva internacional bruta mas los créditos a bancos centrales a
mas de seis meses, a los que se restan los adeudos con el Fondo Monetario Internacional y con bancos centrales a
menos de seis meses.

2/ Se refiere a la diferencia entre la reserva internacional bruta y los pasivos a menos de seis meses.

FUENTE: Banco de México.

El tipo de cambio promedio en 2024 fue de 18.33 pesos por doélar, superior en 3.3% al observado en 2023. A pesar del relajamiento monetario tanto a
nivel global como local, se observaron episodios de volatilidad asociados a la incertidumbre tras el resultado electoral en EUA, la expectativa de recortes
de tasas por parte de la Reserva Federal (FED), tensiones geopoliticas y factores locales. En este contexto, el pais mantiene condiciones macroeconémicas
solidas, flexibilidad cambiaria para absorber choques externos y un amplio diferencial de tasas de interés entre el Banco de México y la FED.

TIPO DE CAMBIO, 2023-2024" TIPO DE CAMBIO PROMEDIO, 2023-2024"
(Pesos pordélar)

(Pesos por délar)
20.79

2023
18.79

17.16

16.92 2024 18.33

1Al cierre del mes. 2023 2024 1 Promedio diario durante el afio correspondiente.
FUENTE: BANXICO. FUENTE: BANXICO.
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Durante 2024, las tasas de interés a lo largo de la curva de rendimientos disminuyeron significativamente debido a los ajustes a la baja en la tasa de
referencia del Banco de México. Al cierre del afio, las tasas de los CETES a 28, 91, 182 y 364 dias se ubicaron en 9.7, 9.8, 10.0 y 10.1%, respectivamente,
cifras menores respecto a las registradas en 2023 en 152, 148, 133 y 106 puntos base, en el mismo orden.

TASAS DE INTERES, 2023-2024

TASAS DE INTERES DE CETES, 2023-2024
(Promedio anual)

(Promedio anual)

11.10 1072 11.10 1072

11.50 11.49

Cetes CPP TIIE Promedio 91d Promedio 182d Promedio 364d

= 2023 m2024

17 A plazo de 28 dias. m2023  W2024
FUENTE: BANXICO. FUENTE: BANXICO.

A diciembre de 2024, el ahorro financiero interno total ascendié a 73.8% del PIB,"” monto superior en 4.2 pp con relacién al nivel observado en
diciembre de 2023. La captacidn bancaria contribuyé con 36.3% del total del ahorro financiero interno, los fondos del Sistema de Ahorro para el Retiro

(SAR) con 19.9%, el ahorro proveniente de los intermediarios no bancarios con 11.8%, los fondos de inversién con 11.9%, las aseguradoras con 4.2% y los
inversionistas, empresas y particulares con 15.9%.

| as razones respecto al PIB se calcularon con el PIB trimestral.

PANORAMA ECONOMICO Pagina 9 de 13



CUENTA PUBLICA 2024

AHORRO FINANCIERO INTERNO TOTAL, DIC 2023-DIC 2024
(MILES DE MILLONES DE PESOS)

Diciembre 2023 | _Diciembre 2024

Ahorro financiero interno total 23,167 26,069 8.0
Captacién bancaria 8,619 9,471 5.4
Sistema de Ahorro para el Retiro 4,560 5,179 9.0
Fondos de inversiéon 2,460 3,101 21.0
Aseguradoras 1,030 1,083 0.9
Intermediarios no bancarios 2,645 3,078 11.7
Inversionistas, empresas y particulares 3,853 4,156 35

Nota: La suma del total y los parciales, asi como las variaciones pueden diferir debido al redondeo de las cifras.
p/ Cifras preliminares.
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico con informacién de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores e INEGI.

A diciembre de 2024, la cartera de crédito total de la banca comercial ascendi6é a 7,659 mil millones de pesos y crecié 8.2% en términos reales con
relacién al mismo mes de 2023. La cartera vigente mostré un crecimiento real anual de 8.2%, pasando de 6,647 mil millones a 7,497 mil millones a
diciembre de 2024. La cartera de crédito total de la banca comercial al sector privado sumoé 6,754 mil millones de pesos, monto equivalente a 19.1%
del PIB.

La banca comercial en su conjunto registré un Indice de Capitalizacion (ICAP) total de 19.1% a diciembre de 2024, con un incremento anual de 0.3 pp y
arriba del nivel minimo de 10.5% que establecen las reglas de capitalizacién de Basilea III. El indice de Morosidad (IMOR) de la banca fue de 2.0%,
disminuyendo 0.1 pp respecto al registrado en diciembre de 2023. A su vez, el Indice de Cobertura de Cartera Vencida (ICOR) se ubicé en 156.8% en
diciembre de 2024 y disminuyé 2.5 pp respecto al mismo mes de 2023.

Al cierre de 2024, el sistema bancario se integrd por 53 bancos autorizados y 51 en operacién, asi como por 21 grupos financieros en operacién, mismo
numero que en 2023. Respecto del sector de ahorro y crédito popular, a diciembre de 2024 operaron 154 sociedades cooperativas de ahorro y
préstamo, y 36 sociedades financieras populares autorizadas. En diciembre de 2024, el 60.6% del total de activos del sistema bancario estuvo
concentrado en las cinco instituciones bancarias mas grandes en términos de activos (BBVA México, Santander, Citibanamex, Banorte y HSBC),
proporciéon menor en 5.2 pp respecto a diciembre de 2023.

Durante 2024, la Banca de Desarrollo en su conjunto, otorgé financiamiento al sector privado por 1,447 mil millones de pesos, de los cuales 1,049 mil
millones de pesos correspondieron a crédito directo y 398 mil millones de pesos a garantias; adicionalmente otorgé 68.2 millones de pesos a capital de
riesgo. Al cierre del ejercicio fiscal, el saldo del crédito directo e impulsado al sector privado ascendid a 2,021 mil millones de pesos, equivalente a 5.7%
del PIB. Por sector se distribuyé de la siguiente manera: 39.7% a empresarial, 30.9% a infraestructura, 13.9% a vivienda, 13.1% a rural y 2.4% a servicios
financieros.
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La perseverancia en las practicas prudenciales permitié que las Sociedades Nacionales de Crédito mantuvieran en su conjunto un ICAP de 28.1%, cifra
superior al de la banca comercial. Por otra parte, a partir de enero de 2022, se aplican los nuevos criterios contables para las Sociedades Nacionales de
Crédito establecidos por la CNBV. Lo anterior, tuvo como resultado que el IMOR de la cartera al sector privado generado por las Sociedades Nacionales
de Crédito ascendiera a 1.9% y para los fideicomisos publicos de fomento a 4.5%. Por su parte, el nivel de cobertura sobre riesgos crediticios para las
Sociedades Nacionales de Crédito se ubicd en 208.7% y para los fondos de 121.2%.

El saldo del SAR al cierre de 2024 ascendid a 9,317.4 mil millones de pesos. El 73.2% de los recursos del SAR (6,820.5 miles de millones de pesos)
corresponden a cuentas individuales y fueron administrados e invertidos directamente por las Administradoras de Fondos para el Retiro (AFORE), a
través de las subcuentas de Retiro, Cesantia en Edad Avanzada y Vejez, Ahorro Voluntario y Solidario, Fondos de Previsién Social y Capital de las AFORE; el
24.6% corresponden a la Subcuenta de Vivienda (INFONAVIT y FOVISSSTE); el 0.9% al Bono de Pension del ISSSTE, y el 1.3% a recursos depositados en
Banco de México. En 2024, los recursos administrados por las AFORE registraron plusvalias por 556.8 mil millones de pesos.

Las Sociedades de Inversion Especializadas en Fondos para el Retiro (SIEFORE) mostraron una mayor diversificacién de su cartera, lo cual les permitié
ofrecer mejores condiciones y rendimientos en la inversion de los recursos en favor de los trabajadores. El rendimiento promedio anual histérico del SAR
fue de 10.44% nominal y 4.71% real. El Indicador de Rendimiento Neto (IRN) -que mide el rendimiento nominal que otorgan las SIEFORE menos la
comisién que cobran- al 31 de diciembre de 2024 fue de 5.57% para la SIEFORE Basica de Pensién; 5.55% para la SIEFORE Basica 60-64; 5.83% para la
SIEFORE Bdsica 65-69; 5.99% para la SIEFORE Basica 70-74; 6.08% para la SIEFORE Basica 75-79; 6.09% para la SIEFORE Basica 80-84; 6.06% para la
SIEFORE Basica 85-89; 5.96% para la SIEFORE Basica 90-94; 5.82% para la SIEFORE Basica 95-99, y de 5.76% para la SIEFORE Basica Inicial (afiliados
menores de 25 afios). El promedio de comisiones que cobraron las AFORE en 2024 fue de 0.566%, mismo nivel del afio anterior.

E. SECTOR EXTERNO

En 2024 continu6 la trayectoria ascendente de las exportaciones de manufacturas hacia EUA, consolidando a México como el principal socio comercial de
ese pais. El valor total de las exportaciones de mercancias' de México en 2024 aumentd 4.1% anual respecto a 2023, alcanzando 617 mil 100 millones
de ddlares. Las exportaciones no petroleras crecieron 5.2% anual, impulsadas por maximos histéricos en exportaciones manufactureras de 554 mil 444
millones de délares y en las agropecuarias de 23 mil 355 millones de doélares, que tuvieron crecimientos de 4.8% y de 7.1% anual, respectivamente. En
contraste, las exportaciones petroleras cayeron 14.4%, totalizando 28 mil 426 millones de délares.

El valor de las importaciones de mercancias? de México en 2024 aumentd 4.5% anual, alcanzando 625 mil 312 millones de délares. Las importaciones
de bienes intermedios aumentaron en 4.4%, las de bienes de consumo en 3.6% y las de bienes de capital en 6.4%.

Dada la evolucion de las exportaciones e importaciones en 2024, la balanza comercial® registré un déficit de 8 mil 212 millones de ddlares, la balanza
petrolera presentd un déficit de 10 mil 44 millones de délares, mientras que la balanza no petrolera reporté un superdvit de mil 832 millones de délares.
En comparacién con 2023, el déficit de la balanza petrolera disminuy6 en 8 mil 517 millones de ddlares, mientras que el superavit de la balanza no
petrolera se redujo en 11 mil 259 millones de délares.

" Acorde con los criterios de clasificacion y registro de la sexta edicién del Manual de Balanza de Pagos del FML. Excluye el rubro de bienes adquiridos en puertos por medio
de transporte en los rubros de exportaciones, importaciones y la balanza comercial.

2 Ibid.

3 Tbid.
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La balanza de servicios registré un déficit de 8 mil 23 millones de ddlares (disminucién anual de 58.7%) y la balanza de ingreso primario mostré un
déficit de 54 mil 1 millones de ddlares (aumento anual de 23.6%). En contraste, la balanza de ingreso secundario presenté un superavit de 64 mil 284
millones de ddlares, monto superior en 1 mil 235 millones de délares respecto al afio previo.

Como resultado, la cuenta corriente de la balanza de pagos registré un déficit de 5 mil 986 millones de ddlares, cifra mayor al déficit de 5 mil 611
millones de ddlares registrado en el afio anterior. En términos del PIB, el déficit en la cuenta corriente se ubic6 en 0.3%.

En 2024, la cuenta financiera de la balanza de pagos presentd una entrada de recursos por un endeudamiento neto de 3 mil 475 millones de délares,
monto menor al endeudamiento neto de 7 mil 901 millones de ddlares reportado en 2023. En su interior, la inversion directa registré una entrada de 31
mil 136 millones de dodlares y la inversidn de cartera reportd una salida neta de recursos por 7 mil 567 millones de délares, los derivados financieros
netos, una salida de 692 millones de doélares, otras inversiones una salida neta de 5,527 millones de doélares y los activos de reserva se incrementaron en
13,876 millones de ddlares.

SALDO DE LA BALANZA COMERCIAL, 2023-2024 SALDO EN CUENTA CORRIENTE E
(Millones de délares) INVERSION EXTRANJERA DIRECTA EN MEXICO*/
(Miles de millones de délares)
2023 2024
-5.6
2023
36.5
-6.0
5,470 2024
36.9
-8.212 m Cuenta corriente m IED
* Considerando el sentido direccional.
FUENTE: BANXICO. FUENTE: BANXICO.
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BALANZA DE PAGOS, 2022-2024*
(MILLONES DE DOLARES)

| anual | piferencia Variacién %

Concepto

|_2022 | 2023 | 2024 | 2024-2023 |2023/2022 | 2024/2023
Cuenta corriente -17,701 -5,611 -5,986 -375 -68.3 6.7
Crédito 708,654 735,657 768,440 32,783 3.8 4.5
Débito 726,355 741,268 774,426 33,158 2.1 4.5
Balanza bienes y servicios -42,568 -24,966 -16,269 8,698 -41.3 -34.8
Balanza de bienes -27,116 -5,549 -8,246 -2,697 -79.5 48.6
Exportaciones de mercancias" 578,185 593,574 617,764 24,191 2.7 4.1
Importaciones de mercancias" 605,302 599,122 626,010 26,888 -1.0 4.5
Balanza de servicios -15,452 -19,417 -8,023 11,395 25.7 -58.7
Crédito 52,161 56,155 63,034 6,879 7.7 12.2
Débito 67,613 75,573 71,057 -4,516 11.8 -6.0
Balanza de ingreso primario -33,820 -43,694 -54,001 -10,307 29.2 23.6
Balanza de ingreso secundario 58,687 63,049 64,284 1,235 7.4 2.0
Cuenta de capital -79 -18 -68 -50 -77.0 277.7
Cuenta financiera Préstamo neto (+) / Endeudamiento neto (-) ¥ -14,715 -7,901 -3,475 4,426 -46.3 -56.0
Inversion directa -21,784 -29,890 -31,136 -1,246 37.2 4.2
Adquisicién neta de activos financieros 17,343 755 12,721 11,966 -95.6 -0-
Pasivos netos incurridos 39,127 30,644 43,857 13,212 -21.7 43.1
Inversion de cartera 5,112 11,268 7,567 -3,701 120.4 -32.8
Adquisicién neta de activos financieros -275 4,878 13,977 9,099 n.s. 186.5
Pasivos netos incurridos -5,387 -6,390 6,410 12,800 18.6 n.s.
Participaciones de capital y en fondos de inversién -4,661 -5,162 -5,305 -142 10.8 2.8
Titulos de deuda -726 -1,228 11,714 12,942 69.1 n.s.
Derivados financieros (transacciones netas) 2,924 5,608 692 -4,916 91.8 -87.7
Otra inversion 725 -2,469 5,527 7,995 n.s. n.s.
Adquisicién neta de activos financieros 4,943 -8,037 8,187 16,224 n.s. ns.
Pasivos netos incurridos 4,218 -5,568 2,660 8,228 n.s. n.s,
Derechos especiales de giro 0 0 0 0 n.s. n.s.
Monedas y depésitos 515 -325 3,160 3,485 n.s. ns.
Préstamos, créditos y anticipos comerciales 3,711 -6,343 812 7.155 n.s. n.s.
Otras cuentas por pagar -8 1,100 -1,312 -2,412 n.s. n.s.
Activos de reserva -1,692 7,582 13,876 6,294 n.s. 83.0
Variacién total de la reserva internacional bruta -6,601 13,270 17,643 4,373 n.s. 33.0
Ajustes por valoracién -4,909 5,688 3,767 -1,921 n.s. -33.8
Errores y omisiones 3,064 -2,272 2,579 4,851 n.s. n.s.

* Presentacion acorde con la sexta edicién del Manual de Balanza de Pagos del FMI, publicada por el Banco de México a partir del 25 de mayo de 2017.

Nota: La suma de los parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

1/ Corresponde a las exportaciones e importaciones de la balanza comercial mas bienes adquiridos en puertos.

2/ Endeudamiento neto significa que, en términos netos, los residentes en México obtienen financiamiento del resto del mundo. Esto implica que los pasivos netos incurridos son mayores
que la adquisicién neta de activos financieros. Préstamo neto se refiere a lo opuesto.

n. s. No significativo. - o - Variaciones superiores a 400%.

FUENTE: Banco de México.
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