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PANORAMA ECONÓMICO 

 
Plan Nacional de Desarrollo 2019-2024 
Eje 3: Economía 
Política Económica en 2022 
Objetivos: 
 Fortalecer los fundamentos macroeconómicos para promover la estabilidad, el crecimiento económico equitativo y el bienestar de la 

población. 
Estrategias: 
 Fortalecer las finanzas públicas a través de mejoras al marco fiscal que contribuyan a la estabilidad macroeconómica de largo plazo y que 

permitan hacer frente a las fluctuaciones del ciclo económico. 
 Aumentar la transparencia y rendición de cuentas en las finanzas públicas. 
 Promover las estrategias del Gobierno Federal para impulsar el desarrollo sostenible, la inclusión y fomentar un sistema financiero sano y 

robusto, en favor del bienestar de la población y de la asignación eficiente de recursos. 
 Ampliar y fortalecer el financiamiento y la planeación de la Banca de Desarrollo y otros vehículos de financiamiento de la Administración 

Pública Federal, así como fomentar una mayor inclusión financiera de los sectores objetivo y una mayor participación del sector privado, 
para contribuir al desarrollo económico sostenido del país y al bienestar social.  
 

I. Perspectivas Económicas 

En los Criterios Generales de Política Económica para 2022 (CGPE-2022), se proyectó un crecimiento real anual del Producto Interno Bruto (PIB) 
de entre 3.6 y 4.6%, con una estimación puntual de 4.1%; un crecimiento del deflactor del PIB de 3.7% en promedio; así como, un déficit en la 
cuenta corriente de la balanza de pagos de 0.4% del PIB. Para ello, se consideraron los siguientes supuestos:  

 Una expectativa de crecimiento del PIB de los Estados Unidos de América (EUA) de 4.5% para 2022 y un crecimiento de su producción 
industrial de 4.3%.  

 Para el precio promedio del petróleo, el Congreso de la Unión en la Ley de Ingresos de la Federación para el Ejercicio Fiscal 2022 (LIF 2022) 
mantuvo el nivel propuesto por el Ejecutivo de 55.1 dólares por barril (dpb), en línea con el resultado de la fórmula establecida en la Ley 
Federal de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria (LFPRH). 

 La inflación de cierre en México para 2022 se estimó en 3.4%, consistente con una trayectoria que tienda hacia el objetivo del Banco de 
México. 

 Asimismo, se estimó que en 2022 la tasa de interés de CETES a 28 días cerraría el año en 5.3%.  

 Por último, se propuso utilizar como referencia para las estimaciones de finanzas públicas un tipo de cambio promedio de 20.3 pesos por 
dólar, ligeramente mayor al promedio proyectado para 2021 de 20.1 pesos por dólar. 
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En los CGPE 2022 se expusieron riesgos que, de materializarse, podrían generar un efecto negativo sobre la economía mexicana, dentro de los 
que destacaban: i) un crecimiento más rápido y por arriba de lo esperado de la inflación en los EUA, que pudiera traer ajustes no anticipados a la 
política fiscal o monetaria; ii) menor inversión privada o pública respecto a la trayectoria consistente con el PIB de tendencia; y, iii) conflictos 
geopolíticos internacionales que afecten el comercio internacional y las previsiones de precios internacionales de materias primas, en particular 
el precio de la mezcla mexicana de petróleo. 

MARCO MACROECONÓMICO, 2021-2022 
   

Concepto 
2021 2022 

Estimaciones CGPE 
2022* 

Estimaciones 
CGPE 2022* 

Estimaciones LIF 
2022 aprobada 

Observado 
     

PIB (crecimiento % real)  [5.8, 6.8] [3.6, 4.6] [3.6, 4.6] 3.1 

PIB nominal (miles de millones de pesos) 26,055.3 28,129.3 28,129.3 28,463.8 

Deflactor del PIB (crecimiento anual 
promedio %) 

6.2 3.7 3.7 7.0 

Inflación (INPC) dic.-dic. (%) 5.7 3.4 3.4 7.8 

Tasa de interés nominal promedio (%)1/ 4.3 5.0 5.0 7.7 

Tipo de cambio nominal promedio2/ 20.1 20.3 20.3 20.1 

Cuenta corriente (% del PIB) 0.1 -0.4 -0.4 -0.9 

Precio promedio del petróleo (dpb)3/ 60.6 55.1 55.1 89.4 

Plataforma de producción de petróleo (mbd)4/ 1,753 1,826 1,826 1,849 
* Corresponde a la información disponible cuando se publicaron los CGPE 2022. 
1/ Se refiere a la tasa de CETES a 28 días. 
2/ Toda vez que el régimen cambiario es de libre flotación, esta cifra no constituye un pronóstico del tipo de cambio; sin embargo, fue 

utilizada como referencia para estimar algunos rubros presupuestarios. 
3/ Precio de exportación de la mezcla mexicana. 
4./ Incluye socios, condensados y privados.  
FUENTE:  Secretaría de Hacienda y Crédito Público con base en información de Criterios Generales de Política Económica 2022, Dictamen 

de la Ley de Ingresos de la Federación 2022, Instituto Nacional de Estadística y Geografía, Banco de México, Comisión Nacional de 
Hidrocarburos y Petróleos Mexicanos. 

 

II. Panorama Económico General 

Durante 2022, la economía mundial registró una fragmentación del comercio y una alta volatilidad en el sistema financiero internacional 
derivado de las secuelas ocasionadas por la pandemia de COVID-19, que se agravaron ante el conflicto geopolítico entre Rusia y Ucrania. En 
particular, el conflicto bélico en Europa del Este aumentó el desabasto de insumos industriales, alimentos y exacerbó las disrupciones en las 
cadenas globales de valor, lo cual contribuyó al incremento adicional en el precio de las materias primas y produjo presiones inflacionarias en la 
economía global, que alcanzaron niveles no vistos en los últimos 30 años.  

La economía mexicana en 2022 pudo recuperar sus niveles de producción anteriores a la pandemia en el tercer trimestre del año. El PIB mostró 
un desempeño positivo, principalmente, por la fortaleza del mercado interno, el cual fue impulsado por un mercado laboral robusto, la 
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recuperación del turismo a nivel nacional, y los incrementos en la inversión fija bruta y en el consumo privado. Los servicios intensivos en 
contacto entre personas presentaron altas tasas de crecimiento en la primera mitad del año, en la medida que fueron recuperando sus niveles 
previos a la pandemia. Por otro lado, aunque el sector manufacturero tuvo un buen desempeño en los primeros trimestres, este perdió 
dinamismo al cierre del año debido a una menor actividad industrial en los EUA.  

Los principales resultados económicos en 2022 fueron los siguientes: 

 La actividad económica de México registró un crecimiento anual real de 3.1%, por abajo del rango establecido en el paquete económico 
2022, que era entre 3.6 y 4.6%. 

 La tasa de inflación anual en diciembre de 2022 se ubicó en 7.8%, cifra por encima de lo proyectado en los CGPE 2022, lo que se explica por 
el incremento en los precios internacionales de las materias primas derivado de la guerra entre Rusia y Ucrania y las secuelas de la 
pandemia de COVID-19. Además, influyeron factores climatológicos a lo largo del año y problemas fitosanitarios por la gripe aviar en el norte 
del país.    

 La tasa de CETES a 28 días al cierre de 2022 se ubicó en 10.1%, lo que representó un aumento de 461 puntos base respecto al nivel de cierre 
del año anterior. Este comportamiento se debió a los ajustes en la tasa de referencia del Banco de México, con el fin de contener las 
presiones inflacionarias originadas por factores externos y mantener ancladas las expectativas de inflación.  

 El tipo de cambio promedio fue de 20.1 pesos por dólar en 2022, menor en 0.8% respecto al promedio de 2021. Pese a los episodios de 
volatilidad a nivel global, el peso se mantuvo fuerte con respecto al dólar, derivado de los sólidos fundamentales macroeconómicos, 
estabilidad política y social, el alto diferencial de las tasas de referencia entre Banco de México y la Reserva Federal de EUA, un bajo déficit 
en cuenta corriente por el crecimiento de las exportaciones y remesas, así como por métricas fiscales sólidas.  

 La cuenta corriente de la balanza de pagos registró un déficit equivalente a 0.9% del PIB en 2022, que si bien es ligeramente mayor al déficit 
de 0.4% del PIB estimado en los CGPE 2022 y al déficit de 0.6% del PIB observado en 2021, se mantiene en un nivel bajo para la economía. 

 El precio de exportación de la mezcla mexicana de petróleo crudo se ubicó en 89.4 dpb en promedio, el cual fue mayor en 23.6 dólares por 
barril al registrado en 2021, derivado de la incertidumbre asociada al conflicto entre Rusia y Ucrania, particularmente en la primera mitad del 
año. La plataforma de producción mexicana de petróleo se ubicó en 1,849 miles de barriles diarios (incluyendo socios, condensados y 
privados), nivel 3.6% mayor al registrado en 2021 y 1.2% respecto a lo considerado en los CGPE 2022.  

III. Evolución de las Principales Variables Económicas 

A.  Actividad económica 

Durante 2022, la economía mexicana mostró un desempeño positivo derivado de la fuerte creación de empleos, los mayores salarios reales en el 
sector formal, así como de las remesas que apoyaron el consumo privado. Adicionalmente, la inversión fija en maquinaria y equipo continuó con 
un fuerte ritmo de crecimiento, mientras que la relacionada a la construcción continuó en recuperación. Las actividades primarias crecieron en 
2.8% real anual debido a los crecimientos en la agricultura de 3.6% y la ganadería en 2.4%. Por su parte, la producción en las actividades 
secundarias se incrementó en 3.3%. En el interior, los sectores manufactureros y de generación de electricidad crecieron 5.2% y 3.6%, 
respectivamente. Mientras que la construcción y la minería aumentaron en 0.4% y 0.2%, respectivamente. De igual manera, las actividades 
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terciarias aumentaron en 2.8% en el año, por los incrementos en el comercio al por menor (4.1%), en el comercio al por mayor (6.9%), en los 
servicios de transporte, correos y almacenamiento (11.4%), en los servicios de información en medios masivos (12.6%), así como en los servicios de 
esparcimiento (50.8%) y en los servicios de alojamiento (26.3%).   

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

B.  Demanda agregada 

En 2022, el consumo presentó un crecimiento real de 5.4%, respecto al 2021, explicado principalmente por el componente privado con un 
incremento de 6.1% anual. En su interior, el consumo privado fue liderado por la parte importada al registrar un crecimiento de 14.0%, impulsada 
principalmente por el rubro de los semi-duraderos (23.3%) y los servicios (36.7%). Por otro lado, el consumo nacional registró un alza de 5.6% 
debido al crecimiento de los servicios (8.8%) y los productos semi-duraderos (4.9%). La formación bruta de capital fijo creció 6.0% en términos 
reales anuales, debido a los aumentos en la inversión en maquinaria y equipo (12.4%) y el ligero crecimiento de la construcción (1.1%). Por sector, 
destacó el incremento de la formación bruta de capital fijo en el sector privado (6.4%), mientras que la del sector público creció en 4.0%. Por su 
parte, las exportaciones de bienes y servicios se incrementaron en 7.5%, mientras que las importaciones aumentaron en 8.9%.  

Al cierre del 2022, el número de trabajadores asegurados en el Instituto Mexicano del Seguro social (IMSS) se ubicó en 21,372,896 trabajadores, 
con un incremento de 753 mil personas respecto al cierre de 2021. Por tipo de afiliación, las personas con un empleo permanente crecieron en 
572 mil, mientras que los trabajadores eventuales crecieron en 181 mil personas. Por sectores económicos, los que presentaron mayor 
incremento fueron el de las manufacturas (184 mil), las empresas y hogares (179 mil), el comercio (155 mil) y el sector de la construcción (88 mil). 
Por su parte, el sector agropecuario presentó un retroceso anual de 7 mil trabajadores.  

En 2022, los niveles de participación laboral y ocupación se incrementaron sustancialmente respecto a 2021. En diciembre de 2022, la tasa de 
desocupación nacional disminuyó en 0.7 puntos porcentuales (pp) de la población económicamente activa (PEA), al pasar de 3.5% en 

4.7

3.1

Observado
2021

Aprobado
2022

Observado
2022

*/ Estimación puntual para Finanzas Públicas: 4.1%     
FUENTE: INEGI y  CGPE 2022.

P R ODUCTO INTERNO BRUTO, 2021-2022
(Tas a anual real de crecimiento)

4.1*/2.5

5.4
4.3

2.8 3.3 2.8

Agropecuario Industrial Servicios

2021 2022

FUENTE: INEGI.

P R ODUCTO INTERNO BRUTO POR SECTORES, 2021-2022
(Tas a anual real de crecimiento)
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diciembre de 2021 a 2.8% en diciembre de 2022. La tasa neta de participación económica (TNPE) aumentó 0.2 pp de la población en edad de 
trabajar, al pasar de 59.5% en diciembre de 2021 a 59.7% en diciembre de 2022. En el mismo año, el salario promedio de cotización al IMSS 
registró un crecimiento real anual de 2.7%, mientras que los salarios contractuales en las empresas de jurisdicción federal, excluyendo bonos de 
productividad, tuvieron un decremento real de 1.8%. Por sector de actividad económica, las remuneraciones reales por persona ocupada en la 
industria manufacturera registraron un incremento anual de 0.1%, mientras que las percepciones reales en la industria de la construcción 
aumentaron 2.1%. Por su parte, las remuneraciones reales del personal ocupado en las empresas comerciales al mayoreo disminuyeron a una 
tasa anual de 1.7% y en las empresas al menudeo crecieron 3.7%.  

 

20,620.1

21,372.9

2021 2022

FUENTE: IMSS.

TR A BAJADORES ASEGURADOS EN EL IMSS, 2021-2022
(M iles de trabajadores)

 

3.7

3.7

3.0
3.0

3.3
3.3

3.4

3.5

3.3
3.3

2.8

2.8

E F M A M J J A S O N D

FUENTE: INEGI.

TASA DE DESOCUPACIÓN NACIONAL, 2022
(Porcentaje de la PEA)

 

C. Precios 

Al cierre de 2022 la inflación anual, medida a través de la variación del Índice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), registró una tasa de 
7.8%, cifra superior al 7.4% observado en 2021 y por arriba del rango objetivo de Banco de México. A lo largo del 2022, la inflación anual promedio 
se ubicó en 7.9%. Este comportamiento fue producto de choques externos de oferta, principalmente por el aumento en los precios de referencia 
internacional de las materias primas y por factores climatológicos. La inflación subyacente se situó en 8.3%, cifra 2.4 puntos porcentuales por 
arriba de la observada en diciembre del 2021. En promedio, la inflación subyacente registró una tasa anual de 7.6%; los mayores incrementos se 
observaron en los precios del rubro de los alimentos, bebidas y tabaco (11.9%), seguido por los precios de las mercancías no alimentarias (7.7%), 
así como en los precios de otros servicios (6.9%).   
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7.1 7.3 7.5 7.7 7.7
8.0 8.2

8.7 8.7
8.4

7.8 7.8

E F M A M J J A S O N D

INFLACIÓN ANUAL, 2022
(Variación % mismo mes año anterior)

FUENTE: INEGI.  

6.2
6.6 6.8

7.2 7.3 7.5 7.7
8.1 8.3 8.4 8.5 8.3

E F M A M J J A S O N D

INFLACIÓN SUBYACENTE, 2022
(Variación % mismo mes año anterior)

FUENTE: INEGI.  

 

En el caso de la inflación no subyacente, registró una tasa de 6.3% al cierre del 2022, cifra inferior en 5.5 pp al nivel del 2021 (11.7%). Mientras que 
la tasa promedio anual para 2022, se ubicó en 8.9%. El comportamiento de este rubro obedeció a los incrementos en los precios de las frutas y 
verduras (13.9) y de los productos pecuarios (14.1%). Por otra parte, los precios en los rubros de la electricidad crecieron en 8.6%, mientras que las 
gasolinas de bajo y alto octanaje crecieron 7.3 y 8.9%, respectivamente.  

Con relación al Índice de Precios al Productor (INPP), excluyendo el petróleo, también se observaron incrementos respecto a 2021. En promedio 
anual se registró una tasa de 8.1%, 2.2 pp mayor al promedio de 2021 (5.9%). Al cierre del 2022, se registró una tasa de 5.3% anual, 4.0 pp menor al 
nivel del 2021. 

 

D.  Base monetaria, tipo de cambio y variables financieras 

La Junta de Gobierno del Banco de México se reunió en ocho ocasiones a lo largo de 2022. En todas ellas se decidió aumentar la tasa de interés 
de referencia, las primeras tres reuniones en 50 puntos base, las cuatro subsiguientes en 75 puntos base y la última en 50 puntos base, con el fin 
de contener las presiones inflacionarias y mantener las expectativas de inflación ancladas. Así, la tasa de interés pasó de 5.5% al cierre de 2021 a 
10.5% al término de 2022. El 17 de noviembre, el Fondo Monetario Internacional (FMI) ratificó la Línea de Crédito Flexible (LCF) para México 
otorgada en 2021, por un plazo de dos años más y por un monto equivalente aproximadamente a 47 mil millones de dólares. 
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COMPONENTES DE LA BASE MONETARIA AL 31 DE DICIEMBRE, 2021-2022 
(Miles de millones) 

Concepto 2021 2022 Variación % anual 
    

Base Monetaria (pesos) 2,440.8 2,700.0 10.6 
Activos Internacionales Netos (pesos)1/ 4,251.8 3,915.1 -7.9 
Activos Internacionales Netos (dólares) 207.7 201.1 -3.2 
Crédito Interno Neto (pesos) -1,811.1 -1,215.0 -32.9 

Reserva Internacional Neta (dólares)2/ 202.4 199.1 -1.6 
    

Nota: La suma de los parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo. 
1/ Los activos internacionales netos se definen como la reserva internacional bruta más los créditos a bancos

centrales a más de seis meses, a los que se restan los adeudos con el Fondo Monetario Internacional y con
bancos centrales a menos de seis meses. 

2/ Se refiere a la diferencia entre la reserva internacional bruta y los pasivos a menos de seis meses. 
FUENTE: Banco de México. 

 

Al cierre de 2022, el tipo de cambio se ubicó en 19.47 pesos por dólar, lo que implicó una apreciación del peso de 4.9% respecto al cierre de 2021. 
En promedio, el tipo de cambio mostró una apreciación de 0.8% con relación al observado el año anterior, esto obedeció a que durante el año el 
peso se mantuvo resiliente frente a la incertidumbre global, generada por la invasión de Rusia a Ucrania y las condiciones financieras más 
astringentes resultado de la política monetaria restrictiva de los bancos centrales de economías avanzadas y emergentes en respuesta a las 
presiones inflacionarias a nivel global. La fortaleza del peso se asocia a los sólidos fundamentos macroeconómicos, la estabilidad política y social, 
el diferencial de las tasas de referencia entre Banco de México y la Reserva Federal de EUA, así como a un bajo déficit en cuenta corriente 
apoyado por los flujos provenientes de mayores exportaciones y remesas. 

20.22
20.47

20.64

19.47

E F M A M J J A S O N D

TI P O DE CAMBIO, 2021-20221/ 

(P esos por dólar)

2021 2022
1/ Al cierre del mes.
FUENTE: BANXICO.  

20.28

20.12

2021

2022

TIPO DE CAMBIO PROMEDIO,  2021-20221/

(Pesos por dólar)

1/  Promedio diario durante el año correspondiente.
FUENTE: BANXICO.  
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En 2022, las tasas de interés a lo largo de la curva de rendimientos se desplazaron hacia arriba por los ajustes al alza en la tasa de referencia del 
Banco de México. Al cierre del año, las tasas de los CETES a 28, 91, 182 y 364 días se ubicaron en 10.1, 10.7, 10.9 y 11.0%, respectivamente. Cifras 
superiores respecto a 2021 en 461, 483, 460 y 405 puntos base, en el mismo orden.  

 

 

4.4

3.3

4.6

7.7

5.2

7.9

Cetes CPP TIIE

TA S AS DE I NTERÉS, 2021-2022 
(P romedio anual)

2021 20221/ A plazo de 28 días.
FUENTE: BANXICO.

1/

 

4.6 4.9 5.3

8.3 8.8 9.1

Promedio 91d Promedio 182d Promedio 364d

TA S AS DE INTERÉS DE CETES, 2021-2022
(P romedio anual)

2021 2022
FUENTE: BANXICO.  

 

A diciembre de 2022, el ahorro financiero interno total representó 69.3% del PIB,1/ monto inferior en 2.5 puntos porcentuales del PIB con 
relación al nivel observado en diciembre de 2021. La captación bancaria, principal componente del ahorro financiero interno, contribuyó con 
38.5% del total y alcanzó 26.7% del PIB a diciembre de 2022 (registrando un decremento de 0.1 puntos porcentuales respecto al mismo periodo 
de 2021). Los fondos del Sistema de Ahorro para el Retiro (SAR) contribuyeron con el 19.8% del total del ahorro interno y representaron 13.7% del 
PIB a diciembre de 2022 (inferior en 1.3 puntos porcentuales al mismo periodo de 2021). El ahorro proveniente de los fondos de inversión 
contribuyó con 10.1% del total, el de las aseguradoras con 4.5%, el de intermediarios no bancarios con 11.3%, y el de los inversionistas, empresas y 
particulares con 15.8%.2/ 

 

                                                            
1/ Cifras preliminares a diciembre de 2022. 

2/ Las razones respecto al PIB se calcularon con el PIB del cuarto trimestre de 2022. 
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AHORRO FINANCIERO INTERNO TOTAL, 2021-2022 
(Miles de millones de pesos) 

Concepto Diciembre 2021 Diciembre 2022p/ Variación% real 

Ahorro financiero interno total 19,316 20,573 -1.2 

Captación bancaria 7,208  7,930  2.0 

Sistema de Ahorro para el Retiro 4,038  4,068  -6.5 

Fondos de inversión 1,827  2,085  5.9 

Aseguradoras  860  916  -1.2 

Intermediarios no bancarios 2,233  2,330  -3.2 

Inversionistas, empresas y particulares 3,150  3,242  -4.5 
Nota: La suma del total y los parciales, así como las variaciones pueden diferir debido al redondeo de las cifras. 
p/ Cifras preliminares a diciembre 2022. 
Fuente: Secretaría de Hacienda y Crédito Público con información de la Comisión Nacional Bancaria y de Valores e INEGI. 

 

La cartera de crédito total de la banca comercial ascendió a 6,239 mil millones de pesos a diciembre de 2022 y creció 4.3% en términos reales 
con relación al cierre de 2021. La cartera vigente1/ mostró al cierre de 2022 un crecimiento real anual de 4.2%. La cartera de crédito total de la 
banca comercial al sector privado a diciembre de 2022 sumó 5,410 mil millones de pesos, monto equivalente a 18.2% del PIB, mayor en 0.5 
puntos porcentuales respecto a diciembre de 2021.  

El sistema de la banca comercial registró un Índice de Capitalización (ICAP) total de 19.0% a diciembre de 2022, con una disminución anual de 
0.5 pp. Este nivel se ubicó por encima del nivel mínimo de 10.5% que establecen las reglas de capitalización de Basilea III, lo que denota la 
fortaleza del sector. El Índice de Morosidad (IMOR) de la banca fue de 2.1%, siendo 0.4 pp superior al registrado en diciembre de 2021, lo que 
refleja aun los efectos de la pandemia con un deterioro en la cartera crediticia. A su vez, el Índice de Cobertura de Cartera Vencida (ICOR) 
disminuyó 2.6 puntos porcentuales comparado con 2021, al ubicarse en 158.0%. 

Al final de 2022, el sistema bancario se integró por 51 bancos autorizados (en octubre de 2022 se publicó en el Diario Oficial de la Federación 
(DOF) la autorización para la organización y operación de Banco Bineo, S.A., Institución de Banca Múltiple, Grupo Financiero Banorte). Se contó 
con 21 grupos financieros en operación, mismo número que en 2021. Respecto del sector de ahorro y crédito popular, al cuarto trimestre de 2022 
operaron 154 sociedades cooperativas de ahorro y préstamo, y 38 sociedades financieras populares a diciembre de 2022. En diciembre de 2022, 
el 67.2% del total de activos del sistema bancario estuvo concentrado en las cinco instituciones bancarias más grandes en términos de activos 
(BBVA México, Santander, Citibanamex, Banorte y HSBC), proporción mayor en 0.2 pp con respecto a diciembre de 2021. 

                                                            
1/ Para fines comparativos, derivado de la modificación a los criterios de contabilidad aplicables a las instituciones de crédito (IFRS9), se considera como cartera 

vigente la Cartera de Crédito con Riesgo de Crédito Etapa 1 + Cartera de Crédito con Riesgo de Crédito Etapa 2. 
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Durante 2022, la Banca de Desarrollo en su conjunto, otorgó financiamiento al sector privado por 1,286 miles de millones de pesos, de los cuales 
333 miles de millones de pesos corresponden a garantías y 125 millones de pesos a capital de riesgo. Al cierre del ejercicio fiscal, el saldo del 
financiamiento de crédito directo e impulsado al sector privado ascendió a 1,824 miles de millones de pesos, equivalente a 6.2% del PIB. Por 
sector, el saldo del crédito directo e impulsado se distribuyó de la siguiente manera: 33.8% a empresarial, 32.7% a infraestructura, 16.3% a 
vivienda, 14.6% a rural y 2.6% a servicios financieros. 

La perseverancia en las prácticas prudenciales permitió que las Sociedades Nacionales de Crédito mantuvieran en su conjunto un ICAP de 
23.21%, cifra superior al de la banca comercial. Por otra parte, a partir de enero de 2022, se aplican los nuevos criterios contables para las 
Sociedades Nacionales de Crédito establecidos por la CNBV. Lo anterior, implicó que el IMOR de la cartera al sector privado generado por las 
Sociedades Nacionales de Crédito ascendiera a 3.06% y para los fideicomisos públicos de fomento y la Financiera Nacional de Desarrollo 
Agropecuario, Rural, Forestal y Pesquero (FND) el índice fue de 8.20%. Por su parte, el nivel de cobertura sobre riesgos crediticios para las 
Sociedades Nacionales de Crédito se ubicó en 162.81%, y para los fondos y FND de 108.60%, lo que muestra la solidez para enfrentar situaciones 
de dicha naturaleza. 

El saldo del SAR, al cierre de diciembre de 2022, ascendió a 7,212.9 miles de millones de pesos. El 72.5% de los recursos del SAR (5,229.5 miles de 
millones de pesos) corresponden a cuentas individuales y fueron administrados e invertidos directamente por las Administradoras de Fondos 
para el Retiro (AFORE), a través de las subcuentas de Retiro, Cesantía en Edad Avanzada y Vejez, Ahorro Voluntario y Solidario, Fondos de 
Previsión Social y Capital de las AFORE; el 25.1% corresponden  a la Subcuenta de Vivienda (INFONAVIT y FOVISSSTE); el 1.4% al Bono de Pensión 
del ISSSTE, y el 1.0% a recursos depositados en Banco de México. Derivado de la incertidumbre en los mercados financieros globales, en 2022 los 
recursos administrados por las AFORE registraron minusvalías por 215.5 miles de millones de pesos. 

Las Sociedades de Inversión Especializadas en Fondos para el Retiro (SIEFORE) mostraron una mayor diversificación de su cartera, lo cual les 
permitió ofrecer mejores condiciones y rendimientos en la inversión de los recursos en favor de los trabajadores. El rendimiento promedio anual 
histórico del SAR fue de 10.53% nominal y 4.71% real. El Indicador de Rendimiento Neto (IRN) –que mide el rendimiento nominal que otorgan las 
SIEFORE menos la comisión que cobran– al 31 de diciembre de 2022 fue de 5.07% para la SIEFORE Básica de Pensión; 5.27% para la SIEFORE 
Básica 55-59; 5.43% para la SIEFORE Básica 60-64; 5.37% para la SIEFORE Básica 65-69; 5.53% para la SIEFORE Básica 70-74; 5.63% para la 
SIEFORE Básica 75-79; 5.68% para la SIEFORE Básica 80-84; 5.71% para la SIEFORE Básica 85-89; 5.55% para la SIEFORE Básica 90-94, y de 5.28% 
para la SIEFORE Básica Inicial (afiliados menores de 25 años). El promedio de comisiones que cobraron las AFORE en 2022 fue de 0.566%, lo que 
representó una disminución de 24 puntos base con respecto a 2021. 
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E. Sector externo 

En 2022, la economía de EUA creció 2.1% real anual y de la Zona Euro en 3.5%; mientras que, en las economías emergentes, China registró un 
incremento en su PIB de 3.0% real anual, menor a la meta oficial de 5.5%, debido a su política de tolerancia cero al Covid-19 y la contracción de su 
sector inmobiliario. Sin embargo, el 7 de diciembre el gobierno chino anunció la relajación parcial de su política de tolerancia cero con la 
finalidad de dinamizar su economía. 

  
El valor de las exportaciones de mercancías1/ de México en 2022 fue de 578,193 millones de dólares, lo que significó un crecimiento de 16.9% 
anual. Las ventas al exterior de productos petroleros aumentaron 34.2% anual, con un nivel de 39,212 millones de dólares. En tanto, las 
exportaciones no petroleras se incrementaron 15.8% anual, consecuencia del valor observado en las exportaciones manufactureras de 508, 434 
millones de dólares y en las agropecuarias de 21,398 millones de dólares, que mostraron crecimientos de 16.6% y de 7.5% anual, respectivamente. 
En contraste las exportaciones extractivas registraron un valor de 9,150 millones de dólares, lo que significó una disminución de 4.2% anual.  

 
El valor de las importaciones de mercancías2/ de México en 2022 se situó 604,615 millones de dólares, equivalente a un incremento anual de 
19.6%. Por tipo de bien, el valor de las compras al exterior de bienes de consumo, capital e intermedios registraron aumentos de 29.4, 18.9 y 18.1%, 
respectivamente. 

 
En 2022, la balanza comercial3/ registró un déficit de 26,421 millones de dólares, debido a un déficit de la balanza petrolera de 34,902 millones 
de dólares en 2022 y a un superávit de la balanza no petrolera de 8,481 millones de dólares. Respecto a 2021, el déficit de la balanza petrolera fue 
mayor en 10,268 millones de dólares y el superávit de la balanza no petrolera menor en 5,215 millones de dólares.  

 

                                                            
1/ Acorde con los criterios de clasificación y registro de la sexta edición del Manual de Balanza de Pagos del FMI. Excluye el rubro de bienes adquiridos en puertos 

por medio de transporte en los rubros de exportaciones, importaciones y la balanza comercial. 

2/ Ibíd. 

3/ Ibíd. 
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La balanza de servicios registró un déficit de 14,839 millones de dólares, mientras que el déficit en la balanza de ingreso primario se ubicó en 
30,032 millones de dólares. Por su parte, la balanza de ingreso secundario registró un superávit de 58,068 millones de dólares, superior en 6,723 
millones de dólares respecto al de un año antes. 

Como resultado de la evolución de las balanzas de bienes y servicios, la cuenta corriente registró un déficit de 13,423 millones de dólares, mayor 
que el déficit de 8,209 millones de dólares registrado el año anterior. En términos del PIB, el déficit en la cuenta corriente se ubicó en 0.9%. 

En 2022, la cuenta financiera de la balanza de pagos registró un endeudamiento neto, lo que implicó una entrada de recursos, de 12,784 
millones de dólares, monto mayor al endeudamiento neto observado en 2021 de 903 millones de dólares. En su interior, la inversión directa y los 
activos de reserva registraron una entrada de recursos de 22,443 millones de dólares y 1,692 millones dólares. Mientras que la inversión de 
cartera, los derivados financieros y otras inversiones registraron salidas de recursos por 5,635, 2,888 y 2,828 millones de dólares, en mismo orden. 
Por último, los errores y omisiones presentaron un saldo positivo por 712 millones de dólares. 

 

 

 

 

 

 

 

-10,939

-26,421

2021 2022
FUENTE: BANXICO.   

SALDO DE LA BALANZA COMERCIAL, 2021-2022
(Millones de dólares)

-8.2

-13.4

31.5

35.3

2021

2022

Cuenta corriente IED

SALDO EN CUENTA CORRIENTE E INVERSIÓN 
EXTRANJERA DIRECTA EN MÉXICO*/, 2021-2022

(Miles de millones de dólares)

*/ Considerando el sentido direccional.
FUENTE: BANXICO.
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BALANZA DE PAGOS, 2020-2022* 
(Millones de dólares) 

Concepto 
Anual Diferencia Variación % 

2020 2021 2022 2022-2021 2021/2020 2022/2021 
       

Cuenta corriente 22,787 -8,209 -13,423 -5,214 n.s. 63.5 
Crédito 494,713 595,360 706,355 110,995 20.3 18.6 
Débito 471,926 603,569 719,779 116,209 27.9 19.3 

 Balanza bienes y servicios  18,679 -25,935 -41,460 -15,525 n.s. 59.9 
Balanza de bienes 34,151 -10,915 -26,620 -15,705 n.s. 143.9 

Exportaciones de mercancías1/  417,323 495,090 578,681 83,592 18.6 16.9 
Importaciones de mercancías1/  383,172 506,005 605,302 99,297 32.1 19.6 

Balanza de servicios  -15,472 -15,020 -14,839 180 -2.9 -1.2 
Crédito 26,252 37,945 47,943 9,998 44.5 26.3 
Débito 41,724 52,965 62,783 9,818 26.9 18.5 

Balanza de ingreso primario -36,688 -33,619 -30,032 3,587 -8.4 -10.7 
Balanza de ingreso secundario 40,796 51,345 58,068 6,723 25.9 13.1 
       Cuenta de capital -13 -48 -72 -24 270.8 50.2 

       Cuenta financiera Préstamo neto (+) / Endeudamiento 
neto (-) 2/ 21,349 -903 -12,784 -11,882 n.s. -o- 

Inversión directa -25,930 -33,137 -22,443 10,695 27.8 -32.3 
Adquisición neta de activos financieros 5,578 330 16,146 15,815 -94.1 -o- 
Pasivos netos incurridos 31,508 33,468 38,589 5,121 6.2 15.3 

Inversión de cartera 10,309 41,579 5,635 -35,944 303.3 -86.4 
Adquisición neta de activos financieros 16,458 22,657 -302 -22,959 37.7 n.s. 
Pasivos netos incurridos 6,149 -18,922 -5,938 12,985 n.s. -68.6 
Participaciones de capital y en fondos de inversión 186 -3,163 -4,661 -1,498 n.s. 47.4 
Títulos de deuda  5,963 -15,759 -1,277 14,483 n.s. -91.9 

      Derivados financieros (transacciones netas) -1,800 2,113 2,888 775 n.s. 36.6 
      Otra inversión 26,780 -21,745 2,828 24,573 n.s. n.s. 

       Adquisición neta de activos financieros 23,079 -9,491 7,268 16,759 n.s. n.s. 
       Pasivos netos incurridos -3,701 12,254 4,440 -7,814 n.s. -63.8 

    Derechos especiales de giro  0 12,145 0 -12,145 n.s. n.s. 
    Monedas y depósitos -360 -896 515 1,410 148.8 n.s. 

Préstamos, créditos y anticipos comerciales -652 2,458 3,934 1,476 n.s. 60.0 
Otras cuentas por pagar   -2,689 -1,454 -8 1,446 -45.9 -99.4 

       Activos de reserva 11,990 10,288 -1,692 -11,980 -14.2 n.s. 
            Variación total de la reserva internacional bruta 16,029 8,689 -6,601 -15,290 -45.8 n.s. 

      Ajustes por valoración 4,039 -1,600 -4,909 -3,310 n.s. 206.9 
Errores y omisiones -1,425 7,355 712 -6,643 n.s. -90.3 
    * Presentación acorde con la sexta edición del Manual de Balanza de Pagos del FMI, publicada por el Banco de México a partir del 25 de mayo de 2017. 
Nota: La suma de los parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo. 
1/ Corresponde a las exportaciones e importaciones de la balanza comercial más bienes adquiridos en puertos. 
2/ Endeudamiento neto significa que, en términos netos, los residentes en México obtienen financiamiento del resto del mundo. Esto implica que los pasivos netos incurridos son 

mayores que la adquisición neta de activos financieros. Préstamo neto se refiere a lo opuesto. 
n. s. No significativo.  - o - Variaciones superiores a 400%.  
FUENTE: Banco de México. 




