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CUENTA PUBLICA 2021

PANORAMA ECONOMICO

Plan Nacional de Desarrollo 2019-2024
Eje 3: Economia
Politica Econémica en 2021
Objetivos:
e Fortalecer los fundamentos macroeconémicos para promover la estabilidad, el crecimiento econémico equitativo y el bienestar de la
poblacion.
Estrategias:
e Fortalecer las finanzas publicas a través de mejoras al marco fiscal que contribuyan a la estabilidad macroeconémica de largo plazo y que
permitan hacer frente a las fluctuaciones del ciclo econémico.
e Aumentar la transparencia y rendicidon de cuentas en las finanzas publicas.
e Promover las estrategias del Gobierno Federal para impulsar el desarrollo sostenible, la inclusidon y fomentar un sistema financiero sano y
robusto, en favor del bienestar de la poblacién y de la asignacidn eficiente de recursos.
e Ampliar y fortalecer el financiamiento y la planeacién de la Banca de Desarrollo y otros vehiculos de financiamiento de la Administracién
Publica Federal, asi como fomentar una mayor inclusién financiera de los sectores objetivo y una mayor participacién del sector privado,
para contribuir al desarrollo econémico sostenido del pais y al bienestar social.

I. Perspectivas Econémicas

Cuando se elaboraron los Criterios Generales de Politica Econdmica para 2021 (CGPE-2021), se proyectaba un crecimiento real anual del
Producto Interno Bruto (PIB) para 2021 de entre 3.6 y 5.6% con una estimacion puntual de 4.6%, un deflactor del PIB que creceria 3.4% en
promedio, asi como un déficit en la cuenta corriente de la balanza de pagos de 2.0% del PIB. En 2021 se continué apoyando la reactivacion y
recuperacion de la actividad econdmica después de los confinamientos de 2020, como medida para mitigar los impactos de la pandemia de
COVID-19; no obstante, en los CGPE 2021 se expusieron riesgos que, de materializarse, podrian haber generado un efecto negativo sobre la
economia mexicana, dentro de los que destacan: i) nuevas disrupciones por la pandemia del COVID-19; ii) una profundizacidn de los conflictos
comerciales y los riesgos geopoliticos que podria generar menores perspectivas de crecimiento en la economia mundial; iii) una recuperacién
de la economia de los Estados Unidos de América (EUA) mas lenta que la esperaday, iv) la materializaciéon de condiciones mas restrictivas en los
mercados financieros internacionales por los procesos de normalizacién de la politica monetaria que afecten la inversidn y los flujos de capitales
a nivel mundial.

Las proyecciones arriba sefaladas consideraron los siguientes elementos:

» Una expectativa de crecimiento del PIB de EUA de 3.8% para 2021 y un crecimiento de su produccion industrial de 3.4%, en linea con la
Encuesta Blue Chip Economic Indicators.
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» Para el precio promedio del petréleo, el Congreso de la Unidn en la Ley de Ingresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal 2021 (LIF 2021)
mantuvo el nivel propuesto por el Ejecutivo de 42.1 ddlares por barril (dpb), en linea con los precios observados en 2020 y de acuerdo con los
precios estimados por analistas para el WTl y el Brent, y por abajo del precio maximo estimado con base en la férmula establecida en la Ley
Federal de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria (LFPRH) de 44.6 dpb.

» La inflacion de cierre en México para 2021 se estimd en 3.0%, en linea con el objetivo del Banco de México.
» Asimismo, se estimo que en 2021 la tasa de interés de CETES a 28 dias cerraria el afo en 4.0%.

» Por ultimo, se propuso utilizar como referencia para las estimaciones de finanzas publicas un tipo de cambio promedio de 22.1 pesos por délar,
ligeramente mayor al promedio proyectado en 2020 de 22.0 pesos por ddlar.

MARCO MACROECONOMICO, 2020-2021

PIB (crecimiento % real) [-10.0, -7.0] [3.6,5.6] [3.6,5.6] 4.8
PIB nominal (miles de millones de pesos) 23,094 24,984 24,984 26,213
Deflactor del PIB (crecimiento anual

—— 36 34 34 7.
Inflacion (INPC) dic.-dic. (%) 35 3.0 3.0 7.4
Tasa de interés nominal promedio (%)” 53 4.0 4.0 4.4
Tipo de cambio nominal promedio? 22.0 221 221 203
Cuenta corriente (% del PIB) -0.6 -2.0 -2.0 -0.4
Precio promedio del petréleo (dpb)¥ 346 421 421 65.3
Plataforma de produccién de petréleo (mbd) 1,744 1,857 1,857 1,757

* Corresponde a la informacién disponible cuando se publicaron los CGPE 2021.
1/ Serefiere a la tasa de CETES a 28 dias.
2/ Toda vez que el régimen cambiario es de libre flotacion, esta cifra no constituye un prondstico del tipo de cambio; sin embargo, fue utilizada
como referencia para estimar algunos rubros presupuestarios.
3/ Precio de exportacidon de la mezcla mexicana.
FUENTE: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico con base en informacién de Criterios Generales de Politica Econémica 2021, Dictamen de la
Ley de Ingresos de la Federacion 2021, Instituto Nacional de Estadistica y Geografia, Banco de México y Petrdleos Mexicanos.

1. Panorama Econémico General

La trayectoria econdmica global en 2021 continué dependiendo de la evolucién de los contagios por COVID-19, aunque se mantuvo en proceso
de recuperacion toda vez que no se registraron confinamientos severos como en 2020, hubo una mejor adaptacion de las personas y las
empresas a las restricciones y medidas sanitarias, asi como por los avances en la vacunacion global y los nuevos tratamientos para atender la
enfermedad.
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En México en los primeros meses de 2021 se observé la mayor letalidad del virus y las dificultades para restablecer la capacidad productiva
instalada. Adicionalmente, en febrero las actividades industriales también sufrieron un revés debido a cortes de suministro de gas natural por
las heladas en EUA. En el tercer trimestre se agudizaron los problemas de cuellos de botella y los aumentos de los precios de las materias
primas, asi como el agotamiento de los inventarios de insumos industriales, factores que en conjunto repercutieron principalmente en los
servicios con mayor contacto fisico y en algunas industrias como la automotriz, asi como en la inflacién que se ubicd por encima de lo esperado.
A nivel local, se conjuntdé un elemento adicional que fue la reconfiguraciéon de diversas actividades econdmicas por la implementacion de
reformas legales en materia de subcontratacion laboral, lo cual no repercutié en la demanda interna pero si lo hizo en la contabilidad del PIB.
Asi, para finales de 2021 se registré una reactivacion econdmica heterogénea entre sectores y regiones, cercana a sus niveles pre-pandemia en
2020.

Los principales resultados econdmicos en 2021 fueron los siguientes:

» El PIB de México registré un crecimiento anual de 4.8% (5.0% con cifras desestacionalizadas). Este resultado se ubicé dentro del rango previsto
en el paquete econdmico 2021 (entre 3.6 y 5.6%).

» La tasa de inflacion anual en diciembre de 2021 se ubicé en 7.36% fuera del rango objetivo del Banco Central y por encima de lo proyectado en
los CGPE 2021, debido a la prolongacién de las presiones al alza en precios derivadas de factores externos como los precios de materias primas
y escasez de insumos; la recuperacion asimétrica de los servicios, particularmente, los de alto contacto entre personas; la falta de competencia
en algunas partes de la cadena de produccién y distribuciéon; eventos climatoldgicos adversos que no se anticipaban, asi como factores
idiosincraticos provenientes del cambio de patrones de consumo por la pandemia y los desbalances de oferta.

» La tasa de CETES a 28 dias al cierre de 2021 se ubicd en 5.5%, lo que representd un aumento de 125 puntos base respecto al nivel de cierre del
aflo anterior. Este comportamiento se debid a los ajustes en la Tasa de Interés Interbancaria a un dia por parte del Banco de México, si bien el
Instituto reconocié que los factores que afectaron la inflacién eran externos,-sus acciones tuvieron como objetivo mantener el anclaje de las
expectativas de inflacion.

» El tipo de cambio promedié 20.3 pesos por ddlar en 2021, menor en 5.7% respecto al promedio de 2020. El peso registré varios episodios de alta
volatilidad debido a la incertidumbre en los mercados internacionales ante la presencia de nuevas olas de contagios por coronavirus, las
cuales incrementaron las preocupaciones por nuevas medidas de confinamiento y el impacto que éstas podrian tener sobre la economia
global, asi como la politica monetaria mas restrictiva por parte de los bancos centrales de los principales paises de economias avanzadas y
emergentes. No obstante, la volatilidad fue menor a la registrada en 2020, ya que los avances en la vacunacion a nivel mundial permitieron
gue algunos sectores no se vieran tan afectados por el distanciamiento social.

» La cuenta corriente de la balanza de pagos registré un déficit equivalente a 0.4% del PIB en 2021 que se compara positivamente con el déficit
de 2.0% del PIB estimado en los CGPE 2021, pero que contrastd con el superavit de 2.4% del PIB observado en 2020.

» El precio de exportacidn de la mezcla mexicana de petrdleo crudo se ubicd en 65.3 dpb en promedio, nivel superior en 29.07 dpb al registrado
en 2020, como consecuencia de una sobredemanda de petréleo crudo por la recuperacién econdmica global y una oferta que no pudo
reaccionar en la misma velocidad. Mientras tanto, la plataforma de produccién mexicana de petréleo se ubicé en 1,757 miles de barriles diarios
(incluyendo condensados), nivel que si bien fue 0.7% mayor que el registrado en 2020, se quedd por abajo del considerado en los CGPE 2021
en 5.4%.
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lll. Evolucioén de las Principales Variables Econémicas

A. Actividad econémica

En México se registré una recuperacion en casi todos los sectores de la economia, aunque su magnitud y crecimiento fueron heterogéneos,
dependiendo del avance de la pandemia, las caracteristicas de las actividades (mayor o menor contacto e interaccion personal) y el impacto
inicial por la pandemia.

Asi, en 2021 la produccién agropecuaria crecioé a una tasa real anual de 2.9% debido a la mayor produccién agricola en 2.9% y ganadera en 2.2%.
Por su parte, la produccién industrial registré un incremento anual de 6.5% con crecimientos en la fabricacion manufacturera de 8.6%, la
construccién de 7.2%, y la mineria de 1.6%. Por otro lado, el subsector de energia eléctrica y suministro de agua y gas presentd una disminucion
anual de 0.5%. Para el caso de las manufacturas, cabe mencionar la completa recuperacién a niveles pre-pandemia y un crecimiento cercano o
mayor al 10% en sectores como fabricaciéon de equipo de computacion, partes para vehiculos, maquinaria y equipo y en industrias metalicas
basicas. Dentro de la industria de la construccidon destaca el crecimiento anual de 6.0% en la edificacidon y el avance mayor a sus niveles pre-
pandemia de los trabajos especializados, con un crecimiento anual de 16.3%. Asimismo, los servicios aumentaron 4.1% liderados por
crecimientos en el comercio al por mayor (10.7%); el comercio al por menor (9.9%); el transporte, correos y almacenamiento (15.0%) y el
alojamiento temporal y la preparaciéon de alimentos y bebidas (33.1%); en contraste, los servicios de apoyo a los negocios y manejo de desechos y
remediacion, y los servicios financieros e inmobiliarios se contrajeron 25.6 y 3.4% anual real, respectivamente.

PRODUCTO INTERNO BRUTO POR SECTORES, 2020-2021 PRODUCTO INTERNO BRUTO, 2020-2021
(Tasa anual de crecimiento) (Tasa anual de crecimiento)
48
6.5 4.6V

29 4]

-7.5
-9.8 -8.2
Agropecuario Industrial Servicios
Observado Aprobado Observado
2020 2021 2020 2021 2021
V Estimacion puntual para Finanzas Publicas: 4.6%
FUENTE: INEGL. FUENTE: INEGly CGPE 2021.
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B. Demanda agregada

En 2021, el consumo tuvo un crecimiento a una tasa real anual de 6.4% respecto a 2020, lo que se explica por la recuperacién de su componente
privado al crecer 8.2% entre el primer y cuarto trimestre de 2021. El consumo privado de bienes aumentd en 9.8% anual y alcanzdé en el cuarto
trimestre de 2021 un 102.1% de su nivel pre-pandemia, no asi el de servicios que sdlo aumentd 6.3% respecto a 2020. En tanto, el consumo
publico aumentd en 1.0% real anual.

Por su parte, la formacién bruta de capital fijo aumentd 10.0% en términos reales, debido a los incrementos de 16.0% en la inversiéon en
maquinaria y equipo y de 5.6% en la inversidn en construccidén. Por origen de bienes, la formacién bruta de capital fijo del sector privado crecié
10.8% y la del sector publico 5.7%. Asimismo, las exportaciones de bienes y servicios aumentaron en 6.9%, mientras que las importaciones
crecieron en 13.7%.

Al cierre de 2021, el nimero de trabajadores asegurados en el Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS)Y se ubico en 20 millones 620 mil 148
trabajadores, lo que implicd un aumento anual de 846 mil 416 personas (4.3%); segun su tipo de afiliacion, aumentaron en 948 mil 711 los
empleos permanentes y disminuyeron 102 mil 295 los eventuales. Los mayores aumentos, por sectores, se presentaron en industrias de la
transformacion (273 mil 989), el comercio (249 mil 260), el transporte (133 mil 020) y la construcciéon (104 mil 304).

La recuperacion después del desempefio negativo del empleo provocado por la pandemia del COVID-19, se manifesté en la mejora de los
niveles de la participacién laboral y la ocupacion. En diciembre de 2021 |la tasa de desocupacion nacional se ubicé en 3.5% de la poblacién
econémicamente activa (PEA), 0.3 puntos porcentuales por debajo de la tasa de desocupacidon registrada en diciembre de 2020 (3.8%); mientras
que la tasa neta de participaciéon econémica (TNPE) en diciembre de 2021 se ubicd en 59.5% como porcentaje de la poblacién en edad de
trabajar, 3.0 puntos porcentuales mayor a la TNPE de diciembre de 2020 (56.5%).%

¥ Incluye a los trabajadores eventuales del campo.

? |a Encuesta Nacional de Ocupacién y Empleo (ENOE) se inicié en 2005 y concluyé en marzo de 2020. De abril a junio de 2020, el INEGI presenté informacion
mediante la Encuesta Telefénica de Ocupacién y Empleo (ETOE) con recoleccién de informacién a través de entrevistas telefénicas. A partir de julio de 2020, la
informacion se genera con la Encuesta Nacional de Ocupacion y Empleo Nueva Ediciéon (ENOE), la cual desde agosto mantiene el mismo disefio conceptual,
estadistico y metodolégico que la ENOE tradicional, pero su muestra se conforma de entrevistas cara a cara y entrevistas telefénicas efectivas sin que existan
cambios estadisticos significativos en los indicadores estratégicos de ocupacion y empleo.
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TRABAJADORES ASEGURADOS EN EL IMSS, 2020-2021 TASA DE DESOCUPACION NACIONAL, 2021
(Miles de trabajadores) (Porcentaje de la PEA)

20,620.1

47
BT 4t 47 4b4 43
40 40 42 39
37
29 35
2020 2021 E F M A M 3 3 A S O N D
FUENTE: IMSS. FUENTE: INEGL.

En 2021, el salario promedio de cotizacién al IMSS registré un crecimiento real respecto al afio previo de 1.4% (7.2% nominal), mientras que los
salarios contractuales en las empresas de jurisdiccion federal, excluyendo bonos de productividad, tuvieron un decremento real de 0.9% (4.6%

nominal).

Por sector de actividad econémica en 2021, las remuneraciones reales por persona ocupada en la industria manufacturera registraron una
disminucién anual de 0.3%, mientras que las percepciones reales en la industria de la construccidn aumentaron 3.8%. Por su parte, las
remuneraciones reales del personal ocupado en las empresas comerciales al mayoreo se incrementaron a una tasa anual de 22% y en las
empresas al menudeo crecieron 1.1%.

C. Precios

La inflacién anual, medida por la variaciéon del Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) en diciembre de 2021 fue de 7.36%, superior al
315% registrado en 2020 y fuera del rango objetivo de Banco de México. La inflacion anual promedio se ubicé en 5.69%. Esto debido,
principalmente, a las fuertes presiones al alza por factores de oferta externos como han sido los aumentos de los precios de materias primasy la
disrupcion de las cadenas de suministro primordialmente para las mercancias. En el caso de los energéticos, el incremento se debid
principalmente a la menor base de comparacién respecto del afio interior, y para los servicios a la recuperacion asimétrica de su mercado, luego
de que en 2020 éstos se vieron deprimidos por la reduccién en la movilidad de la poblacién.
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La inflacién subyacente anual se ubicé en 5.94% al cierre del afo, 2.1 puntos porcentuales por arriba de la observada en diciembre de 2020,
mientras que la inflacidon subyacente anual promedio fue de 4.68%. Las presiones al alza se observaron, desde el inicio de la pandemia, en los
precios de las mercancias, por lo que la mayor inflaciéon anual subyacente fue en este subindice con 7.40% anual (superior a la de 2020 en 1.88
puntos porcentuales). Por su parte, el subindice de los servicios registrd una inflaciéon de 4.30%, siendo mayor a la del aflo anterior en 2.35 puntos

porcentuales.

INFLACION ANUAL, 2021
(Variacién % mismo mes afio anterior)

FUENTE: INEGI.

E F M A M J J A S (@)

7.4 7.4

INFLACION SUBYACENTE, 2021
(Variacién % mismo mes afioanterior)

49
4.8

46 47

il

5.9

FUENTE: INEGI.

En diciembre de 2021 la inflacién no subyacente se ubicé en 11.74% anual, que se compara con el nivel de 2020 de 1.18%, la segunda mas baja de
la historia. La inflacién no subyacente promedio en 2021 fue de 8.82%. Este comportamiento se explica por presiones por el lado de la oferta,
como mayores precios de fertilizantes y materias primas, asi como afectaciones en la distribucién, sobre todo en los productos agropecuarios
que registraron una inflaciéon anual de 15.78%, en diciembre de 2020 fue de 3.96%. Por su parte, el subindice de los precios de energéticos y
tarifas autorizadas mostré una inflacién anual de 8.68%, cuando en 2020 registré una disminucion anual de 0.81%.

El indice Nacional de Precios Productor (INPP) total, excluyendo el petréleo, mostré también los desequilibrios descritos y registré un
incremento anual de 9.30% al cierre de 2021, cifra 517 puntos porcentuales por arriba de la registrada al cierre de 2020, y tuvo una inflacién

promedio anual de 5.90%.
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D. Base monetaria, tipo de cambio y variables financieras

La Junta de Gobierno del Banco de México se reunid en ocho ocasiones a lo largo de 2021; se recorté la tasa de referencia en la reunién de
febrero de 2021 de 4.25% a 4.00%, se mantuvo en ese nivel en las reuniones de marzo y mayo, y en las reuniones de junio a diciembre se decidid
aumentar la tasa en linea con el desempefo de la inflacidon, alcanzando un nivel de 5.50% en diciembre de 2021, 125 puntos base por arriba del
cierre de 2020. Si bien el Banco de México reconocié que los factores que afectaron la inflaciéon eran externos, estas acciones tuvieron como
objetivo mantener el anclaje de las expectativas de inflacion. Por su parte, el 19 de noviembre de 2021 el Fondo Monetario Internacional (FMI)
renovo la Linea de Crédito Flexible (LCF) para México por dos afilos mas por un monto equivalente a aproximadamente 50 mil millones de
délares (35.65 miles de millones en Derechos Especiales de Giro, SDR por sus siglas en inglés).

COMPONENTES DE LA BASE MONETARIA AL 31 DE DICIEMBRE, 2020-2021
(Miles de millones)

Base Monetaria (pesos) 2,118.2 2,440.8 15.2
Activos Internacionales Netos (pesos)” 39629 4,251.8 73
Activos Internacionales Netos (ddlares) 199.1 207.7 4.4
Crédito Interno Neto (pesos) -1,844.6 -1,811.1 -1.8

Reserva Internacional Neta (délares)? 195.7 202.4 3.4

Nota: La suma de los parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

1/ Los activos internacionales netos se definen como la reserva internacional bruta mas los créditos a bancos
centrales a mas de seis meses, a los que se restan los adeudos con el Fondo Monetario Internacional y con
bancos centrales a menos de seis meses.

2/ Se refiere a la diferencia entre la reserva internacional bruta y los pasivos a menos de seis meses.

FUENTE: Banco de México.

Al 31 de diciembre de 2021, el tipo de cambio se ubicd en 20.47 pesos por ddlar, lo que implicd una variacién nominal del peso de 2.8% respecto
al cierre de 2020, mientras que el tipo de cambio promedio del afio mostrdé una disminucidn nominal de 5.7% con relacién al promedio
observado el afo anterior. Esto obedecid a que, durante 2021, el peso registrd varios episodios de alta volatilidad debido a la incertidumbre en
los mercados internacionales ante la presencia de nuevas olas de contagios por coronavirus, las cuales incrementaron las preocupaciones por
nuevas medidas de confinamiento y el impacto que éstas podrian tener sobre la economia global; asi como por la politica monetaria mas
restrictiva por parte de los bancos centrales de los principales paises de economias avanzadas y emergentes. No obstante, la volatilidad fue
menor a la registrada en 2020, ya que los avances en la vacunacion a nivel mundial permitieron que algunos sectores no se vieran afectados por
el distanciamiento social.
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TIPO DE CAMBIO, 2020-2021" TIPO DE CAMBIO PROME,DIO, 2020-2021"
(Pesos por délar) (Pesos por délar)
2021 20.28
20.47
2022 19.91
18.91 2020 150
E F M A M J J A S o N D
2020 e 2021
VAl cierre del mes. ¥ Promedio diario durante el afio correspondiente.
FUENTE: Banco de México. FUENTE: Banco de México.

Durante 2021, las tasas de interés registraron aumentos ante los ajustes en el objetivo para la Tasa de Interés Interbancaria a un dia por parte del
Banco de México. La tasa de CETES a 28 dias se situd en 5.5% al término del afio; asimismo, las tasas a 91,182 y 364 dias se ubicaron en 59, 6.3y
7.0%, respectivamente al cierre de 2021, lo cual resulté en variaciones respecto a 2020 de 158, 196 y 266 puntos base en el mismo orden.

TASASDE INTERES, 2020-2021 TASASDE INTERES DE CETES,
(Promedio anual)

2020-2021

(Promedio anual)

v
Cetes cPP TIE Promedio 91d Promedio 182d Promedio 364d
§2020 W2021
V A plazo de 28 dias. W2020 m2021
FUENTE: Banco de México. FUENTE: Banco de México.

PANORAMA ECONOMICO pPagina10 de 15



CUENTA PUBLICA 2021

En diciembre de 2021, el ahorro financiero interno total representd 69.6% del PIB,Y monto inferior en 2.7 puntos porcentuales del PIB con
relacion al nivel observado en diciembre de 2020. La captacion bancaria, principal componente del ahorro financiero interno, contribuyé con
37.7% del total y alcanzdé 26.2% del PIB en 2021 (0.7 puntos porcentuales menos que en el ano previo). Los fondos del Sistema de Ahorro para el
Retiro (SAR) contribuyeron con 21.1% del total del ahorro financiero y representaron 14.7% del PIB (0.1 puntos porcentuales mas que en
diciembre de 2020). El ahorro proveniente de los fondos de inversiéon contribuyd con 8.6% del total, el de las aseguradoras con 4.5%, el de
intermediarios no bancarios con 11.7%, y el de los inversionistas, empresas y particulares con 16.5%.7

AHORRO FINANCIERO INTERNO TOTAL, 2020-2021
(Miles de millones de pesos)

Ahorro financiero interno total 18,227 19,128 -2.2
Captacion bancaria 6,777 7,206 -1.0
Sistema de Ahorro para el Retiro 3,687 4,038 2.0
Fondos de inversion 1,783 1,641 143
Aseguradoras 838 860 -4.4
Intermediarios no bancarios 2177 2,233 -4.5
Inversionistas, empresas y particulares 2,965 3,150 -1.0

Nota: La suma de los parciales puede diferir del total debido al redondeo de las cifras.

1/ Deflactado con la variacion diciembre-diciembre del INPC.

p/ Cifras preliminares.

FUENTE: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico con informacién de la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores.

La cartera de crédito total de la banca comercial ascendié a 5 billones 549 mil millones de pesos a diciembre de 2021y disminuyd 2.5% en
términos reales con relacién al cierre de 2020. La cartera vigente mostré al cierre de 2021 una disminucidon real anual de 2.0%. La cartera de
crédito total de la banca comercial al sector privado a diciembre de 2021 sumé 4 billones 772 mil millones de pesos, monto equivalente a
18.2% del PIB, menor en 1.4 puntos porcentuales respecto a diciembre de 2020.

El sistema de la banca comercial registré un indice de Capitalizacion (ICAP) total de 19.5% a diciembre de 2021, con un incremento anual de 1.8
puntos porcentuales. Este nivel se ubicéd por encima del nivel minimo de 10.5% que establecen las reglas de capitalizacidon de Basilea lll, lo que
denota la fortaleza del sector. El Indice de Morosidad (IMOR) de la banca fue de 2.1%, siendo 0.5 puntos porcentuales superior al registrado en
diciembre de 2020, lo que refleja la fortaleza del sector bancario ante los efectos de la pandemia. A su vez, el Indice de Cobertura de Cartera
Vencida (ICOR) aumentd 0.4 puntos porcentuales comparado con 2020, al ubicarse en 160.5%.

V Cifras preliminares a diciembre de 2021.

2 Las razones respecto al PIB se calcularon con el PIB del cuarto trimestre de 2021.
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En materia de participantes del sistema financiero mexicano, al término de 2021 el sistema bancario se integré por 50 bancos autorizados,
mismo ndmero que en 2020. En 2021, BNP Paribas inicid operaciones (mayo) y se revocd la autorizacién de operaciéon a Accendo Banco
(septiembre). Asimismo, se contd con 21 grupos financieros en operaciéon, mismo ndmero que en 2020. Respecto del sector de ahorro y crédito
popular, al tercer trimestre de 2021 operaron 155 sociedades cooperativas de ahorro y préstamo y 40 sociedades financieras populares. En
diciembre de 2021, el 67.0% del total de activos del sistema bancario estuvo concentrado en las cinco instituciones bancarias mas grandes en
términos de activos (BBVA México, Santander, Citibanamex, Banorte y HSBC), proporcidn menor en 1.8 puntos porcentuales con respecto a
diciembre de 2020.

Durante 2021 la Banca de Desarrollo en su conjunto, otorgd financiamiento al sector privado por 1 billén 123 miles de millones de pesos, de los
cuales 292 miles de millones de pesos corresponden a garantias y 403 millones de pesos a capital de riesgo, lo que llevd a que, al cierre del
ejercicio fiscal, el saldo del financiamiento de crédito directo e impulsado al sector privado se ubicara en 1 billén 772 miles de millones de pesos,
lo que representd 6.5% del PIB. Por sector, el saldo del crédito directo e impulsado se distribuyd de la siguiente manera: 34.9% a empresarial,
31.4% a infraestructura, 15.5% a vivienda, 15.4% a rural y 2.8% a servicios financieros.

La perseverancia en las practicas prudenciales permitid que las sociedades nacionales de crédito mantuvieran en su conjunto un ICAP de 22.8%,
cifra superior al de la banca comercial. El IMOR de la cartera al sector privado generado por las sociedades nacionales de crédito, sin considerar
la cartera en fideicomisos en administraciéon de la Sociedad Hipotecaria Federal (dacidén en pago) fue 3.2%; al incluir a los fideicomisos publicos
de fomento y a la Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario, Rural, Forestal y Pesquero el indice fue de 3.5%. Por su parte, el nivel de
cobertura sobre riesgos crediticios se ubicé en 137.2%, lo que muestra la solidez para enfrentar situaciones de dicha naturaleza.

El saldo del SAR al cierre de diciembre de 2021 ascendid a 7 billones 052.8 miles de millones de pesos, superior en 2.8% real al nivel observado
en el mismo periodo del aflo anterior. Estos recursos corresponden a 70.4 millones de cuentas individuales. El 74.4% de los recursos del SAR
(5,246,056 millones de pesos) fueron administrados e invertidos directamente por las Administradoras de Fondos para el Retiro (AFORE), a
través de las subcuentas de Retiro, Cesantia en Edad Avanzada y Vejez, Ahorro Voluntario y Solidario, Fondos de Previsidon Social y Capital de las
AFORE; el 23.3% por la Subcuenta de Vivienda (INFONAVIT y FOVISSSTE); el 1.5% corresponde al Bono de Pensién del ISSSTE, y el 0.8% a recursos
depositados en Banco de México.

Las Sociedades de Inversion Especializadas en Fondos para el Retiro (SIEFORE) mostraron una mayor diversificacion de su cartera, lo cual les
permitié ofrecer mejores condiciones y rendimientos en la inversidn de los recursos, en favor de los trabajadores. El rendimiento promedio
anual histérico del SAR fue de 11.15% nominal y 5.37% real. El Indicador de Rendimiento Neto (IRN) —que mide el rendimiento que otorgan las
SIEFORE menos la comisidén que cobran- fue de 3.49% para la SIEFORE Basica de Pensién; 4.18% para la SIEFORE Basica 55-59; 4.84% para la
SIEFORE Basica 60-64; 4.99% para la SIEFORE Basica 65-69; 5.32% para la SIEFORE Basica 70-74; 5.60% para la SIEFORE Basica 75-79; 5.91% para
la SIEFORE Basica 80-84; 6.02% para la SIEFORE Basica 85-89; 5.86% para la SIEFORE Basica 90-94, y de 554% para la SIEFORE Basica Inicial
(afiliados menores de 25 anos). El promedio de comisiones que cobraron las AFORE en 2021 fue de 0.808%, lo que representd una disminucion
de 11 puntos base con respecto a 2020.
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E. Sector externo

En 2021 la economia de EUA crecié en 57% real anual y la de la zona euro en 53%; mientras que dentro de las economias de mercados
emergentes y en desarrollo, el PIB de China registré un incremento de 8.1% real anual, mayor a lo esperado por los analistas, lo que disipd
parcialmente los temores de una desaceleracién significativa de la segunda economia del mundo.

En este contexto, el valor de las exportaciones de mercancias’ de México en 2021 fue de 494 mil 225 millones de ddlares, lo que significé un
crecimiento de 18.5% anual, en contraste con la reduccion de 9.5% del afo previo. Las ventas al exterior de productos petroleros aumentaron
65.4% anual y las no petroleras se incrementaron 16.5% anual. Dentro de estas ultimas, se alcanzd un maximo histérico para el valor de las
exportaciones manufactureras de 436 mil 76 millones de ddlares, para las agropecuarias de 19 mil 668 millones de ddélares y para las extractivas
de 9 mil 555 millones de ddélares, que mostraron crecimientos de 16.7, 7.6 y 29.0%, en el mismo orden.

Por su parte el valor de las importaciones de mercancias? de México en 2021 se situé en 505 mil 716 millones de délares, un maximo histérico,
equivalente a un incremento anual de 32.1. Por tipo de bien, el valor de las compras al exterior de bienes de capital, consumo e intermedios
registraron aumentos de 21.8, 34.9 y 32.7%, respectivamente.

En 2021 la balanza comercial® registré un déficit de 11 mil 491 millones de ddlares, que contrasta con el superavit de 34 mil 13 millones de
délares del ano anterior. Ello obedecié a que el déficit de la balanza petrolera pasé de 13 mil 924 millones de ddlares en 2020 a 24 mil 926
millones de ddlares en 2021 y el superavit de la balanza no petrolera pasé de 47 mil 938 millones de ddlares en 2020 a 13 mil 435 millones de
dolares en 2021.

V' Acorde con los criterios de clasificacion y registro de la sexta edicién del Manual de Balanza de Pagos del FMI. Excluye el rubro de bienes adquiridos en puertos
por medio de transporte en los rubros de exportaciones, importaciones y la balanza comercial.

2 |pid.
3 Ibid.
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SALDO DE LA BALANZA COMERCIAL, 2020-2021
(Millones de délares)

34,013.5

SALDO EN CUENTA CORRIENTE E
INVERSION EXTRANJERA DIRECTA EN MEXICO¥,
2020-2021
(Miles de millones de dédlares)

2020

2021
316

-11,491.1 m Cuenta corriente m|ED

2020 2021
FUENTE: Banco de México.

* Considerando el sentido direccional.
FUENTE: Banco de México.

La balanza de servicios registré un déficit de 11 mil 412 millones de délares (variacion positiva anual de 1.6%), la balanza de ingreso primario un
déficit de 32 mil 912 millones de ddlares (variacidn negativa anual de 10.1%). En contraste, la balanza de ingreso secundario presentd un
superavit de 50 mil 926 millones de ddlares, monto superior en 10 mil 853 millones de ddélares respecto al afio previo.

Como resultado, la cuenta corriente de la balanza de pagos registré un déficit de 4 mil 866 millones de ddlares, cifra que contrasta con el
superavit de 26 mil 210 millones de délares registrado en el afio anterior. En términos del PIB, el déficit en la cuenta corriente se ubicé en 0.4%.

En 2021, la cuenta financiera de |la balanza de pagos acumulé un préstamo neto, que implicdé una salida de recursos de 3 mil 86 millones de
délares, menor al préstamo neto de 22 mil 91 millones de ddélares reportado en 2020. En su interior, la inversién directa registré una entrada de
32 mil 338 millones de ddlares.

La inversiéon de cartera reporté la salida neta de recursos por 41 mil 557 millones de ddlares, cifra mayor a la registrada el afo pasado de 10 mil
344 millones de ddlares. Por otro lado, el rubro de otra inversiéon registré un endeudamiento neto al exterior por 18 mil 504 millones de ddlares,
en contraste con el préstamo neto de 26 mil 782 millones de ddlares en 2020. En tanto, los derivados financieros presentaron un préstamo
neto por 2 mil 83 millones de ddlares.

Los activos de reserva registraron un flujo positivo de 10 mil 288 millones de ddlares, que se explica por un aumento en la reserva internacional
bruta por 8 mil 689 millones de ddlares y por ajustes de valoracién negativos de T mil 600 millones de ddlares.

Los errores y omisiones presentaron un saldo positivo por 8 mil millones de ddlares, en contraste con el saldo negativo de 4 mil 106 millones de
ddlares en 2020.
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BALANZA DE PAGOS, 2019-2021

(Millones de ddlares)

Cuenta corriente
Crédito
Débito
Balanza bienes y servicios
Balanza de bienes
Exportaciones de mercancias?
Importaciones de mercancias”
Balanza de servicios
Crédito
Débito
Balanza de ingreso primario
Balanza de ingreso secundario

Cuenta de capital
Cuenta financiera Préstamo neto (+) / Endeudamiento neto

()%
Inversion directa
Adquisicién neta de activos financieros
Pasivos netos incurridos
Inversion de cartera
Adquisicién neta de activos financieros
Pasivos netos incurridos
Participaciones de capital y en fondos de inversion
Titulos de deuda
Derivados financieros (transacciones netas)
Otra inversiéon
Adquisicidon neta de activos financieros
Pasivos netos incurridos
Derechos especiales de giro
Monedas y depdsitos
Préstamos, créditos y anticipos comerciales
Otras cuentas por pagar
Activos de reserva
Variacion total de la reserva internacional bruta
Ajustes por valoracion
Errores y omisiones

-3,47
544,475
547,945

2,909
5167
460,939
455772
-8,077
31,717
39,794
-36,768
36,207

-56

-16,131

23,772
5,969
29,740
-6,683
3,411
10,094
-10
10,104
1,673
10,013
13,560
3,547

o)

154
4105
712
2,638
6,644
4,006
12,604

26,210
484,530
458320

22,752
33979
417,151
383,172
n,227
17,037
28,264
-36,616
40,074

-13

22,091

25,224
6,024
31,248
10,344
16,458
6114
186
5928
-1,800
26,782
23184
-3,598
0

-360
31
2,927
1,990
16,029
4,039
-4,106

-4,866
583,613
588,479

22,879
467
494,550
506,017
1,412
27257
38,670
-32,912
50,926

-48

3,086

-32,338
-369
31,969
41,557
22,672
-18,885
-3163
15,722
2,083
-18,504
-6,964
11,540
12,145
-896
2,017
1,726
10,288
8,689
-1,600
8,000

-31,076
99,083
130,159

-45,631
45,447
77,398
122,845
185
10,221
10,406
3,703
10,853

-35

-19,005

14
-6,393
721
31,214
6215
24,999
-3,349
21,650
3,883
-45,286
30,148
15,138
12,145
-536
2,328
1,201
1,702
7,340
-5,638
12,105

n.s.
-11.0
-16.4

n.s.

L5
-15.9
39.0

-46.3
-29.0
-0.4
10.7

-76.7

n.s.

6.1
0.9
51
n.s.
3825
-39.4
n.s.
-41.3
n.s.
167.5
71.0
n.s.
n.s.
n.s.
n.s.
3111
354.5
1413
0.8
-67.4

n.s.
20.4
28.4

n.s.
n.s.
18.6
321
1.6
60.0
36.8
-10.1
271

270.8

-86.0

28.2
n.s.
23
301.8

o
I~
(20e0)

5353235355
0w n nunuununonon

=
)
200 0]

-41.0
-14.2
-45.8
n.s.
n.s.

* Presentacion acorde con la sexta edicion del Manual de Balanza de Pagos del FMI, publicada por el Banco de México a partir del 25 de mayo de 2017.

Nota: La suma de los parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

1/ Corresponde a las exportaciones e importaciones de la balanza comercial mas bienes adquiridos en puertos.
2/ Endeudamiento neto significa que, en términos netos, los residentes en México obtienen financiamiento del resto del mundo. Esto implica que los pasivos hetos incurridos son
mayores que la adquisicion neta de activos financieros. Préstamo neto se refiere a lo opuesto.

n.s. No significativo. - o - Variaciones superiores a 400%.
FUENTE: Banco de México.
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