CUENTA PUBLICA 2018

Deuda Publica

SHCP

SECRETARIA DE HACIENDA
Y CREDITO PUBLICO




CUENTA PUBLICA 2018

DEUDA PUBLICA

Plan Nacional de Desarrollo 2013-2018
Meta Nacional: México Prdspero.
Programa Nacional de Financiamiento del Desarrollo 2013-2018

Estrategia: Fortalecer la estructura de la deuda, promover el desarrollo del mercado, consolidar el acceso a las fuentes de financiamiento y
reducir los costos del mismo.

Plan Anual de Financiamiento 2018

Objetivos:

Cubrir las necesidades de financiamiento del Gobierno Federal a costos reducidos, con un horizonte de largo plazo y un bajo nivel de
riesgo.

Preservar la diversidad del acceso al crédito en diferentes mercados.

Promover el desarrollo de mercados liquidos y profundos, con curvas de rendimiento que faciliten el acceso al financiamiento a una
amplia gama de agentes econémicos publicos y privados.

Estrategias:

Financiar las necesidades de recursos del Gobierno Federal en su mayor parte mediante endeudamiento interno, con el fin de
mantener una estructura de deuda en la que predominen los pasivos denominados en moneda nacional.

Utilizar de manera complementaria el crédito externo cuando las condiciones en los mercados internacionales sean favorables y
permitan diversificar las fuentes de financiamiento.

Realizar operaciones en el manejo de pasivos que incrementen la eficiencia del portafolio de deuda, al ajustarlo a las condiciones
financieras prevalecientes en los mercados para reducir los riesgos a los que esta expuesto.

Desarrollar las referencias y las curvas de rendimiento, tanto en el mercado interno como externo.

Contar con un manejo integral de los riesgos de portafolio de deuda publica que permita cuantificar y hacer frente a choques que
podrian afectar los términos bajo los que se accede al financiamiento.

Promover una politica de comunicacién transparente sobre el manejo del endeudamiento publico que le permita a los inversionistas
y al publico en general conocer los objetivos y las lineas de accién del Gobierno Federal como emisor de deuda.

I. Limites de endeudamiento autorizados por el Congreso de la Unién

Para el gjercicio fiscal 2018 el Congreso de la Unidén autorizé:

» Ejercer un endeudamiento neto interno para el Gobierno Federal hasta por 470 mil millones de pesos y, en su caso, contratar
endeudamiento interno adicional al autorizado, siempre que el endeudamiento neto externo fuera menor al establecido en el articulo 2
de la Ley de Ingresos de la Federacion, en un monto equivalente al de dichas obligaciones adicionales.
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» Obtener un monto de endeudamiento neto externo para el sector publico (Gobierno Federal y Banca de Desarrollo) de hasta 5 mil 500
millones de ddlares y, en su caso, contratar obligaciones constitutivas de deuda publica externa adicionales a lo autorizado, siempre que
el endeudamiento neto interno fuera menor al establecido, en un monto equivalente al de dichas obligaciones adicionales.

» Como parte de la implementacion de la Reforma Energética, a partir de 2015, tanto Petréleos Mexicanos (Pemex) como la Comisién
Federal de Electricidad (CFE) cuentan con sus propios techos de endeudamiento. Para Pemex, el Congreso autorizd un techo de
endeudamiento neto interno de hasta 30 mil millones de pesos y un endeudamiento neto externo de hasta 6 mil 182.8 millones de
dolares. Para la CFE, se autorizé un endeudamiento neto interno de hasta 3 mil 286 millones de pesos y un monto de endeudamiento
neto externo de 347.5 millones de ddlares.

Il. Gobierno Federal

A. Alcances de la politica de crédito publico aplicada en 2018

En congruencia con los objetivos, estrategias y lineas de accidn establecidos en el Plan Nacional de Desarrollo 2013-2018, el Programa Nacional
de Financiamiento del Desarrollo 2013-2018 y el Plan Anual de Financiamiento 2018 (PAF 2018), la politica de deuda publica se orientd a
fortalecer los fundamentos macroeconémicos a través de un manejo eficiente del portafolio de deuda publica. En este marco, con la estrategia
de consolidacion fiscal se buscd cubrir las necesidades de financiamiento del Gobierno Federal y robustecer el portafolio de deuda publica para
estar en posibilidad de enfrentar de la mejor forma posible los episodios de volatilidad que pudieran presentarse en los mercados financieros.

Durante el cuarto trimestre de 2018, el entorno financiero internacional estuvo sujeto a un escalamiento de las disputas comerciales y un
deterioro en las condiciones financieras globales, lo que origind condiciones de volatilidad en los mercados financieros internacionales. Ante
este panorama, el pais se encontraba bien posicionado para enfrentar posibles escenarios adversos ya que cuenta con sdlidos fundamentos
econdmicos, destacando varios elementos de la deuda publica como componentes de esta fortaleza: En primer lugar, destacé la tendencia
descendente de la deuda publica, sefal de finanzas publicas sanas. En segundo lugar, la estructura robusta de la deuda publica, especialmente
de la deuda del Gobierno Federal, en donde predominaron los pasivos en moneda nacional, a largo plazo y a tasa fija, lo cual permitié mitigar los
efectos que choques en las variables financieras, como las tasas de interés o el tipo de cambio, pudieran tener sobre las finanzas publicas.

En lo que se refiere a las acciones mas relevantes del Gobierno Federal durante 2018 en materia de deuda interna, en los meses de marzo y julio
se realizaron operaciones de permuta orientadas a mejorar el perfil de vencimientos del Gobierno Federal para los préximos afios.

Respecto a colocaciones sindicadas, que tienen entre sus objetivos mejorar el volumen y liquidez de las emisiones de referencia, en abril se
realizd la colocacion de un bono M a tres afilos con una tasa de rendimiento de 7.22% y una tasa cupon del 7.25%.

En el ambito de la deuda externa se efectuaron tres colocaciones de deuda en los mercados financieros por un monto aproximado de 6 mil 260
millones de ddlares, en los mercados de ddlares, euros y yenes. Estas operaciones permitieron cubrir las necesidades de financiamiento externo
y mejorar el perfil de vencimientos de la deuda externa.

Asi, al cierre de 2018 el saldo histdérico de los requerimientos financieros del sector publico (SHRFSP), indicador que incluye las obligaciones del
Sector PuUblico en su version mas amplia, se ubicd en 44.8% del producto interno bruto (PIB), menor a la meta de 45.3% del PIB establecida en
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los Criterios Generales de Politica Econdmica 2019; con lo que se refrenda que en 2018 la deuda como proporcién del PIB continudé mostrando
una trayectoria decreciente.”

Al 31 de diciembre de 2018, el saldo de la deuda bruta del Gobierno Federal fue de 8 billones 315 mil 863.8 millones de pesos, esto es, 593 mil
678.7 millones de pesos superior al informado un afo antes. Su peso relativo en el tamano de la economia fue equivalente a 35.3%, nivel mayor
en 0.1 puntos porcentuales al de 2017. Por su parte, el saldo neto se ubicd en 8 billones 87 mil 259.4 millones de pesos? mayor en 579 mil 797.8
millones de pesos al informado el ejercicio previo; como proporciéon del producto, significé un incremento de 0.1 puntos porcentuales al pasar
de 34.3 a 34.4%.

SALDOS DE LA DEUDA DEL GOBIERNO FEDERAL, 2017-2018 *

Deuda bruta 7,722,185.1 8,315,863.8 35.2 353 33.8 339
Interna 5920,166.8 6,429,344.4 27.0 273 259 262
Externa 1,802,018.3 1,886,519.4 8.2 8.0 79 77

Deuda neta 7,507,461.6  8,087,259.4 343 34.4 32.8 33.0
Interna 5714,288.0 6,203,635.4 26.1 26.4 250 253
Externa 1,793,173.6 1,883,624.0 8.2 8.0 7.8 77

Partidas informativas: ¥
Deuda bruta total 390,271.5 422,491.8
Deuda neta total 379,419.6 410,877.4

*

Cifras sujetas a revisiones por cambios y adecuaciones metodoldgicas. Las sumas de los parciales podrian no coincidir debido al

redondeo.

1/ Se utilizé el PIB promedio anual, base 2013.

2/ Se utilizé el PIB trimestral anualizado, de acuerdo con lo reportado en los Informes sobre la Situacién Econdémica, las Finanzas
Publicas y la Deuda Publica.

3/ Millones de ddlares.

FUENTE: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

B. Deuda interna del Gobierno Federal

La politica de endeudamiento interno se orientd a satisfacer el financiamiento del Gobierno Federal a través de la colocacion de valores
gubernamentales, bajo condiciones de mercado, procurando disminuir el riesgo de refinanciamiento y de tasa de interés, asi como con
flexibilidad para adaptar la estrategia de colocacién a las condiciones financieras prevalecientes.

V' Para los tres indicadores de deuda (Gobierno Federal, sector publico federal y SHRFSP) que se presentan en este Informe, sus valores son calculados utilizando el
PIB promedio anual, de acuerdo con las cifras revisadas de dicho indicador, por lo que pueden diferir de los reportados en el Informe de la Deuda Publica
correspondiente a los Informes sobre la Situacion Econédmica, las Finanzas Publicas y la Deuda Publica correspondientes al cuarto trimestre de 2018 (Informe
Trimestral), en el cual se utilizd el PIB anual estimado para 2018. Cabe destacar que a partir del primer trimestre de 2017, la SHCP reporta en el Informe Trimestral
los indicadores de razén de deuda publica a PIB utilizando su valor nominal anual.

2 Se calcula descontando al nivel bruto los activos financieros internos y externos del Gobierno Federal denominados en moneda nacional y extranjera.
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En este sentido, la estrategia de financiamiento buscd llevar a cabo operaciones de manejo de pasivos que incrementaran la eficiencia del
portafolio de deuda, al ajustarlo a las condiciones financieras prevalecientes en los mercados para reducir los riesgos a los que esta expuesto.

Asi, los programas de subastas de valores gubernamentales se diseflaron considerando las condiciones del mercado, la demanda por los
diferentes tipos de instrumentos y la flexibilidad para tener un manejo de la liquidez mas eficiente durante cada trimestre.

Las principales caracteristicas del esquema de colocacién de valores gubernamentales, se exponen a continuacion:

>

En el calendario de colocacién del primer trimestre se incorporaron ajustes menores con relacién a los montos subastados durante el
cuarto trimestre de 2017, destacando que los montos a colocar en la parte media de la curva se incrementaron ligeramente, mientras
que aquellos en la parte larga se mantuvieron sin cambios. Como resultado de los ajustes realizados al programa de subastas, el monto
total de colocaciéon regresd a niveles cercanos a los del programa que se gjecutd en el primer trimestre de 2017 antes de los ajustes
realizados con motivo del uso de parte de los recursos del Remanente de Operacién del Banco de México (ROBM): i) los montos a
subastar de CETES se mantuvieron sin cambios en todos sus plazos en comparacioén con los montos subastados en el cuarto trimestre
de 2017. Para los CETES a 28 y 91 dias, se continué utilizando la flexibilidad al interior del rango anunciado. Los CETES a 28 dias tuvieron
un minimo de 4 mil y un maximo de 11 mil millones de pesos y se inicid el trimestre con una subasta por 11 mil millones de pesos. Por su
parte, los CETES a 91 dias tuvieron un minimo de 7 mil y un maximo de 14 mil millones de pesos y la primer subasta del trimestre fue por
14 mil millones de pesos; ii) el monto a subastar de CETES a 182 dias fue de 11 mil 500 millones de pesos; iii) el monto a subastar de CETES
a 1afo fue de 12 mil 500 millones de pesos; iv) el monto a subastar de BONOS M en sus plazos de 3y 5 afilos cambid de 8 mil a 8 mil 500
millones de pesos y en su plazo de 10 anos, se ajustd de 8 mil 500 a 9 mil millones de pesos, mientras que los montos a subastar en sus
plazos de 20 y 30 afos, se mantuvieron en 2 mil 500 y 3 mil 500 millones de pesos, respectivamente; v) el monto a subastar de
UDIBONOS en el plazo de 3 aflos cambid de 750 a 950 millones de unidades de Inversion (udis), para el plazo de 10 afios pasé de 600 a
700 millones de udis y en su plazo de 30 afos el monto se mantuvo sin cambio en 400 millones de udis; y, vi) el monto a subastar de
Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal (BONDES D) a plazo de 5 afios se modificé de 3 mil 750 a 4 mil 500 millones de pesos.

En el calendario de colocacién correspondiente al segundo trimestre se incorporaron ajustes menores en relacion a los montos
subastados durante el trimestre anterior: i) los montos a subastar de CETES se mantuvieron sin cambios en todos sus plazos respecto a
los montos subastados en el primer trimestre de 2018. Para los CETES a 28 y 91 dias, se mantuvieron los rangos utilizados en el primer
trimestre del aflo. Los CETES a 28 dias tuvieron un minimo de 4 mil y un maximo de 11 mil millones de pesos. Por su parte, los CETES a 91
dias tuvieron un minimo de 7 mil y un maximo de 14 mil millones de pesos; ii) el monto a subastar de CETES a 182 dias fue de 11 mil 500
millones de pesos; iii) el monto a subastar de CETES a 1 ano fue de 12 mil 500 millones de pesos; iv) el monto a subastar de BONOS M al
plazo de 3 afos se mantuvo en 8 mil 500 millones de pesos, el monto a subastar al plazo de 5 aflos se mantuvo en 8 mil 500 millones de
pesos, destacando el cambio de referencia del BONO M de 5 afos a la emision M 231207, el monto a subastar al plazo de 10 afos se
mantuvo en 9 mil millones de pesos, el monto a subastar en el plazo de 20 afos disminuyd de 2 mil 500 a 2 mil millones de pesos,
mientras que el monto a subastar en el plazo de 30 afos, disminuyd de 3 mil 500 a 3 mil millones de pesos; v) el monto a subastar de
UDIBONOS en el plazo de 3 aflos se mantuvo en 950 millones de udis, el monto a subastar para el plazo de 10 afos se mantuvo en 700
millones de udis y en su plazo de 30 afios el monto a subastar se mantuvo en 400 millones de udis; y, vi) el monto a subastar de
BONDES D a plazo de 5 afios se incrementd de 4 mil 500 a 5 mil millones de pesos.

El programa de colocacién de valores gubernamentales del tercer trimestre mantuvo los montos subastados durante el trimestre
previo, resaltando la flexibilidad que se afladid a las subastas de CETES a 182 dias y CETES a 1 afo a fin de atender cambios derivados de
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la estacionalidad de la caja de la Tesoreria de la Federaciéon y las condiciones de mercado: i) los CETES con plazos de 182 dias y 1 afio
comenzaron a utilizar rangos a partir de la primera subasta del tercer trimestre como se venia realizando para los CETES de 28 y 91 dias.
Asimismo, se estandarizaron los rangos de los montos para todos los CETES con un minimo de 5 mil y un maximo de 15 mil millones de
pesos; ii) el monto a colocar de CETES a 28 dias tuvo un minimo de 5 mil y un maximo de 15 mil millones de pesos; iii) el monto a colocar
de CETES a 91 dias tuvo un minimo de 5 mil y un maximo de 15 mil millones de pesos; iv) el monto a colocar de CETES a 182 dias tuvo un
monto minimo de 5 mil y un monto maximo de 15 mil millones de pesos; v) el monto a colocar de CETES a 1afo tuvo un monto minimo
de 5 mil y un monto maximo de 15 mil millones de pesos; vi) los montos a subastar de BONOS M para todos sus plazos se mantuvieron
sin cambios respecto al trimestre anterior; vii) se mantuvieron sin cambios los montos a subastar de UDIBONOS en todos sus plazos
respecto del trimestre previo, destacando que la referencia a 3 aflos a partir del tercer trimestre de 2018 fue el UDIBONO con
vencimiento en junio de 2022; y, viii) el monto a subastar de BONDES D a plazo de 5 afios también se mantuvo sin cambio respecto al
trimestre anterior.

Para el cuarto trimestre se mantuvo el mismo monto promedio a subastar por cada instrumento respecto al trimestre anterior. Para
CETES, el programa de colocacion del cuarto trimestre de 2018 mantuvo la flexibilidad anunciada durante el tercer trimestre del afio en
los rangos a subastar para todos los plazos, con el fin de seguir atendiendo cambios derivados de la estacionalidad de la caja de la
Tesoreria de la Federaciéon y las condiciones de mercado: i) se mantuvo el rango de los montos a subastar para todos los plazos de
CETES con un minimo de 5 mil y un maximo de 15 mil millones de pesos; ii) se ajustaron los montos a subastar semanalmente de
BONOS M. Considerando la estacionalidad que presentd la demanda de valores gubernamentales y la baja actividad por parte de los
inversionistas en los mercados financieros durante las Ultimas semanas del afo, en los meses de octubre y noviembre se incrementaron
los montos de colocaciéon y durante el mes de diciembre, disminuyeron en la misma magnitud. El monto promedio a subastar por
instrumento permanecio sin cambios respecto al trimestre anterior; iii) los montos a subastar semanalmente de UDIBONOS, también
fueron ajustados y al igual que para el programa de subastas de BONOS M, debido a la poca actividad que se presentd en los mercados
financieros a finales del afio, durante los meses de octubre y noviembre se aumentaron los montos de colocacién y durante el mes de
diciembre, disminuyeron en la misma magnitud. Asi, el monto promedio a subastar por instrumento permanecié sin cambios respecto
al trimestre previo; y, iv) el monto a subastar de BONDES D a plazo de 5 afios permanecid sin cambio respecto al trimestre anterior.

Finalmente, el 1 de noviembre de 2018 la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico anuncié las modificaciones a los montos de las
subastas de valores gubernamentales del cuarto trimestre de 2018 considerando que, ante los episodios de alta volatilidad observados
en los Ultimos dias del afno y aprovechando los grados de libertad ganados en la politica del manejo de deuda publica, era conveniente
modificar los montos de las subastas de valores gubernamentales para lo que restaba del cuarto trimestre de 2018. Estas modificaciones
buscaron contribuir a preservar el funcionamiento ordenado del mercado de deuda local a través de una reduccién en la colocacién de
valores gubernamentales de largo plazo. Dichas modificaciones entraron en vigor a partir de la subasta del martes 6 de noviembre de
2018.

Las modificaciones al calendario de subastas de valores gubernamentales para el cuarto trimestre de 2018 consideraron una reducciéon
en el monto a ofrecer en las subastas de BONOS M y UDIBONOS de mayor duracién, incluyendo las subastas de instrumentos a plazos
de 10 afios 0 mas. Es importante sefialar que los ajustes realizados al programa de valores gubernamentales disminuyeron la duracién y
la vida media de las subastas.
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Colocaciones realizadas a través del método de subasta sindicada

— EI18 de abril, el Gobierno Federal realizé la colocacion de un BONO M en los mercados locales de deuda por un monto total de 25 mil millones de
pesos con un plazo al vencimiento de 3 afios. El nuevo Bono de referencia con vencimiento en diciembre de 2021 otorgard una tasa de rendimiento
de 7.22% y pagara una tasa cupon de 7.25%. Este nuevo bono sustituyo al que tenia vencimiento en 2020 como nueva referencia de 3 afnos.

Operaciones de recompra y permuta de deuda

— El 21 de marzo se realizé una operacion de permuta de BONOS M en el mercado interno. En dicha operacién se recibieron BONOS M con
vencimientos en 2018 y 2019 y se entregaron BONOS M con vencimiento en 2023, 2027, 2031, 2034, 2038 y 2047. En total, se asignaron 19 mil 905
millones de pesos, disminuyendo las amortizaciones para 2018 y 2019 en 6 mil 845 millones de pesos y 13 mil 60 millones de pesos, respectivamente.
Cabe seflalar que los nuevos instrumentos que se intercambiaron en la permuta contaron con una duracién promedio de 7.58 anos, lo cual
contribuyd a aumentar la duracién del portafolio de deuda.

— EI12 de julio se realizé una operacién de permuta de BONOS M y UDIBONOS en el mercado interno. En dicha operacién se recibieron BONOS M
con vencimiento entre 2018 y 2021 y UDIBONOS con vencimiento en 2019 y 2020, y se entregaron BONOS M con vencimiento en 2021, 2023, 2027,
2029, 2031, 2034, 2038 y 2047, asi como UDIBONOS con vencimiento en 2022, 2025, 2028, 2035, 2040 y 2046. En total, se asignaron 177 mil 842
millones de pesos, disminuyendo las amortizaciones para 2018 en 51 mil 211 millones de pesos, 2019 en 27 mil 510 millones de pesos, 2020 en 73 mil
670 millones de pesos y 2021 en 25 mil 450 millones de pesos. Cabe sefialar que los instrumentos que se intercambiaron en la permuta contaron
con una duracién promedio de 4.70 anos, lo cual contribuyé a aumentar la duracién del portafolio de deuda.

Canal de distribucion de titulos en directo al publico -cetesdirecto-
Objetivo: Desarrollar un canal de distribucion de deuda publica exclusivo para personas fisicas.
Caracteristicas: El Canal de Distribucién cetesdirecto, permite a las personas fisicas adquirir los instrumentos de deuda publica que ofrece el
Gobierno Federal a través de las subastas primarias. El ahorro e inversion se puede realizar en instrumentos de corto plazo como los CETES, cuya
duracion va desde los 28 dias hasta un afo, en instrumentos de mediano plazo como los BONOS, BONDES D y UDIBONOS, cuyos plazos subastados
son de 3 y 5 afos o en instrumentos de largo plazo como los BONOS y UDIBONOS de 10 y 30 afnos. Los principales beneficios que ofrece
cetesdirecto son:
e Ahorro e inversion en valores con garantia del Gobierno Federal.
e Apertura de cuenta con monto de inversion desde 100 pesos.
e Sin costo por apertura de cuenta, sin saldos minimos, sin comisiones y sin penalizacién por venta anticipada.
e Apertura a los mismos instrumentos a los que acceden los grandes inversionistas en la banca comercial.
Nuevas opciones para ampliar su cobertura y mejorar su funcionamiento:

e Se trabajé en diversas funcionalidades tecnoldgicas que buscan facilitar la administracion de la operacién dentro del programa cetesdirecto.
Entre estas funcionalidades se encuentra la contratacién a través de las plataformas maviles app y web, lo que permite agilizar el proceso de
contratacioén, facilitando con ello el acceso al canal de distribuciéon. Asimismo, se actualizé la interfaz de todas las plataformas de cetesdirecto
con el fin de facilitar la entrada a nuevos inversionistas en cualquier parte de la republica.

Promocion de la cultura del ahorro:
Dando continuidad al fomento de la cultura del ahorro e inversion se desarrollaron tres actividades principales:

e Serealizé la difusion de los valores gubernamentales a través del simulador de inversion en el Museo Interactivo de Economia (MIDE). Desde su
inauguracion en 2011 y hasta el cierre de 2018 se han registrado 175 mil 461 visitantes, de los cuales 22 mil 325 fueron durante el ultimo afo.

e Se continuaron las acciones de difusion en el establecimiento de edu-entretenimiento en Kidzania Cuicuilco llamado “Centro de Inversiéon
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cetesdirectonifios” con el fin de promover la cultura del ahorro y la inversién en los nifios, por medio de los valores gubernamentales. Desde su
inauguracion y hasta el cierre de 2018 han asistido al centro de inversion 254 mil 997 nifios, de los cuales 50 mil 637 fueron durante el ultimo
afno.

e Se participd en diversos foros financieros y eventos masivos con temas de educacion financiera relativos al ahorro y la inversion para promover
los beneficios de cetesdirecto en la Ciudad de México, entre los que destacan: Expo Franquicias, Expo tu bebé y td, Feria Afores, Feria
PRONAFIM, Regreso a clases, Semana del Emprendedor, INAES, Semana Nacional de Educacion Financiera (SNEF), Expo China y Expo Moto.
Ademas, se realizaron campafas publicitarias tanto en radio como en televisidn cuyo concepto fue el de fomentar el ahorro a través de la
plataforma de cetesdirecto.

Resultados:

e Al cierre de 2018, el monto de las inversiones en el canal de distribucién cetesdirecto fue de 11 mil 708 millones de pesos; de los cuales,
aproximadamente el 62.8% estan invertidos en valores gubernamentales. En 2018 se generaron 100 mil 813 nuevos contratos, con lo que se
alcanzoé un total de 284 mil 767 contratos, lo que representa un incremento de 54.8%.

Al 31 de diciembre de 2018, el saldo de la deuda interna bruta del Gobierno Federal -que incluye los valores gubernamentales, las cuentas del
Sistema de Ahorro para el Retiro (SAR), las obligaciones asociadas a la nueva Ley del Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de los
Trabajadores del Estado (Ley del ISSSTE), los Bonos de Pensién de Pemex y CFE, y otros financiamientos-, fue de 6 billones 429 mil 344.4
millones de pesos, cantidad mayor en 509 mil 177.6 millones de pesos a la del ejercicio previo. Los factores que contribuyeron a dicho
incremento fueron los siguientes:

» Un endeudamiento neto por 420 mil 636.3 millones de pesos.

» Ajustes contables al alza por 88 mil 541.3 millones de pesos, que se derivaron de los efectos de la inflaciéon sobre la deuda indizada y del
ajuste por operaciones de permuta de deuda.

Por otra parte, el Gobierno Federal mantuvo su posicidon acreedora con el Banco de México en el saldo neto de la Cuenta General de la Tesoreria
de la Federacion, denominado en moneda nacional, al registrar un saldo a favor del orden de 225 mil 709.0 millones de pesos. Una vez
deducidos dichos activos, el saldo de la deuda interna neta del Gobierno Federal se ubicé en 6 billones 203 mil 635.4 millones de pesos, cifra
superior en 489 mil 347.4 millones de pesos a la registrada al cierre de 2017.

Como proporcidn del tamafio de la economia, el saldo bruto alcanzd un peso relativo de 27.3%, frente a 27.0% reportado un afio antes; mientras
que, el saldo neto fue equivalente a 26.4%, esto es, 0.3 puntos porcentuales superior al nivel observado en el ejercicio precedente.

Al cierre de 2018, el 76.7% de la deuda neta del Gobierno Federal estuvo denominada en moneda nacional, el plazo promedio de vencimiento de
valores gubernamentales emitidos en el mercado local fue de 7.96 afios y en estos, la participacidon de los valores gubernamentales de largo
plazo a tasa fija, tanto nominal como real, representé 81.7%.

V' Se refiere a los valores gubernamentales que conforman el saldo de la deuda interna del Gobierno Federal, por lo que no incluye los valores gubernamentales que
coloca el Banco de México para fines de regulacion monetaria.
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DEUDA INTERNA BRUTA DEUDA INTERNA NETA
DEL GOBIERNO FEDERAL, DEL GOBIERNO FEDERAL,
2017-2018 2017-2018
(Proporcién del PIB) (Proporcién del PIB) V
27.0 273 261 26.4
2017 2018 2017 2018
1/ Se utilizé el PIB promedio anual, base 2013. 1/ Se utilizé el PIB promedio anual, base 2013.
Fuente: SHCP. Fuente: SHCP.

Entre los cierres de 2017 y 2018, los Bonos de Desarrollo a Tasa Fija nominal disminuyeron su participacion en el saldo total de los valores
gubernamentales al pasar de 51.6 a 49.5%, lo mismo que los CETES al pasar de 13.2 a 12.6%; mientras que los UDIBONOS incrementaron su
participacion al pasar de 26.4 a 28.5%, al igual que los BONDES D al pasar de 8.8 a 9.4%.

PLAZO PROMEDIO PONDERADO DE LA DEUDA INTERNA VALORES GUBERNAMENTALES,
EN VALORES GUBERNAMENTALES, 2006-2018 2017-2018
(Nimero de afios al cierre del periodo) (Estructura Porcentual)
8.10 .
ge 798 792 7.91 7.99 809 796 516 495
7.20
6.47 634
5.66
264 285
4.33
132 126
. “a
Cetes Bonos TF. Bondes D Udibonos*
mDIC17 DIC-18
2006200720082009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
* Incluye Udibonos Segregados.
Fuente: SHCP. Fuente: SHCP.

DEUDA PUBLICA Pagina 9 de 26



CUENTA PUBLICA 2018

C. Deuda externa del Gobierno Federal

En materia de deuda externa, las acciones realizadas durante 2018 estuvieron encaminadas a ampliar y diversificar la base de inversionistas del
Gobierno Federal, asi como a desarrollar los bonos de referencia en los distintos mercados en los que se tiene presencia.

Emisiones en los Mercados Internacionales de Capital

La estrategia de endeudamiento externo se encamind a utilizar de manera complementaria y oportuna el crédito externo. Dependiendo de las
condiciones que se presentaran en los distintos mercados, el Gobierno Federal consideraria utilizar los mercados internacionales Unicamente cuando
se pudieran obtener condiciones favorables. Al respecto, se llevaron a cabo las siguientes emisiones en los mercados internacionales:

— El 3 de enero se realizé una operacién de financiamiento en los mercados internacionales por 3 mil 200 millones de ddlares. Los recursos se
obtuvieron, en parte, mediante la emisién de un nuevo bono de referencia a 10 afios con vencimiento en 2028 por un monto total de 2 mil 555
millones de ddlares (2 mil millones de ddlares de captacién de nuevos recursos y 555 millones de ddélares provenientes del intercambio de bonos
con vencimientos entre 2021 y 2026), el cual otorgara una tasa de rendimiento al vencimiento de 3.802% y pagara un cupdén de 3.750%.
Adicionalmente, a través de la reapertura del bono a 30 afilos con vencimiento en 2048, se obtuvieron recursos por 645 millones de ddlares (600
millones de ddlares de captacion de nuevos recursos y 45 millones de doélares provenientes del intercambio de bonos con vencimientos entre 2022
y 2026), a una tasa de rendimiento al vencimiento de 4.694% con un cupon de 4.60%.

La transaccion tuvo una demanda de aproximadamente 14 mil millones de ddlares en el componente de captacion y 1 mil millones de ddlares en el
componente de manejo de pasivos, alcanzando una demanda total de 15 mil millones de ddlares, equivalente a 4.7 veces el monto emitido. Esta es
la sobresuscripcion mas alta recibida para una emision del Gobierno Federal en cualquier moneda y cualquier plazo. Al respecto, se recibieron mas
de 300 o6rdenes de inversionistas de América, Europa, Asia y Medio Oriente, lo que muestra el amplio interés de inversionistas institucionales por los
instrumentos de deuda emitidos por el Gobierno Federal.

En cuanto al uso de los recursos, 1 mil 600 millones de ddlares se utilizaron para cubrir la totalidad de las amortizaciones de deuda externa del
Gobierno Federal programadas para 2018. Adicionalmente, alrededor de 600 millones de ddlares correspondieron al intercambio de bonos con
vencimientos entre 2021y 2026 por el nuevo bono de 10 anos y por el de 30 afios, con lo cual se mejord el perfil de vencimientos de deuda externa
del Gobierno Federal. Finalmente, los 1 mil millones de ddlares restantes se utilizaron para cubrir parte de las necesidades de financiamiento del
Gobierno Federal en 2018.

— El 9 de enero se realizd una operacidon de financiamiento en los mercados internacionales por un monto de 1 mil 500 millones de euros,
aproximadamente 1 mil 800 millones de ddlares.

Se emitié un nuevo bono de referencia en euros a 10 aflos con vencimiento en abril de 2028 que otorgard una tasa de rendimiento al vencimiento
de 1.77% y pagara un cupon de 1.75%. Estos niveles de tasas de interés representaron minimos historicos para el Gobierno Federal para el plazo de 10
afos en el mercado de euros. La transaccién tuvo una demanda de aproximadamente 3 mil 200 millones de euros, lo que equivale a 2.1 veces el
monto emitido. Al respecto, se recibieron mas de 215 drdenes de inversionistas de América, Europa, Asia y Medio Oriente, lo que mostré el amplio
interés de inversionistas institucionales por los instrumentos de deuda emitidos por el Gobierno Federal.

— El 12 de abril se realizé una operacién de financiamiento en el mercado japonés por un monto total de 135 mil millones de yenes, equivalente
aproximadamente a 1 mil 260 millones de ddlares. En esta transaccion se colocaron cuatro nuevos bonos de referencia en el mercado japonés a
plazos de 5, 7,10 y 20 anos; por montos de 57, 24, 39, y 15 mil millones de yenes, respectivamente.

A pesar de la volatilidad observada en los mercados internacionales, la transaccion fue bien recibida por los inversionistas y se llevd a cabo en
condiciones favorables para el Gobierno Federal. Las tasas de interés alcanzadas para los bonos con vencimientos en 2023, 2025, 2028 y 2038 fueron
0.60, 0.85, 1.05 y 2.00%, respectivamente. Estos niveles representaron minimos histdricos para emisiones del Gobierno Federal en plazos similares en
cualquier mercado.

En la operacién se contd con la participacion de 95 inversionistas de distintos sectores del mercado japonés y de otras geografias, logrando una
demanda total de mas de 180 mil millones de yenes, equivalente a 1.3 veces el monto emitido.
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Con esta transaccion se alcanzaron los siguientes objetivos:

e Cubrir las necesidades de financiamiento externo del Gobierno Federal bajo condiciones de financiamiento adecuadas y a niveles minimos
historicos.

e Ampliar la base de inversionistas y preservar la diversidad del acceso al crédito en los mercados financieros internacionales de mayor
importancia y profundidad.

e Extender el perfil de amortizaciones del Gobierno Federal.

e Establecer nuevos bonos de referencia para desarrollar la curva de rendimientos del Gobierno Federal en los mercados internacionales, que a su
vez, son de utilidad para otros emisores publicos y privados en el pais.

Respecto a la estrategia de financiamiento con los organismos financieros internacionales (OFI's), durante 2018 se tuvo contemplado utilizar y
conservar este tipo de financiamiento como una fuente de fondeo complementaria para el Gobierno Federal, debido a que es una opcién de
financiamiento estable y con tasas favorables. Uno de los objetivos de estos organismos es precisamente aportar un factor de financiamiento
contra-ciclico, en caso de que se presenten nuevos eventos de inestabilidad financiera internacional. Cabe sefalar que dicha fuente de
financiamiento esta asociada al apoyo de proyectos con alto impacto econémico y social, en donde estos organismos aportan su conocimiento
y experiencia en la planeacién y desarrollo de dichos proyectos.

Financiamiento con el Banco Mundial (BM) en los sectores social, medio ambiente y energia:

— 300 millones de ddlares para apoyar el financiamiento adicional del Proyecto de Proteccién Social.

— 56 millones de ddlares para financiar el Proyecto de Paisajes Productivos Forestales.

— 50 millones de ddlares para apoyar al Proyecto de Eficiencia y Sustentabilidad Energética en Escuelas y Hospitales.

Financiamiento con el Banco Interamericano de Desarrollo (BID) en reconocimiento al desarrollo de politicas y para apoyar proyectos en los
sectores de desarrollo urbano, medio ambiente y energia:

— 600 millones de délares para financiar el Programa de Apoyo a la Implementacién y Fortalecimiento de la Reforma Energética.
— 30 millones de ddlares para financiar el Proyecto de Eficiencia Energética en Edificios de Oficinas de la Administracion.
— 600 millones de ddlares en reconocimiento al Programa de Fortalecimiento para la Reforma del Desarrollo Urbano y el Ordenamiento Territorial.
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SALDOS DE LA DEUDA EXTERNA NETA DEL GOBIERNO
FEDERAL, 2017-2018
(Millones de Délares)

56803 -9069  -2999 956985
90,625.2 I

Saldo Dic-17  Endeudamiento Ajustes Cambio en Saldo Dic-18
Neto Activos
Financieros

Fuente: SHCP.
Al cierre de 2018, el saldo de la deuda externa bruta del Gobierno Federal se ubicd en 95 mil 845.6 millones de ddlares, lo que significd un
incremento de 4 mil 773.4 millones de ddlares a lo reportado en el ejercicio previo, en cuyo cambio influyeron las siguientes variables:
» Un endeudamiento externo neto por 5 mil 680.3 millones de délares.

» Ajustes contables negativos por 906.9 millones de délares, que se derivaron, por un lado, de las operaciones de manejo de deuda y, por
otro, como consecuencia de la variacion del délar con respecto a otras monedas en que se encuentra contratada la deuda.

Por su parte, el saldo de la deuda externa neta del Gobierno Federal se situé en 95 mil 698.5 millones de ddlares, cifra mayor en 5 mil 73.3
millones de ddlares a la registrada en 2017. Ello como resultado del efecto combinado de la variacion al alza en el saldo bruto de la deuda y del
decremento por 299.9 millones de ddlares en el valor de los activos internacionales del Gobierno Federal asociados con la deuda externa.

En términos del producto, tanto el saldo de la deuda externa bruta como el de la deuda externa neta, disminuyeron su nivel en la misma
proporcion, al pasar de 8.2 a 8.0%, entre los cierres de 2017 y 2018.

Al finalizar 2018, el 23.3% de la deuda neta del Gobierno Federal estuvo nominada en moneda extranjera, el plazo promedio de vencimiento de la
deuda de mercado en moneda extranjera fue de 19.39 aflos y la totalidad se encuentra a tasa fija.

Por lo que respecta a la estructura del saldo de la deuda externa del Gobierno Federal por fuentes de financiamiento, 70.8% correspondid a
deuda en los mercados internacionales de capital; 27.2% a OFl's;y 2.0%, a créditos bilaterales.
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DEUDA EXTERNA BRUTA DEUDA EXTERNA NETA
DEL GOBIERNO FEDERAL, DEL GOBIERNO FEDERAL,
2017-2018 2017-2018
(Proporcién del PIB) ¥ (Proporcién del PIB) ¥
82 8.0 82 8.0
2017 2018 2017 2018
1/ Se utilizé el PIB promedio anual, base 2013. 1/ Se utilizé el PIB promedio anual, base 2013.
Fuente: SHCP. Fuente: SHCP.

D. Garantias otorgadas por el Gobierno Federal

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 107 de la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria (LFPRH), a continuaciéon se
reporta la situacion que guardan los saldos de la deuda que cuentan con una garantia explicita por parte del Gobierno Federal para el ejercicio
fiscal 2018:

OBLIGACIONES GARANTIZADAS POR EL GOBIERNO FEDERAL, 2017-2018
(Millones de pesos)

Total ¥ 256,630.3 268,047.8 1,417.5

FARAC ¥ 256,6303 268,047.8 1,417.5

1/ Excluye las garantias contempladas en las Leyes Organicas de la Banca de Desarrollo, las cuales
ascienden a 916 mil 148 millones de pesos al 31 de diciembre de 2018.
2/ Corresponde a los pasivos del Fondo Nacional de Infraestructura (FONADIN).
FUENTE: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
Al término del cuarto trimestre de 2018, el saldo de la deuda con garantia explicita del Gobierno Federal se ubicé en 268 mil 47.8 millones de

pesos, monto superior en 11 mil 417.5 millones de pesos al observado al cierre del ano anterior.
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lll. Sector publico federal

Al 31 de diciembre de 2018, el saldo de |la deuda bruta del sector publico federal fue de 11 billones 19 mil 212.3 millones de pesos, cantidad mayor
en 732 mil 463.7 millones de pesos a la registrada el ano anterior. Como proporcién del PIB, dicho saldo fue inferior en 0.1 puntos porcentuales
respecto al nivel alcanzado el ejercicio previo, al pasar de 46.9 a 46.8%, entre 2017 y 2018, respectivamente. El saldo de la deuda neta se situd en
10 billones 829 mil 906.6 millones de pesos,” cifra que significé 739 mil 346.5 millones de pesos mas del saldo reportado en 2017. En términos del
PIB representd 46.0%, conservando el mismo nivel del periodo precedente.

SALDOS DE LA DEUDA DEL SECTOR PUBLICO FEDERAL, 2017-2018 *

Deuda bruta 10,286,748.6 11,019,212.3 46.9 46.8 45.0 45.0
Interna 6,448,500.8 7,036,273.2 29.4 29.9 282 287
Externa 3,838,247.8 3,982,939.1 17.5 16.9 16.8 16.3

Deuda neta 10,090,560.1 10,829,906.6 46.0 46.0 44.1 442
Interna 6,284,707.0 6,867,594.7 28.7 29.2 275 28.0
Externa 3,805,853.1 3,962,311.9 17.3 16.8 16.6 16.2

Partidas informativas: ¥
Deuda bruta total 519,882.0 559,836.8
Deuda neta total 509,966.8 550,219.1

* Cifras sujetas a revisiones por cambios y adecuaciones metodoldgicas. Las sumas de los parciales podrian no coincidir debido al
redondeo.

1/ Se utilizé el PIB promedio anual, base 2013.

2/ Se utilizé el PIB trimestral anualizado, de acuerdo con lo reportado en los Informes sobre la Situaciéon Econdmica, las Finanzas
Publicas y la Deuda Publica.

3/ Millones de délares.

FUENTE: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

A. Deuda interna del sector publico federal

La deuda interna del sector publico federal esta constituida por la totalidad de las obligaciones financieras a cargo del Gobierno Federal, las
empresas productivas del Estado y la Banca de Desarrollo. El saldo del débito interno del conjunto de dichos entes institucionales indica que,
91.4% correspondié a pasivos del Gobierno Federal; 5.4% a las empresas productivas del Estado, y el restante 3.2% a la Banca de Desarrollo.

Del total del financiamiento interno captado, 77.6% se obtuvo a través de la emisidon de papel en los mercados locales; 6.8% del fondo del SAR, y
15.6% de otras fuentes, considerando las obligaciones asociadas a la Ley del ISSSTE.

Al 31 de diciembre de 2018, el saldo de la deuda interna bruta del sector publico federal registré 7 billones 36 mil 273.2 millones de pesos, cifra
mayor en 587 mil 772.4 millones de pesos a la reportada el afo anterior. El incremento se derivo de lo siguiente:

¥ Se obtiene de deducir del saldo bruto los activos internos y externos del Gobierno Federal denominados en moneda nacional y extranjera, asi como las
disponibilidades de las empresas productivas del Estado y de la Banca de Desarrollo.
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» Un endeudamiento interno neto por 456 mil 784.3 millones de pesos.
» Ajustes contables al alza por 130 mil 988.1 millones de pesos, asociados principalmente a la indizacién de la deuda.

Los activos internos del sector publico federal fueron de 168 mil 678.5 millones de pesos, superiores en 4 mil 884.7 millones de pesos a los
informados en el gjercicio precedente. Considerando la deduccién de dichos activos, el saldo de la deuda interna neta del sector publico federal
se ubico en 6 billones 867 mil 594.7 millones de pesos, cantidad por arriba de la registrada en 2017 en 582 mil 887.7 millones de pesos.

Como proporcidon del tamafio de la economia, dichos saldos de la deuda interna bruta y neta se incrementaron en 0.5 puntos porcentuales,
cada una, al pasar de 29.4 a2 299y de 28.7 a 29.2%, entre 2017 y 2018, en cada caso.

DEUDA PUBLICA INTERNA BRUTA, DEUDA PUBLICA INTERNA NETA,
2017-2018 2017-2018
(Proporcién del PIB) ¥ (Proporcién del PIB)
29.4 299 28.7 292
2017 2018 2017 2018

1/ Se utilizé el PIB promedio anual, base 2013. 1/ Se utilizé el PIB promedio anual, base 2013.
Fuente: SHCP. Fuente: SHCP.

DEUDA PUBLICA Pagina 15 de 26



CUENTA PUBLICA 2018

EVOLUCION DE LOS SALDOS DE LA DEUDA INTERNA DEL SECTOR PUBLICO FEDERAL, 2017-2018 *

(Millones de pesos)

1. SALDO DE LA DEUDA NETA (3-2) 6,284,707.0 6,867,594.7
2. Activos 163,793.8 168,678.5
3. SALDO DE LA DEUDA BRUTA 6,448,500.8 3,815,509.3 3,358,725.0 456,784.3 130,988.1 7,036,273.2
ESTRUCTURA POR PLAZO 6,448,500.8 3,815,509.3 3,358,725.0 456,784.3 130,988.1 7,036,273.2
Largo plazo 5,903,154.0 1,453,697.2 1,007,870.6 445 826.6 14,9443 6,463,924.9
Corto plazo 545346.8 2,361,812.1 2,350,854.4 10,957.7 16,043.8 572,348.3
ESTRUCTURA POR USUARIO 6,448,500.8 3,815,509.3 3,358,725.0 456,784.3 130,988.1 7,036,273.2
Gobierno Federal 5,920,166.8 3,177,2293.0 2,756,656.7 420,636.3 88,541.3 6,429,344.4
Largo plazo 5,389,547.9 1,368,210.0 935,250.0 432,960.0 88,541.3 5911,049.2
Corto plazo 530,618.9 1,809,083.0 1,821,406.7 -12,323.7 0.0 518,295.2
Empresas productivas del Estado % 381555.2 196,590.9 199,064.9 -2,474.0 -1,007.3 378,0739
Largo plazo 381,555.2 42,308.7 56,082.7 -13,774.0 -1,007.3 366,773.9
Corto plazo 0.0 154,282.2 142,982.2 11,300.0 0.0 11,300.0
Banca de Desarrollo 146,778.8 441,625.4 403,003.4 38,622.0 43454 228,854.9
Largo plazo 132,050.9 43178.5 16,537.9 26,640.6 27,4103 186,101.8
Corto plazo 14,727.9 398,446.9 386,465.5 1,981.4 16,043.8 42,7531
ESTRUCTURA POR FUENTES DE FINANCIAMIENTO 6,448,500.8 3,815,509.3 3,358,725.0 456,784.3 130,988.1 7,036,273.2
Emision de Valores 5,742,332.7 2,959,282.1 2,499,136.4 460,145.7 119,423.7 6,321,902.1
Fondo de Ahorro SAR 127,432.9 259,706.3 257,783.4 1,922.9 6,595.2 135,951.0
Banca Comercial 86,209.2 390,213.1 378,849.2 11,363.9 21274 99,700.5
Obligaciones por Ley del ISSSTE ¥ 145]137.4 10,092.1 19,805.3 -9,713.2 6,419.3 141,843.5
Bonos de Pensién Pemex 4 136,127.4 0.0 2,353.0 -2,353.0 0.0 133,774.4
Bonos de Pensién CFE ¥ 161,080.2 0.0 892.7 -892.7 0.0 160,187.5
Otros 50,181.0 196,215.7 199,905.0 -3,689.3 -3,577.5 429142

* Cifras sujetas a revisiones por cambios y adecuaciones metodolégicas. Las sumas de los parciales podrian no coincidir debido al redondeo.
1/ Integra el saldo neto denominado en moneda nacional de la Cuenta General de la Tesoreria de la Federacion, asi como las disponibilidades de las empresas productivas del

Estado y de la Banca de Desarrollo.
2/ Incluye Pemexy CFE.

3/ Obligaciones del Gobierno Federal asociadas a la Nueva Ley del ISSSTE.
4/ Obligaciones asociadas al apoyo financiero por parte del Gobierno Federal a Pemex por el ahorro generado en su pasivo pensionario, conforme a lo que establece el “Acuerdo por
el que se emiten las disposiciones de caracter general relativas a la asuncién por parte del Gobierno Federal de obligaciones de pago de pensiones y jubilaciones a cargo de
Pemex y sus empresas productivas subsidiarias”, publicado en el Diario Oficial de la Federacion (DOF) el 24 de diciembre de 2015.
5/ Obligaciones asociadas al apoyo financiero por parte del Gobierno Federal a CFE por el ahorro generado en su pasivo pensionario, conforme a lo que establece el “Acuerdo por el
que se emiten las disposiciones de caracter general relativas a la asuncion por parte del Gobierno Federal de obligaciones de pago de pensiones y jubilaciones a cargo de la

Comision Federal de Electricidad”, publicado en el DOF el 14 de noviembre de 2016.
FUENTE: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

B. Deuda externa del sector publico federal

Los pasivos externos del sector publico federal se integran por la totalidad de las obligaciones en el exterior del Gobierno Federal, las empresas
productivas del Estado y la Banca de Desarrollo. Al cierre del ejercicio de 2018, el saldo de la deuda externa de este grupo institucional presentd
la siguiente estructura: 47.4% correspondid al Gobierno Federal; 46.8% a obligaciones de las empresas productivas del Estado; y, 5.8% a la Banca
de Desarrollo.
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Conforme al andlisis de las fuentes de financiamiento, 52.2% de la captacidén total en 2018, provino de los créditos contratados en el mercado
bancario; 41.6% de los mercados internacionales de capital; 4.0% de los OFl's; 1.6% de las lineas de crédito para apoyar el comercio exterior, y
0.6%, de los financiamientos asociados con los Proyectos de Infraestructura Productiva de Largo Plazo (PIDIREGAS).

A través de la colocacion de bonos se captaron 18 mil 202.0 millones de ddlares. De este monto, Pemex realizé ocho colocaciones mediante las
gue se obtuvieron 11 mil 873.4 millones de ddlares, los cuales se aplicaron, principalmente, al financiamiento de programas de inversién. Por su
parte, el Gobierno Federal emitid 6 mil 303.2 millones de ddlares que correspondieron a siete emisiones en ddlares, euros y yenes en los
mercados internacionales, a plazos de entre 5y 30 afos; para financiar el déficit, refinanciar pasivos y mejorar el perfil de amortizaciones.
Adicionalmente, la CFE emitid 25.4 millones de ddlares a través de una colocaciéon de bonos para financiar diversos proyectos de obra publica
financiada. Las emisiones de dichos bonos presentaron los siguientes términos de contratacion.

EMISIONES DE BONOS DEL SECTOR PUBLICO FEDERAL EN LOS
MERCADOS INTERNACIONALES DE CAPITAL DURANTE 2018 *

TOTAL 18,202.0

Gobierno Federal 6,303.2
Enero 1 2,555.2 10 375
Enero 1 645.3 30 4.60
Enero17 1,868.8 10 1.75
Abril 20 522.8 5 0.60
Abril 20 220.3 7 0.85
Abril 20 3537 10 1.05
Abril 20 137.1 20 2.00

Pemex 1,873.4
Febrero 12 2,500.0 10 5.35
Febrero 12 3,328.7 30 6.35
Mayo 24 758.8 525 Euribor 3M+2.40%
Mayo 24 700.4 45 2.50
Mayo 24 1,459.1 10.75 475
Mayo 24 758.8 7.5 3.625
Junio 04 367.6 55 1.75
Octubre 23 2,000.0 103 6.50

CFE 254
Diciembre 12 25.4 30 5.00

* Cifras sujetas a revisiones por cambios y adecuaciones metodolégicas. Las sumas de los parciales podrian no
coincidir debido al redondeo.

FUENTE: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, Pemex, y CFE.

El financiamiento obtenido por parte del mercado bancario fue de 22 mil 872.5 millones de ddlares; de los cuales, NAFIN captd 57.7%; Pemex,
30.5%; BANCOMEXT, 6.5%; y CFE, la diferencia de 5.3%. Los recursos obtenidos se utilizaron basicamente para operaciones de refinanciamiento,
asi como para financiar las actividades que establece la Ley Orgdnica y para operaciones de Tesoreria de las entidades.

A través de los OFI's se dispuso de 1 mil 769.9 millones de ddlares. De esta cantidad, 1 mil 167.2 millones de ddlares correspondieron a créditos
con el Banco Interamericano de Desarrollo; 596.7 millones de ddélares con el Banco Mundial, y 6.0 millones de délares con el Fondo Internacional
de Desarrollo Agricola (FIDA). El fondeo captado se destind, principalmente, a programas de apoyo a la implementacion y fortalecimiento de la
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reforma energética; a programas de inclusidn social; y al financiamiento adicional del proyecto sistema de proteccién social. Del total
desembolsado, 90.2% fue contratado por el Gobierno Federal; 9.4% por Financiera Nacional; y el restante 0.4% por Banco Nacional de Obras y
Servicios Publicos (BANOBRAS).

Con las lineas de comercio exterior se obtuvieron 680.0 millones de ddélares, monto que se canalizd a financiar programas de inversion y de
operacioén; al reembolso del contenido elegible de contratos; financiamiento para la adquisiciéon de uranio enriquecido para la generacion de
energia eléctrica; y, al financiamiento del programa de promocidén de transferencia tecnoldgica e innovaciéon para la produccién de energia con
bajas emisiones de carbono. De dicho total, Pemex representd el 63.4%; BANCOMEXT, 14.9%; SHF, 12.1%; CFE, 7.0%; y NAFIN, 2.6%.

Los financiamientos antes descritos, asi como los pasivos asociados con los PIDIREGAS de la CFE por 264.2 millones de ddlares, sumaron un
total de 43 mil 788.6 millones de ddélares obtenidos durante el gjercicio que se reporta. Por su parte, las amortizaciones realizadas en igual lapso
totalizaron 33 mil 690.0 millones de ddlares; 67.6% correspondié a pagos a créditos de mercado bancario; 22.6% a deuda de mercado de
capitales; 4.6% a financiamientos con los OFl's, 4.4% a lineas de comercio exterior; y el restante 0.8% a los pasivos PIDIREGAS. De esta forma, el
endeudamiento externo neto fue de 10 mil 98.6 millones de ddlares.

CAPTACION DE FINANCIAMIENTOS EXTERNOS EN 2018 *
(Millones de Délares)

TOTAL 22,872.5 680.0 18,202.0 1,769.9 264.2 43,788.6
Gobierno. Federal 6,303.2 1,596.2 7,899.4
Pemex 6,983.0 4311 1,873.4 19,287.5
CFE 1,200.0 477 254 264.2 1,537.3
BANCOMEXT 1,485.0 100.9 15859
BANOBRAS 6.6 6.6
NAFIN 13,204.5 17.8 13,2223
SHF 825 825
Financiera Nacional 167.1 167.1

* Cifras sujetas a revisiones por cambios y adecuaciones metodoldgicas. Las sumas de los parciales podrian no coincidir debido al
redondeo.

FUENTE: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Al 31 de diciembre de 2018, el saldo de la deuda externa bruta del sector publico federal se situd en 202 mil 355.3 millones de ddlares, cifra que
significd 8 mil 374.1 millones de ddlares mas de la registrada al cierre de 2017. Las causas que explican dicho aumento son las siguientes:

» Un endeudamiento externo neto por 10 mil 98.6 millones de ddlares.

» Ajustes contables negativos por 1 mil 724.5 millones de doélares, que se relacionan con operaciones de manejo de deuda y la variacién del
dolar respecto a otras monedas en que se encuentra contratada la deuda.
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EVOLUCION DE LOS SALDOS DE LA DEUDA EXTERNA DEL SECTOR PUBLICO FEDERAL, 2017-2018 *
(Millones de ddlares)

1. SALDO DE LA DEUDA NETA (3-2) 192,344.0 201,307.3
2. Activos 1,637.2 1,048.0
3. SALDO DE LA DEUDA BRUTA 193,981.2 43,788.6 33,690.0 10,098.6 -1,724.5 202,355.3
ESTRUCTURA POR PLAZO 193,981.2 43,788.6 33,690.0 10,098.6 -1,724.5 202,355.3
Largo plazo 190,728.7 24,679.8 15,444.7 9,235.1 -1,759.2 198,204.6
Corto plazo 32525 19,108.8 18,2453 863.5 347 4,150.7
ESTRUCTURA POR USUARIO 193,981.2 43,788.6 33,690.0 10,098.6 -1,724.5 202,355.3
Gobierno Federal 91,072.2 7,899.4 2,219.1 5,680.3 -906.9 95,845.6
Largo plazo 91,072.2 7,899.4 2,219 5,680.3 -906.9 95,845.6
Corto plazo 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Empresas productivas del Estado % 91,780.0 20,824.8 17,028.8 3,796.0 -884.8 94,691.2
Largo plazo 91,780.0 16,410.6 12914.6 3,496.0 -884.8 94,391.2
Corto plazo 0.0 44142 41142 300.0 0.0 300.0
Banca de Desarrollo 11,129.0 15,064.4 14,4421 622.3 67.2 11,8185
Largo plazo 7,876.5 369.8 31.0 58.8 325 7,967.8
Corto plazo 32525 14,694.6 14,1311 563.5 347 3,850.7
ESTRUCTURA POR FUENTE DE FINANCIAMIENTO 193,981.2 43,788.6 33,690.0 10,098.6 -1,724.5 202,355.3
Mercado de Capitales 147,034.0 18,202.0 7,631.8 10,570.2 -1,696.7 155,907.5
Organismos Financieros Internacionales (OFI's) 29,964.4 1,769.9 1,538.2 2317 18.5 30,214.6
Comercio Exterior 6,772.9 680.0 1,490.8 -810.8 -67.8 5,894.3
Mercado Bancario 9,950.2 22,8725 22,765.0 107.5 6.1 10,063.8
PIDIRECAS 259.7 264.2 264.2 0.0 15.4 2751

* Cifras sujetas a revisiones por cambios y adecuaciones metodoldgicas. Las sumas de los parciales podrian no coincidir debido al redondeo.
1/ Considera el saldo neto denominado en ddlares de la Cuenta de la Tesoreria de la Federacion, asi como las disponibilidades de las empresas productivas del Estado y de la Banca
de Desarrollo.
2/ Incluye Pemex y CFE.
FUENTE: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
Los activos internacionales del sector publico federal vinculados con la deuda externa registraron un monto de 1 mil 48.0 millones de ddlares,
inferior en 589.2 millones de ddlares al alcanzado en 2017. Las variaciones en las disponibilidades de las entidades que integran este agregado

institucional, dan cuenta de su decremento.

DEUDA PUBLICA Pagina 19 de 26



CUENTA PUBLICA 2018

El saldo de la deuda externa neta del sector publico federal se ubicd en 201 mil 307.3 millones de ddélares, cifra mayor en 8 mil 963.3 millones de
dolares a la informada en el gjercicio anterior.

SALDOS DE LA DEUDA EXTERNA NETA DEL SECTOR
PUBLICO FEDERAL, 2017-2018
(Millones de Délares)

10,0986  -1,7245  -589.2 201,307.3

q——

192,344.0

Saldo Dic-17 Endeudamiento Ajustes Cambio en Saldo Dic-18
Neto Activos
Financieros

Fuente: SHCP.

Como proporcién del tamafo de la economia, dichos saldos de la deuda externa bruta y neta disminuyeron en 0.6 y 0.5 puntos porcentuales,
respectivamente, al pasar de 17.5a16.9 y de 17.3 a2 16.8%, entre 2017 y 2018, en cada caso.
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DEUDA PUBLICA EXTERNA BRUTA, DEUDA PUBLICA EXTERNA NETA,
2017-2018 2017-2018
(Proporcién del PIB) (Proporcién del PIB) V
17.5 16.9 17.3 16.8
2017 2018 2017 2018
1/ Se utilizé el PIB promedio anual, base 2013. 1/ Se utilizé el PIB promedio anual, base 2013.
Fuente: SHCP. Fuente: SHCP.

Finalmente, conviene sefalar que el nivel de deuda publica es moderado como proporcion del PIB anual, lo cual se compara favorablemente
respecto a los niveles que mantienen los paises de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmico (OCDE). Asimismo, este nivel
de endeudamiento moderado es congruente con las metas aprobadas por el Congreso de la Unidn.

COMPARACION INTERNACIONAL DE LA DEUDA PUBLICA
BRUTA TOTAL, 2018
(Proporciéon del PIB)

153.0

76.0
68.0

468 450

ITALIA  FRANCIA ESPANA EE.UU. CANADA IRLANDAALEMANIA MEXICO AUSTRALIA

Nota: La cifra de México corresponde a la deuda del Sector PuUblico en términos
brutos y se presenta al cierre de diciembre de 2018, utilizando el PIB anual
estimado, base 2013y las cifras del resto de los paises, son estimaciones para
2018.

Fuente: OECD Economic Outlook, Volumen 2018/2 Noviembre, No.104 y SHCP.
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IV. Compatibilidad de la deuda registrada en la Cuenta Publica con la reportada en los Informes Trimestrales

Esta seccién tiene como propdsito explicar las diferencias existentes entre las cifras de la deuda registradas en la Cuenta Publica 2018 (Cuenta
Publica) y las reportadas en los Informes sobre la Situacidn Econdmica, las Finanzas Publicas y la Deuda Publica correspondientes al cuarto
trimestre de 2018 (Informe Trimestral).

Al respecto, se exponen las metodologias aplicadas para cada informe y se especifican las causas de las diferencias cuantitativas al cierre del
ejercicio, tanto para la deuda interna como para la deuda externa.

A. Deuda interna
Consideraciones metodolégicas

» En el Informe Trimestral se presenta la deuda interna del sector publico federal, es decir, Gobierno Federal, empresas productivas del
Estado y la Banca de Desarrollo. En la Cuenta Publica se registra la deuda del Gobierno Federal y de las empresas productivas del
Estado (sector publico presupuestario).

» Las diferentes fechas establecidas para la elaboracién y entrega de cada documento, implican desfases de la informacidon considerada
en cada uno de ellos. Los datos que se muestran en la Cuenta Publica provienen de estados contables definitivos y auditados, que
proporcionan las entidades publicas en marzo con los resultados finales de cada ejercicio fiscal; en tanto que, los reportados en el
Informe Trimestral son de caracter preliminar, captados en enero y cuyo propdsito consiste en dar a conocer con mayor oportunidad la
situacion que guarda la deuda pubilica.

Explicacién de las variaciones cuantitativas

El saldo de la deuda interna del Gobierno Federal y de las empresas productivas del Estado reportado en la Cuenta Publica, fue menor al
considerado en el Informe Trimestral en 0.1 millones de pesos.

COMPATIBILIDAD DE LA DEUDA INTERNA, EJERCICIO 2018
(Millones de pesos)

Total 6,807,418.3 6,807,418.2 -0.1
Gobierno Federal 6,429,344.4 ©6,429,344.4 0.0
Empresas productivas del Estado 378,073.9 378,073.8 -0.1

Pemex 269,629.5 269,629.5 0.0
CFE 108,444.4 108,444.3 -0.1

FUENTE: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico y empresas productivas del Estado.

> Gobierno Federal. La Cuenta Publica y el Informe Trimestral reportan idénticos niveles del saldo de la deuda interna del Gobierno
Federal.

» Pemex. La Cuenta Publica y el Informe Trimestral reportan idénticos niveles del saldo de la deuda interna de la empresa.
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» CFE. La Cuenta Publica reporta un monto menor en 0.1 millones de pesos, lo cual se explica por la diferencia en la metodologia
empleada para la conversién a moneda nacional.

B. Deuda externa

Consideraciones metodolégicas

» En el Informe Trimestral se presenta la deuda externa del Sector Publico Federal, es decir, Gobierno Federal, empresas productivas del
Estado y la Banca de Desarrollo. En la Cuenta Publica se registra la deuda del Gobierno Federal y de las empresas productivas del
Estado (sector publico presupuestario).

» Las diferentes fechas establecidas para la elaboracién y entrega de cada documento, implican desfases de la informacion considerada
en cada uno de ellos. Los datos que se muestran en la Cuenta Publica provienen de estados contables definitivos y auditados, que
proporcionan las entidades publicas en marzo con los resultados finales de cada ejercicio fiscal; mientras que, los reportados en el
Informe Trimestral son de caracter preliminar, captados en enero y cuyo propdsito consiste en dar a conocer con mayor oportunidad la

situacion que guarda la deuda pubilica.
Explicacién de las variaciones cuantitativas

El saldo de la deuda externa del Gobierno Federal y de las empresas productivas del Estado reportado para la Cuenta Publica, fue mayor al
considerado en el Informe Trimestral en 9 mil 46 millones de pesos.

COMPATIBILIDAD DE LA DEUDA EXTERNA, EJERCICIO 2018
(Millones de pesos)

Total 3,750,316.7 3,759,362.7 9,046.0 0.2
Gobierno Federal 1,886,519.4 1,886,520.1 0.7 0.0
Empresas productivas del Estado  1,863,797.3 1,872,842.6 9,0453 0.5

Pemex 1,741141.4  1,750,186.7 9,0453 05
CFE 122,655.9 122,655.9 0.0 0.0

FUENTE: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico y empresas productivas del Estado.
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Gobierno Federal. La Cuenta Publica reporta un saldo superior en 0.7 millones de pesos, lo cual se debe a redondeos en las cifras.

Pemex. La Cuenta PUblica presenta una cantidad superior en 9 mil 45.3 millones de pesos. De este monto, 9 mil 47.6 millones se derivan
de Arrendamientos Financieros, debido a que Pemex reportd el saldo total del pasivo de todos los Arrendamientos Financieros;
mientras que en el Informe Trimestral se reportd solo el saldo total de dos contratos, los cuales se dieron de alta en el afio 2016; y -2.3
millones de pesos se explican por diferencias en la metodologia empleada para la conversién a moneda nacional.

» CFE. La Cuenta Publica y el Informe Trimestral reportan idénticos niveles del saldo de la deuda externa de la empresa.

V. Deuda del sector publico presupuestario

SALDO DE LA DEUDA BRUTA DEL SECTOR PUBLICO PRESUPUESTARIO, 2017-2018
(Millones de pesos)

Total 9,930,545.8 10,566,780.9 636,235.1 1.1
Interna 6,301,715.5 6,807,418.2 505,702.7 2.6
Externa 3,628,830.3 3,759,362.7 130,532.4 -1.6
Gobierno Federal ¥ 7,722,185.5 8,315,864.5 593,679.0 23

Interna 5,920,166.8 6,429344.4 509,177.6 31
Externa 1,802,018.7 1,886,520.1 84,501.4 -0.6
Empresas productivas del Estado 2,208,360.3 2,250,916.4 42,556.1 -32
Interna 381,548.7 378,073.8 -3,474.9 -59
Pemex 269,273.3 269,629.5 356.2 -49
CFE NM2,275.4 108,444.3 -3,831.1 -83
Externa 1,826,811.6 1,872,842.6 46,031.0 -2.6
Pemex 1,712,620.3 1,750,186.7 37,566.4 -29
CFE 114,191.3 122,655.9 8,464.6 2.0

* Deflactado con el indice de precios implicitos del producto interno bruto.

1/ Difiere con lo reportado en la deuda del sector publico federal por el procedimiento de conversién a
moneda nacional y redondeo de cifras.

Nota: La suma de los parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

FUENTE: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico y empresas productivas del Estado.
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COSTO FINANCIERO DE LA DEUDA PUBLICA PRESUPUESTARIA Y
EROGACIONES PARA LOS PROGRAMAS DE APOYO A AHORRADORES Y DEUDORES DE LA BANCA, 2017-2018
(Millones de pesos)

Total 533,115.2 647,479.8 615,040.6 -32,439.2 -5.0 9.6
Costo financiero 497,153.3 609,311.3 576,872.1 -32,439.2 -5.3 10.2
Interno 330,102.8 435,930.4 396,294.8 -39,635.6 -9.1 14.0
Externo 167,050.5 173,380.9 180,577.3 7,196.4 42 2.7
Gobierno Federal ¥ 373,936.9 473,126.2 428,929.8 -44,196.4 -9.3 8.9
Interno 304,772.4 399,391.4 355,459.5 -439319 -11.0 10.8
Externo 69,164.5 73,734.8 73,4703 -264.5 -0.4 09
Empresas productivas del Estado 123,216.4 136,185.1 147,942.3 1,757.2 8.6 14.0
Interno 25330.4 36,539.0 40,835.3 4,296.3 1.8 531
Pemex 17,7649 22,743.0 28,048.6 5305.6 233 499
CFE 7,565.5 13,796.0 12,786.7 -1,009.3 -7.3 60.5
Externo 97,886.0 99,646.1 107,107.0 7,460.9 7.5 39
Pemex 83,302.4 88,067.1 94,007.9 5940.8 6.7 7.2
CFE 14,583.6 11,579.0 13,0991 1,520.1 13.1 -14.7
Programa de Apoyo a Ahorradores
y Deudores de la Banca 35,961.9 38,168.5 38,168.5 0.0 0.0 0.8

* Deflactado con el indice de precios implicito del producto interno bruto.

1/ En ejercicio 2017 y 2018 se deducen intereses compensados por 32,513.4 y 23,945.0 millones de pesos, respectivamente.
Nota: La suma de los parcialesy las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

FUENTE: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico y empresas productivas del Estado.

VL. Conciliacion de saldos de deuda de Pemex y CFE

CONCILIACION DE LOS SALDOS DE LA DEUDA DE PEMEX Y CFE
ENTRE ESTADOS FINANCIEROS (TOMO VIil) Y RESULTADOS GENERALES (TOMO I) DE LA CUENTA PUBLICA 2018

(Pesos)
Estado Analitico de la Deuda y Otros Pasivos (Tomo VIII) 2,082,286,115,316 463,137,019,617
Resultados Generales (Tomo ) 2,019,816,220,288  231,100,275,248
Diferencia 62,469,895,028 232,036,744,369
Intereses devengados y ajustes IFRS y otros pasivos 62,469,895,028 4,226,656,760
Deuda PIDIREGAS de largo plazo y Deuda PEE inversién condicionada 227,810,087,609

FUENTE: Empresas productivas del Estado.
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PEMEX

En el Tomo VIII Empresas productivas del Estado de esta Cuenta Publica 2018 se presenta un saldo de 2,082,286,115316 pesos superior en
62,469,895,028 pesos al que, para efectos de la determinaciéon de los resultados de las finanzas publicas, se muestra en el Tomo | Resultados
Generales. La diferencia corresponde en su totalidad al monto de intereses devengados, ajustes derivados de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (IFRS, por sus siglas en inglés) y otros pasivos, que estan incluidos en el Estado Analitico de la Deuda y otros Pasivos
correspondiente a la informacién contable.

CFE

En el Tomo VIl se presenta un saldo por 463,137,019,617 pesos, superior en 232,036,744,369 pesos al que, para efectos de la determinacion de los
resultados de las finanzas publicas, se muestra en el Tomo |. La diferencia corresponde a intereses devengados de deuda documentada y
PIDIREGAS, ajustes por IFRS, deuda PIDIREGAS de largo plazo y deuda de Productores Externos de Energia (PEE) Inversion Condicionada.
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