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Informe de los Auditores Independientes

Al Consejo de Administracion y a los Accionistas
Comision Federal de Electricidad, Empresa Productiva del Estado:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros separados de Comision Federal de Electricidad,
Empresa Productiva del Estado (“la Empresa”), que comprenden los estados de situacion
financiera separado al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los estados separados de resultado
integral, de cambios en el capital contable y de flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas, y notas que incluyen un resumen de las politicas contables significativas y otra
informacion explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros separados presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de Comision Federal de Electricidad, Empresa
Productiva del Estado, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, asi como sus resultados y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financieras (NIIF).

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccion Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados
financieros separados de nuestro informe. Somos independientes de la Compaiia de
conformidad con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los
estados financieros separados en México y hemos cumplido las demas responsabilidades de
ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria
que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

a) Llamamos la atencion sobre la nota 1 de los estados financieros separados, que describe
que la Administracion de la Empresa, siguiendo los ““Términos para la Estricta
Separacion Legal de la Comisién Federal de Electricidad” publicados por la Secretaria
de Energia en el DOF el 11 de enero de 2016., llevo a cabo la separacion financiera y
contable de los activos y pasivos asignados a sus empresas productivas subsidiarias, con
fecha efectiva lo. de enero de 2017. Derivado de lo anterior, los estados financieros
separados de la Empresa al 31 de diciembre de 2017 y por el afio terminado en esa fecha,
no son comparativos con los del afio anterior.

b) Llamamos la atencién sobre la nota 13 de los estados financieros separados, que
menciona que la Empresa realizd operaciones importantes con sus partes relacionadas.
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KPMG' :

Responsabilidades de la Administracion y de los responsables del gobierno de la entidad en
relacion con los estados financieros separados

La Administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres
de desviacion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la
evaluacion de la capacidad de la Compaiia para continuar como negocio en marcha,
revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con negocio en marcha y
utilizando la base contable de negocio en marcha excepto si la Administracion tiene intencion
de liquidar la Compaiiia o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso
de informacion financiera de la Compaiia.

Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados financieros separados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros
separados en su conjunto estan libres de desviacion material, debida a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que contenga nuestra opinioén. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA
siempre detecte una desviacion material cuando existe. Las desviaciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros separados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de desviacion material en los estados financieros
separados, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una desviacion
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una desviacion material debida
a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erroneas o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de

disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias

y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la
Compaiiia.
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Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia
para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencidén en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros separados o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que
la Compaiiia deje de ser un negocio en marcha.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros
separados, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros separados
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la
presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planeados y los hallazgos
significativos de la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de nuestra auditoria.

KPMG CARDENAS DOSAL, S.C.

C.P.C. Eduardo Palomino Pedroza

Ciudad de México, a 23 de abril de 2018.



Activo
Circulante:
Efectivo y equivalentes de efectivo (nota 5)
Partes relacionadas (nota 6)
Cuentas por cobrar, neto (nota 7)
Materiales para operacion, neto (nota 8)
Total del activo circulante
Prestamos a los trabajadores (Fondo de la Hab.)
Plantas, instalaciones y equipo, neto (nota 9)
Instrumentos financieros derivados (nota 11)

Inversién en subsidiarias

Otros activos (nota 10)

Comision Federal de Electricidad,
Empresa Productiva del Estado

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
Estados separados de situacion financiera

(Miles de pesos)

2017 2016
Pasivo y Patrimonio
Circulante:
43,589,810 42,266,944 Porcion circulante de la deuda documentada (nota 12)
530,935,694 - Porcion circulante de la deuda PIDIREGAS y obligaciones
21,276,641 69,714,266 por arrendamiento capitalizable (nota 13)
1,183,356 14,025,765 Partes relacionadas
Otras cuentas por pagar y pasivos acumulados (nota 14)
596,985,501 126,006,975 Impuestos y derechos por pagar (nota 15)
11,166,760 11,193,711 Total del pasivo a corto plazo
92,907,831 1,287,172,275 Largo plazo:
Deuda documentada (nota 12)
16,084,937 15,646,026 Deuda PIDIREGAS y obligaciones por arrendamiento
capitalizable (nota 13)
670,722,180 - Otros pasivos a largo plazo (nota 16)
Beneficios a los empleados (nota 17)
1,824,135 32,643,820

Total del pasivo a largo plazo
Total del pasivo

Patrimonio:
Aportaciones recibidas del Gobierno Federal
Aportaciones en especie recibidas del Gobierno Federal
Resultados acumulados
Otros resultados integrales acumulados

Total del patrimonio
Contingencias y Compromisos (nota 24)

1,389,691,343 1,472,662,807

2017 2016
$ 25,918,516 16,373,774
29,267,769 25,354,442

168,757,415

56,964,061 61,873,453
2,249,239 3,111,857
283,157,000 106,713,526
181,003,413 193,239,697
220,153,214 220,741,910
15,343,097 50,156,845
72,480,126 361,114,287
488,979,849 825,252,739
772,136,850 931,966,265
5,251 5,251
95,004,417 95,004,417
106,021,561 (1,565,462)
416,523,264 447,252,336
617,554,493 540,696,542

$ 1,389,691,343 $

1,472,662,807




Comision Federal de Electricidad,
Empresa Productiva del Estado

Anos terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

Estados separados de resultado integral

(Miles de pesos)

2017 2016
Ingresos:
Ingresos por venta de energia 3,880,862 316,212,392
Ingresos por servicios 221,604,832
Ingresos por transmision a terceros 0 2,170,632
Ingresos MEM 19,505,189 30,000,000
Otros ingresos, neto (nota 18) 0 3,722,722
Total de ingresos 244,990,883 352,105,745
Costos:
Energéticos y otros combustibles 89,056,405 158,291,870
Remuneraciones y prestaciones al personal 61,746,498 55,344,193
Mantenimiento, materiales y servicios generales 44,547,016 29,529,137
Impuestos y derechos 2,257,233 2,576,311
Costos del Mercado Electrico Mayorista (MEM) 0 3,519,334
Total de costos 197,607,153 249,260,845
Resultado antes de otros costos de operacion 47,383,730 102,844,900
Otros costos de operacion:
Costo de obligaciones laborales 11,740,000 (111,828,000)
Depreciacion 8,641,871 53,383,792
Otros gastos 1,923,758 19,192,778
Total de otros costos de operacion 22,305,629 (39,251,430)
Resultado de operacién 25,078,101 142,096,330
Intereses a cargo 9,734,912 (32,185,638)
Ingresos y gastos financieros, neto - (906,878)
Pérdida cambiaria (5,121,582) (32,747,661)
Costo de financiamiento 4,613,330 (65,840,177)
Utilidad (pérdida) antes de la participacion en subsidiarias 20,464,771 76,256,153
Participacién en subsidiarias 76,625,252 0
Utilidad (pérdida) antes de impuestos 97,090,023 76,256,153
Impuestos a la utilidad -10,497,000
Resultado neto del periodo 107,587,023 76,256,153
Otras resultados integrales (nota 21):
Partidas que no se reclasificaran posteriormente al resultado del periodo:
Revaluacion de plantas, instalaciones y equipos (28,681,250) 210,778,321
Remediciénes de pasivos por beneficios definidos (12,192,264) (44,064,000)
Reconocimiento de la asuncion por parte del Gobierno Federal en las
de obligaciones del pago de pensiones y jubilacién 161,080,204
Partidas que se reclasifican posteriormente al resultado del periodo:
Cobertura de flujo de efectivo 10,144,442 6,699,207




Total de otros resultados integrales -30,729,072 334,493,732

Resultado integral del periodo 76,857,951 410,749,885

Ver notas adjuntas a los estados financieros separados.



Saldos al 31 de diciembre de 2014 $
Traspaso de saldos del afio anterior

Aportaciones del Gobierno Federal

Transferencia de recursos al CENACE

Aportaciones recibidas

Resultado integral del periodo

Comision Federal de Electricidad,
Empresa Productiva del Estado y subsidiarias

Afos terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016
Estados separados de cambios en el patrimonio

(Miles de pesos)

Saldos al 31 de diciembre de 2015 $

Resultado integral del periodo

Saldos al 31 de diciembre de 2016 $

Resultado integral del periodo

Saldos al 31 de diciembre de 2016 $

Aportaciones Aportaciones en
recibidas del especie recibidas Otros resultados
Gobierno del Gobierno Resultados Entero del integrales
Federal Federal acumulados aprovechamiento acumulados Total
28,402,300 - 21,273,850 (31,518,000) 137,385,980 155,544,130
(28,402,300) - (3,115,700) 31,518,000 - -
5,251 - - - - 5,251
- - (2,067,752) - - (2,067,752)
- 95,004,417 - - - 95,004,417
- - (93,912,013) - (24,627,376) (118,539,389)
5,251 95,004,417 (77,821,615) - 112,758,604 129,946,657
- - 76,256,153 - 334,493,732 410,749,885
5,251 95,004,417 (1,565,462) - 447,252,336 540,696,542
107,587,023 (30,729,072) 76,857,951
5,251 95,004,417 106,021,561 - 416,523,264 617,554,493

Ver notas adjuntas a los estados financieros separados.

0



Comision Federal de Electricidad,
Empresa Productiva del Estado

Afos terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

Estados separados de flujos de efectivo

(Miles de pesos)

2017 2016
Actividades de operacion:
Utilidad antes de impuestos 20,464,771 76,256,153
Partidas relacionadas con actividades de inversion:
Depreciacion 8,641,871 53,383,792
Bajas de plantas, instalaciones y equipo 76,715,408 13,507,370
Costo del periodo por obligaciones laborales 11,740,316 (111,828,000)
Pérdida en cambios, intereses a cargo y cambio en el valor razonable
de instrumentos financieros 18,606,882 75,486,238
Subtotal 136,169,249 106,805,553
Cambios en activos y pasivos de operacion:
Cuentas por cobrar (530,607,985) 16,642,231
Materiales para operacion 1,180,356 1,505,556
Impuestos y derechos por pagar 479,384 1,028,578
Otros activos (3,066,006) 308,572
Provisiones, otras cuentas por pagar y pasivos acumulados 138,624,526 10,178,187
Pago de beneficios a los empleados (7,789,000) (35,162,080)
Participacién en subsidiarias 76,625,252 -

Flujos netos de efectivo de actividades de operacion

Actividades de inversion:
Adquisicion de plantas, instalaciones y equipo, neto

Actividades de financiamiento:
Contratacién de deuda

(188,384,224)

101,306,597

(36,314,036)

(50,908,106)

61,201,355 48,016,302
Pago de deuda (46,789,233) (75,339,572)
Interesés pagados (26,093,619) (15,696,658)
Cobro de Instrumentos financieros 5,734,134 2,562,159
Pago de Instrumentos financieros (9,265,342) (3,270,957)
Participacién en subsidiarias 241,233,831 -
Flujos neto de efectivo de actividades de financiamiento 226,021,125 (43,728,726)
Incremento (disminucién) neto (a) de efectivo y equivalentes de efectivo 1,322,866 6,669,765
Efectivo y equivalentes de efectivo:

Al principio del periodo 42,266,944 35,597,179
Al final del periodo 43,589,810 42,266,944

Ver notas adjuntas a los estados financieros separados.




COMISION FEDERAL DE ELECTRICIDAD

Empresa Productiva del Estado

Notas a los estados financieros separados por los aios terminados al 31 de diciembre de
2017 y 2016.

(Importes expresados en miles de pesos, excepto por lo explicitamente indicado)

1. Constitucion y actividades de la Empresa Productiva y eventos relevantes.
¢ Constitucion y actividades de la Empresa.

La Comision Federal de Electricidad, Empresa Productiva del Estado (en adelante “CFE” o “la Empresa”) es
una institucion mexicana y con domicilio en México que fue creada como un Organismo Publico
Descentralizado del Gobierno Federal por Decreto del Congreso de la Unién el dia 14 de agosto de 1937,
publicado el 24 de agosto de ese mismo afo en el Diario Oficial de la Federacion. La direccion registrada
Paseo de la Reforma 164, Colonia Juarez, CP 06600, en la Ciudad de México.

Desde su creacion, el objeto de la CFE ha sido el servicio publico de energia eléctrica en México, el cual
consiste en generar, transformar, transmitir, distribuir y abastecer de energia eléctrica a la poblacion
mexicana.

El 11 de agosto de 2014 se publicé la Ley de la Comision Federal de Electricidad (Ley CFE), la cual entr6 en
vigor el 7 de octubre de 2014 y la cual dispone la transformaciéon de la CFE en Empresa Productiva del
Estado (EPE).

La Comision Federal de Electricidad tiene por objeto regular la organizacién, administrador, funcionamiento.
operacion, control, evaluacion y rendicion de cuentas de la empresa productiva del Estado, asi como
establecer su régimen especial en materia de:

I. Empresas productivas subsidiarias y empresas filiales;
Il.  Remuneraciones;
lll. Adquisiciones, arrendamientos, servicio y obras:
IV. Bienes;
V. Responsabilidades;
VI. Dividendo estatal;
VII. Presupuesto
VIIl. Deuda

e Eventos relevantes

Estricta separacion legal

El 11 de enero de 2016 se emiten los términos de la estricta separacion legal que debera observar la CFE
para realizar actividades de Generacion, Transmision, Distribucién, Comercializacion y Proveeduria de
Insumos Primarios, y para que su participacion en los mercados sea de manera independiente a través de
cada una de las unidades en que se separe, generando valor econémico y rentabilidad para el Estado
Mexicano como su propietario.

A partir del 1o0. de enero de 2017, la CFE, dejo de realizar las actividades independientes de Transmision,
Distribucion, Suministro Basico, Comercializacion distinta al Suministro Basico y Proveeduria de Insumos
Primarios, mismas que a partir de esa fecha son realizadas por las Empresas Productivas Subsidiarias (EPS)
respectivas.

A partir del 10. de febrero de 2017, la CFE, dejé de realizar la actividad independiente de Generacion de
manera directa, incluyendo su participacién en el Mercado Eléctrico Mayorista (MEM), las cuales a partir de
esa fecha son realizadas por la EPS de generacioén respectivas.
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COMISION FEDERAL DE ELECTRICIDAD

Empresa Productiva del Estado

Notas a los estados financieros separados por los aios terminados al 31 de diciembre de
2017 y 2016.

(Importes expresados en miles de pesos, excepto por lo explicitamente indicado)

Creacion de EPS de CFE

Con fecha 29 de marzo de 2016, se emitieron, en el Diario Oficial de la Federacioén, los acuerdos de creacion
de las siguientes empresas productivas subsidiarias (EPS) de la Empresa:

e CFE Distribucion EPS, que tiene por objeto realizar las actividades necesarias para prestar el
servicio publico de distribucidbn de energia eléctrica, asi como para llevar a cabo, entre otras
actividades, el financiamiento, instalacion, mantenimiento, gestion, operacion y ampliaciéon de la
infraestructura necesaria para prestar el servicio publico de distribucién, de conformidad con lo
previsto en la Ley de la Comisidon Federal de Electricidad, la Ley de la Industria Eléctrica, los
Términos para la estricta separacion legal de la Comision Federal de Electricidad y demas
disposiciones juridicas aplicables.

e CFE Transmisién EPS, que tiene por objeto realizar las actividades necesarias para prestar el
servicio publico de transmisidon de energia eléctrica, asi como para llevar a cabo, entre otras
actividades, el financiamiento, instalacion, mantenimiento, gestion, operaciéon y ampliacién de la
infraestructura necesaria para prestar el servicio publico de transmision, de conformidad con lo
previsto en la Ley de la Comisién Federal de Electricidad, la Ley de la Industria Eléctrica, los
Términos para la estricta separacion legal de la Comision Federal de Electricidad y demas
disposiciones juridicas aplicables.

e CFE Generacion | EPS, CFE Generacion Il EPS, CFE Generacion Il EPS, CFE Generacion 1V
EPS, CFE Generacion V EPS y CFE Generaciéon VI EPS, que tienen por objeto generar energia
eléctrica mediante cualquier tecnologia en territorio nacional, asi como realizar las actividades de
comercializacion a que se refiere el articulo 45 de la Ley de la Industria Eléctrica, excepto la
prestacion del Suministro Eléctrico. Cada una de las entidades, podra representar total o
parcialmente a las Centrales Eléctricas en el Mercado Eléctrico Mayorista que tenga a su cargo,
incluyendo aquellas que sean propiedad de terceros.

e CFE Suministrador de Servicios Basicos, que tiene por objeto proveer el Suministro Basico a que
se refiere la Ley de la Industria Eléctrica, en favor de cualquier persona que lo solicite en términos
de lo dispuesto por dicha Ley.

Dichos acuerdos establecen reglas sobre las actividades, el gobierno corporativo, vigilancia y auditoria, asi
como responsabilidades, transparencia y fiscalizacion en las empresas productivas subsidiarias incorporadas.

Incorporacion de las Empresas Filiales (segun lo definido por la ley de la CFE)

Con fecha 20 de enero de 2015 se llevo a cabo la constitucion de CFE Internacional LLC en Estados Unidos
de América, primera subsidiaria internacional de la Comision Federal de Electricidad (CFE) con una
participacion del 100%, y una aportacion inicial de $100,000 pesos. La sociedad participara activamente como
competidor en el mercado internacional de combustibles a través de diversos mercados, captara clientes y
comercializara gas natural, carbon y otros combustibles.

Con fecha 11 de agosto de 2015, se constituyé6 CFEnergia, S. A. de C. V. El objeto de esta empresa es la
importacion, exportacion, contratacién de transporte, almacenamiento, compra y venta de gas natural, carbén
y cualquier otro combustible asi como la administracion de activos y combustibles, dentro del territorio de los
Estados Unidos Mexicanos y en el extranjero.
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COMISION FEDERAL DE ELECTRICIDAD

Empresa Productiva del Estado

Notas a los estados financieros separados por los aios terminados al 31 de diciembre de
2017 y 2016.

(Importes expresados en miles de pesos, excepto por lo explicitamente indicado)

Con fecha 29 de marzo de 2016, se constituyé CFE Intermediacion de Contratos Legados,
S. A. de C. V. CFE efectué una aportacion inicial por $99,900 el 10. de febrero de 2017. El objeto de esta
sociedad es administrar, en nombre de la CFE, los contratos de interconexién legados, los convenios de
compra-venta de excedentes de energia eléctrica y los demas contratos asociados suscritos por la CFE y
representar en el Mercado Eléctrico Mayorista a las Centrales Eléctricas y Centros de carga incluidos en los
contratos de Interconexion legados bajo la figura de Generador de Intermediacion, sin llevar a cabo
actividades de suministro de energia eléctrica.

Con fecha 23 de mayo de 2016, se constituyé CFE Calificados, S. A. de C. V. CFE efectu6é una aportacion
inicial por $19,980 y y $10,020, el 27 y 29 de septiembre de 2016, respectivamente. El objeto de esta
sociedad es realizar actividades de comercializacion de energia eléctrica y servicios conexos ya sea en
territorio nacional o en el extranjero.

Mercado Eléctrico Mayorista (MEM)

Derivado de la operaciéon del Mercado Electrico Mayorista, la Secretaria de Energia, en uso de sus
atribuciones establecidas en el transitorio tercero de la Ley de la Industria Eléctrica (LIE), amplio el plazo
hasta el 31 de diciembre de 2016 para que CFE continuara realizando las actividades independientes de
Tranmisién, Distribucién, Suministro Basico, Comercializacion distinta al Suministro Basico y Proveeduria de
insumos primarios, incluyendo la participacién en el Mércado Eléctrico Mayorista. Posteriormente, se amplio
el plazo para que CFE continuara realizando dichas actividades, por lo que se refiere a la actividades de
Generacion, Transmisioén, Distribucion y Comercializacion, incluyendo cualquier participacion en el Mercado
Eléctrico Mayorista, deberan realizarse através de EPS.

Modificaciones al Contrato Colectivo de Trabajo

Con fecha 19 de mayo de 2016, la Empresa llevé a cabo una revision de las condiciones del
Contrato Colectivo de Trabajo que, tienen celebrado la CFE y el Sindicato Unico de Trabajadores
Electricistas de la Republica Mexicana (SUTERM).

Como se muestra en la nota 16, derivado de esta revision, se modificaron diversas clausulas que
impactan principalmente en el rubro de jubilaciones, presentandose como una reduccion en el
pasivo laboral de la Empresa.

Asuncion por parte del Gobierno Federal de obligaciones de pago de pensiones y jubilaciones a cargo de la
CFE

Con fecha 14 de noviembre de 2016, la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) publicé en el Diario
Oficial de la Federacion (DOF) el “Acuerdo por el que se emiten las disposiciones de caracter general
relativas a la asunciéon por parte del Gobierno Federal de las obligaciones de pago de pensiones y
jubilaciones a cargo de la CFE”, mediante el cual el Gobierno Federal a través de la SHCP, asumiria una
proporcién de la obligacion de pago de las pensiones y jubilaciones reconocidas y registradas actuarialmente
en los estados financieros de CFE, que corresponden a sus trabajadores que fueron contratados hasta el 18
de agosto de 2008.
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Se establecié también que el compromiso de pago del Gobierno Federal seria asumido por la SHCP
mediante la suscripcion de titulos de crédito emitidos por el Gobierno Federal a favor de la CFE (los Titulos)
que totalizan un importe de 161,080,204 y distribuidos en montos que anualmente se entregaran para cubrir
el compromiso de pago. La totalidad de los recursos que reciba la CFE por el pago de los Titulos deberan ser
destinados exclusivamente al pago de las pensiones y jubilaciones antes mencionadas.

Con fecha 19 de diciembre de 2016, mediante oficio No. 35.-187/2016, la Unidad de Crédito Publico de la
SHCP, comunicé a la CFE la fecha de suscripcion y entrega de los Titulos.

El Gobierno Federal habia establecido que asumiria una parte del pasivo laboral de la CFE, y ésta seria
equivalente peso por peso a la reduccion que se lograra del pasivo por obligaciones laborales al momento de
renegociar el Contrato Colectivo de Trabajo. Finalmente el 29 de diciembre de 2016, el Gobierno Federal
anuncié la conclusién del proceso de revisién del ahorro en el monto de las obligaciones laborales a cargo de
la CFE, que se derivé de las modificaciones al contrato colectivo de trabajo.

Obligaciones fiscales

Con la promulgacion de la Ley de la Comisién Federal de Electricidad (“Ley de la CFE”), la CFE se convirtié
en una empresa productiva del estado y comenzé a cumplir sus obligaciones fiscales a partir del 16 de
febrero de 2015 en los términos del Titulo Il de la Ley del Impuesto Sobre la Renta, que regula el régimen
general de las personas morales. Asimismo, con la promulgacion de esta Ley desaparece la figura del
aprovechamiento prevista en el articulo 46 de la Ley del Servicio Publico de Energia Eléctrica (abrogada).

Revaluacion de plantas, instalaciones y equipo

Como parte de las actividades relacionadas con la estricta separacion legal de CFE, durante 2016 se realizd
un avaluo de las plantas, instalaciones y equipos; los cuales se aportaron en el proceso de creacion de las
EPS. Como resultado de lo anterior, se reconocio un incremento neto en el valor de estos activos de
$210,725,169 cuya contrapartida fue reconocida en otros resultados integrales. (ver nota 9)

2. Bases de formulacidén de la informacién financiera.

a) Bases de preparacion

Los estados financieros separados han sido preparada de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting Standard Board .

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histérico, excepto por ciertos
instrumentos financieros y las plantas, instalaciones y equipos de la Empresa, los cuales se reconocen a su
valor razonable.

b) Moneda funcional y de presentacion de la informacion financiera

Los estados financieros y sus notas se presentan en moneda de informe pesos mexicanos, que es la misma
que la moneda funcional.

Para propdsitos de revelacion en las notas a los estados financieros, cuando se hace referencia a pesos o $
se trata de pesos mexicanos, cuando se hace referencia a dolares se trata de dolares de los Estados Unidos
de América, cuando se hace referencia a euros, se trata de la moneda en curso legal de la Unién Europera,
cuando se hace referencia a yen, se trata de la moneda en curso legal en Japén; y cuando se hace referencia
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a francos suizos, se trata de la moneda de curso legal en Suiza. Toda la informacion es presentada en miles
de pesos y ha sido redondeada a la unidad mas cercana, excepto cuando se indica de otra manera.

c) Estados de resultado integral.

La CFE elabor6 los estados de resultados integrales, clasificando los costos y gastos por su naturaleza
atendiendo a la esencia especifica del tipo de costo o gasto de la entidad, conforme lo indica la NIC 1
“Presentacion de estados financieros”.

3. Resumen de las principales politicas contables
Las principales politicas contables seguidas por la Empresa, son las siguientes:
a) Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional respectiva de la Empresa en
las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras a la
fecha de balance son reconvertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio de esa fecha. Los activos y
pasivos no monetarios que son valorizados al valor razonable en una moneda extranjera, son reconvertidos a
la moneda funcional a la tasa de cambio a la fecha en que se determind el valor razonable. Las partidas no
monetarias que se midan en términos de costo histérico, se convertiran utilizando la tasa de cambio en la
fecha de la transaccion. Las diferencias en conversion de moneda extranjera generalmente se reconocen en
resultados. Sin embargo, las diferencias en moneda extranjera surgidas de la conversion de las siguientes
partidas se reconocen en otros resultados integrales:

— Coberturas de flujo de efectivo calificadas siempre que la cobertura sea eficaz

b) Efectivo y equivalentes de efectivo

Se encuentran representados por efectivo, depdsitos bancarios e inversiones temporales a corto plazo. El
efectivo y los depdsitos bancarios se presentan a valor nominal y los rendimientos que se generan se

reconocen en los resultados conforme se devengan.

Los equivalentes de efectivo corresponden a inversiones de facil realizacion con vencimientos a muy corto
plazo, son valuados a valor razonable y estan sujetos a un bajo riesgo de cambio en su valor.

c) Inventario de materiales para operacion

Los inventarios de materiales para operacion se registran a su costo de adquisicion o valor neto de
realizacion, el menor y, los consumos de los mismos se registran a costo promedio.

Los inventarios se revisan periédicamente para determinar la existencia de material obsoleto, y para evaluar
la suficiencia de la reserva o provisién, cuando se presenta el caso, se incrementa la reserva contra los
resultados del ejercicio.

d) Plantas, instalaciones y equipo

Las plantas, instalaciones y equipo se registran inicialmente al costo de adquisicion.

l. Plantas, instalaciones y equipo en operacion (infraestructura eléctrica)
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Las plantas, instalaciones y equipo en operacion, sélo de la infraestructura eléctrica, utilizados para la
generacion, transmisién y/o distribucion de energia eléctrica, se presentan en el estado de posicién financiera
a sus montos revaluados, calculando el valor razonable a la fecha de la revaluaciéon, menos cualquier
depreciacion acumulada o pérdidas por deterioro acumuladas. La Empresa llevara acabo la revisién periodica
de los valores razonables de plantas, instalaciones y equipo en operacion, y se evaluara la necesidad de
efectuar revaluaciones, de tal manera que el valor en libros no difiera en forma importante de lo que se habria
calculado utilizando los valores razonables al final del periodo sobre el cual se informa.

Cualquier aumento en la revaluacién de dichas plantas, instalaciones y equipo en operacion se reconoce en
los otros resultados integrales como revaluacién de plantas, instalaciones equipos, excepto si revierte una
disminucién en la revaluacién del mismo activo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el
aumento se acredita a resultados en la medida en que reduce el gasto por la disminucién efectuada
previamente. Una disminucion del valor en libros que se origind de la revaluacion de dichas plantas,
instalaciones y equipo en operacion, se registra en resultados en la medida que excede el saldo del superavit,
si existe alguno.

Los costos por préstamos que se incurren en financiamientos tanto directos como generales en
construcciones en proceso con un periodo mayor a 6 meses son capitalizados como parte del costo del
activo.

Ademés del precio de compra y los costos directamente atribuibles al proceso de preparar el activo, en
términos de ubicacion fisica y condiciéon para que pueda operar en la forma prevista por nuestros técnicos; el
costo también incluye los costos estimados por desmantelamiento y remocion del activo, asi como para la
restauracién del lugar donde se ubican dichos activos.

La depreciacion de las plantas, instalaciones y equipo en operaciéon se calcula sobre el valor razonable o
costo de adquisicion segun sea el caso, utilizando el método de linea recta con base en la vida util estimada
de los activos, a partir del mes siguiente en que se encuentran disponibles para su uso. En caso de venta o
retiro posterior de las propiedades revaluadas, el superavit por revaluacién atribuible a la reserva de
revaluacién de propiedades restante es transferido directamente a las utilidades acumuladas.

La depreciacion de las plantas, instalaciones y equipo en operacién revaluados es reconocida en resultados.
En caso de venta o retiro posterior de las propiedades revaluadas, el superavit de revaluacion atribuible a la
reserva de revaluacion de propiedades restante es transferido directamente a las utilidades acumuladas. La
tasa de depreciacion de la planta de Laguna Verde es de 2.5%

Periddicamente evaluamos las vidas utiles, métodos de depreciacién y valores residuales de nuestras
plantas, instalaciones y equipo. En aquellos casos en que existan modificaciones a las estimaciones
utilizadas, los efectos se reconocen de manera prospectiva.

Cuando las partidas de plantas, instalaciones y equipos se integran de diversos componentes, y estos tienen
vidas utiles distintas, los componentes individuales significativos se deprecian durante sus vidas utiles
estimadas. Los costos y gastos de mantenimiento y reparacion menores se reconocen en los resultados
conforme se incurren.
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II.  Inmuebles y bienes destinados para oficinas y servicios generales

Los inmuebles y bienes destinados para oficinas y servicios generales se deprecian conforme a las siguientes
tasas:

Tasa anual
%
Edificios S
Mobiliario y equipo de oficina 10
Computo 25
Equipo de transporte 25
Otros bienes muebles 10

Los terrenos no son sujetos de depreciacion.

Un tipo de bien considerado como parte de plantas, instalaciones y equipo se da de baja cuando se vende o
cuando no se espere obtener beneficios econémicos futuros que deriven del uso continuo del activo. La
utilidad o pérdida que surge de la venta o retiro de una partida de propiedades, planta y equipo, se calcula
como la diferencia entre los recursos que se reciben por la venta y el valor en libros del activo, y se reconoce
en los resultados.

El valor de las plantas, instalaciones y equipo se revisa anualmente por indicios de deterioro en el valor de
dichos activos.

e) Plantas, instalaciones y equipo en arrendamiento

A partir del afio 2000 y con base en la Ley del Servicio Publico de Energia Eléctrica (LSPEE), se dio acceso a
productores independientes de generacion de energia, los cuales so6lo pueden vender la energia que
producen a CFE. La Empresa evalué que 23 de los contratos existentes con productores independientes,
tienen caracteristicas de arrendamiento de la planta generadora de energia de acuerdo con la INIIF 12
Acuerdos de Concesion de Servicios y a su vez, dichos arrendamientos califican como arrendamientos
financieros de acuerdo con la NIC 17 Arrendamientos, por lo que se registra en una cuenta de activo fijo
denominada Productores Independientes, asi como el pasivo total que corresponde al valor del bien.

f) Intangible

Los activos intangibles adquiridos de forma separada se reconocen a su costo de adquisicion y estimamos la
vida util de cada intangible. En aquellos casos en los que no haya una vida util definida, los clasificamos como
activos intangibles indefinidos. En el caso de intangibles de vida finita, procedemos a la amortizacién de su
valor durante su vida util estimada.

La amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida util estimada. La vida util
estimada, valor residual y método de amortizacién se revisan al final de cada afio y el efecto de cualquier
cambio en la estimacioén registrada se reconoce sobre una base prospectiva.
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g) Activos y pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros son registrados inicialmente a su valor razonable, mas los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a su adquisicion o emision de activo o pasivo financiero (distinto
de activos y pasivos financieros medidos a valor razonable a través de utilidades o pérdidas). Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de un activo o pasivo financiero a valor razonable con
cambios en pérdidas o ganancias se reconocen inmediatamente en los resultados.

Activos financieros

Los activos financieros se clasifican en alguna de las siguientes categorias: activos financieros a valor
razonable con cambios a través de resultados, inversiones mantenidas al vencimiento, activos financieros
disponibles para la venta y préstamos y cuentas por cobrar. La clasificacion depende de la naturaleza y
proposito del activo financiero y se determina al momento del reconocimiento inicial.

Préstamos y cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar y préstamos son instrumentos financieros con pagos fijos o determinables que no se
negocian en un mercado activo. Los préstamos y cuentas por cobrar (incluyendo las cuentas por cobrar,
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar) se valian a costo amortizado usando el método de interés
efectivo, y se sujetan a pruebas de deterioro.

Las partidas por cobrar se componen principalmente de consumidores publico, consumidores gobierno,
deudores diversos, energia en proceso de facturacién y los préstamos a los trabajadores.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa efectiva de interés, excepto por las cuentas por
cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento de intereses seria inmaterial.

-Activos financieros a valor razonable a través de resultados.

Los activos financieros cuyos cambios en su valor razonable se reconocen en resultados, incluyen activos
financieros mantenidos para negociar. Los instrumentos financieros derivados, incluyendo los derivados
implicitos que califican para ser reconocidos por separado, se clasifican como mantenidos para negociar a
menos de que se designen como instrumentos de cobertura. Los activos financieros cuyos cambios en su
valor razonable se reconocen en resultados, se reconocen y presentan en el estado de situacion financiera a
su valor razonable y los cambios en su valor razonable se incluyen en resultados dentro de los costos e
ingresos por intereses.

-Activos financieros conservados al vencimiento

Este tipo de inversiones son aquellas en las cuales tenemos la intencion y capacidad de conservar su
tenencia hasta su vencimiento, lo reconocemos a su costo de adquisicién incluyendo los gastos para su
compra, primas y descuentos; los cuales se amortizan durante el plazo de la inversion con base en su saldo
insoluto, neto de cualquier deterioro. Los intereses y dividendos generados por estas inversiones se incluyen
en los intereses a cargo, netos en el estado de resultados.
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-Instrumentos financieros disponibles para su venta

Las inversiones en este tipo de instrumentos se reconocen a su valor razonable y las ganancias o pérdidas no
realizadas se reconocen dentro de las “otras partidas de utilidad integral”, netas del impuesto a la utilidad. Los
intereses y dividendos generados por estos instrumentos se incluyen en el renglén de intereses a cargo neto.
Los valores razonables de estas inversiones se toman de su valor de mercado. Los efectos cambiarios de los
valores disponibles para su venta se reconocen en el estado de resultado integrales en el periodo en el que
se originan.

-Bajas de activos financieros.

Un activo financiero, o en su caso, una parte de un activo financiero o una parte de un grupo de activos
financieros similares, se da de baja cuando los derechos para recibir flujos de efectivo del activo han vencido,
o los hemos transferidos o0 hemos asumido una obligacion para pagar los flujos de efectivo recibidos; sin
demora material, a un tercero en virtud de un acuerdo de transferencia; y hemos transferido el control del
activo a pesar de haber retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del mismo.

Cuando no transferimos ni retenemos sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, ni retenemos
el control del activo transferido, continuamos reconociendo el activo transferido en la medida del
involucramiento continuo que mantenemos y reconocemos el pasivo asociado. El activo y pasivo
correspondiente se mide sobre la base que mejor refleje los derechos y obligaciones que hemos contratado.

Deterioro de activos financieros

Al cierre de cada periodo que se informa, evaluamos si existe alguna evidencia objetiva de que el valor de un
activo financiero o de un grupo de activos financieros ha sufrido algun deterioro. Un activo financiero o un
grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor cuando existe evidencia objetiva de que,
como resultado de uno o mas eventos ocurridos después de su reconocimiento inicial, los flujos futuros
estimados de la inversion han sido afectados de manera adversa.

En el caso de activos financieros que han sido reconocidos a su costo amortizado, primero evaluamos si
existe evidencia objetiva del deterioro en su valor, de manera individual para aquellos activos que son
significativos por si mismos, o de manera colectiva para aquellos que no son individualmente importantes.
Cuando no hay tal evidencia en el caso de activos evaluados de manera individual, independientemente de
su importancia, incluimos a ese activo en un grupo de activos con caracteristicas de riesgo similares, y
procedemos a hacer una evaluacion colectiva para determinar si su valor ha sufrido algun deterioro. En
aquellos casos en los que determinamos que algun activo en lo individual ha sufrido deterioro, procedemos al
reconocimiento de la pérdida en su valor, y ya no incluimos ha dicho activo en las pruebas colectivas.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican a valor razonable con cambios en resultados o pasivos medidos a su
costo amortizado, usando el método de interés efectivo.

Los pasivos financieros de la Empresa incluyen las cuentas por pagar a proveedores y contratistas, otras
cuentas por pagar y pasivos acumulados, préstamos, productos por realizar e instrumentos financieros
derivados. Los instrumentos financieros derivados se reconocen a su valor razonable; la deuda a corto y largo
plazo y las demas cuentas por pagar se reconocen como pasivos financieros medidos a su costo amortizado.

Todos los pasivos se reconocen inicialmente a su valor razonable, y, en el caso de la deuda y préstamos,
cuentas por pagar, netos de los costos de transaccién directamente atribuibles.

Pagina 9



COMISION FEDERAL DE ELECTRICIDAD

Empresa Productiva del Estado

Notas a los estados financieros separados por los aios terminados al 31 de diciembre de
2017 y 2016.

(Importes expresados en miles de pesos, excepto por lo explicitamente indicado)

La valuacion posterior de nuestros pasivos financieros, se basa en la siguiente clasificacion:
-Pasivos financieros a valor razonable con cambios a través de resultados.

Los pasivos financieros que se reconocen a su valor razonable y cuyos cambios en el valor se reflejan en los
resultados incluyen a los pasivos financieros mantenidos para negociar y los pasivos financieros designados
al momento de su reconocimiento inicial como pasivos financieros a valor razonable con cambios a través de
resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si los contratamos con el propdsito de
negociarlos en un futuro cercano, en esta categoria incluimos a los instrumentos financieros derivados que
adquirimos y que no designamos como instrumentos derivados de cobertura. En el caso de los derivados
implicitos también los clasificamos como mantenidos para negociar, salvo que los hayamos designado como
instrumentos derivados de cobertura.

Las ganancias o pérdidas por pasivos financieros mantenidos para negociar, se reconocen en el estado de
resultados integral.

-Deuda y préstamos

Después de su reconocimiento inicial, la deuda y préstamos que devengan intereses se miden posteriormente
a su costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se
reconocen en el estado de resultados integral cuando los pasivos se dan de baja, asi como también a través
del proceso de amortizacion al aplicar el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la emisiéon o adquisicién, y
las comisiones y demas costos directamente atribuibles y que forman parte integrante de la tasa de interés
efectiva. La amortizacion de dicha tasa se reconoce como costo financiero en el estado de resultados
integral.

-Bajas de pasivos financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion derivada del pasivo ha sido pagada, cancelada o ha
expirado.

Cuando un pasivo financiero es reemplazado por otro del mismo acreedor en términos sustancialmente
diferentes, o cuando los términos del pasivo existente se modifican sustancialmente, dicho reemplazo o
modificacion la reflejamos dando de baja el pasivo original y reconociendo un nuevo pasivo. La diferencia
entre los valores de dichos pasivos la reflejamos en nuestro estado de resultados integral.

Compensacion

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto es presentado en el estado de situacién
financiera cuando, y solo cuando, la empresa cuenta con un derecho legal exigible para compensar los
montos reconocidos, y existe la intencién de liquidarlos sobre una base neta, o de realizar los activos y
liquidar los pasivos simultdneamente.
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Valor razonable de los instrumentos financieros.

A cada fecha de presentacion de informacion el valor razonable de los instrumentos financieros que se
negocian en los mercados activos se determina considerando los precios cotizados en el mercado, o a los
precios cotizados por los corredores, sin deduccion alguna de los costos de transaccion.

Para los instrumentos financieros que no se negocian en un mercado activo el valor razonable se determina
utilizando las técnicas de valuacion adecuadas. Dichas técnicas pueden incluir el uso de transacciones de
mercado bajo el principio de plena competencia; referenciadas al valor razonable actual de otro instrumento
financiero que sea similar; analisis de los flujos de efectivo descontados u otros modelos de valuacion.

h) Instrumentos Financieros Derivados

Los instrumentos financieros derivados se reconocen a su valor razonable en los estados de situacién
financiera. El valor razonable de los instrumentos financieros derivados contratados se determina mediante
técnicas de valuacion comunmente aceptados. Acorde con la estrategia de riesgos celebramos contratos de
instrumentos financieros derivados para mitigar la exposicién cambiaria y de tasas de interés, a través de la
contratacién de swaps de tasa de interés, cross currency swap y forwards de moneda extranjera.

Las politicas incluyen la documentacion formal de todas las transacciones entre los instrumentos de cobertura
y las posiciones cubiertas, los objetivos de la administracién de riesgos y las estrategias para celebrar las
transacciones de cobertura.

La efectividad de los instrumentos financieros derivados designados como de cobertura se realizan antes de
su designacion, asi como durante el periodo de la misma, la cual se lleva a cabo al menos trimestralmente.
Cuando la cobertura no es altamente efectiva la cobertura deja de serlo, dejamos de aplicar el tratamiento
contable de cobertura respecto de los instrumentos financieros derivados efectuados de manera prospectiva.

La porcion efectiva de los cambios en el valor razonable de los instrumentos financieros derivados
designados como de coberturas de flujos de efectivo, se reconoce en el patrimonio en el rubro de otras
partidas de resultados integrales, mientras que la porcion inefectiva se reconoce en resultados. La porcion
efectiva reconocida en el patrimonio se recicla a resultados en el momento en el cual la partida cubiera afecta
nuestro resultado y se presenta en el mismo rubro de dicho estado en donde presentamos la posicion
primaria correspondiente.

Las politicas de cobertura establece que aquellos instrumentos financieros derivados que no califican para ser
tratados como coberturas, se clasifican como instrumentos mantenidos para fines de negociacion, por lo que
los cambios en el valor razonable se reconocen inmediatamente en resultados.

Derivado de la naturaleza propia de las operaciones, estamos expuestos a los siguientes riesgos:

-Riesgos de tasa de interés

Una parte importante de nuestra deuda deventa intereses a tasas variables, las cuales se calculan en
referencia a tasa TIIE en el caso de la deuda denominada en pesos. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016,

hemos cubierto $3,480, millones de pesos de nuestra deuda denominada en pesos y que devengan tasas de
intereses variables.
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-Riesgos de fluctuaciones cambiarais

Una porcion importante de la deuda esta denominada en moneda extrajera principalmente en délares de los
Estados Unidos de América, mientras que la mayor parte de nuestros activos e ingresos estan denominados
en pesos. Como resultado de lo anterior, estamos expuestos al riesgo de la devaluacién del peso frente al
ddla. Como parte de nuestra politica de administraciéon de riesgos hemos contratos Cross currency swap para
reducir el impacto de la fluctuacion cambiaria. El efecto de este instrumento consiste en reemplazar la
obligacién de pagar tasas de interés fija en ddlares por una obligaciéon de pagar una tasa fija en pesos. Al 31
de diciembre de 2017 y 2016 manteniamos Cross currency swap como cobertura de nuestra deuda en
moneda extranjera por $72,135 y $53,663 millones de pesos respectivamente como cobertura de nuestra
deuda en moneda extranjera.

De igual forma se contraté un instrumento financiero derivado del 2012 para cubrir los riesgos de tipo de
cambio de nuestra deuda por $32 mil millones de yenes. Para cubrir los riesgos cambiarios de nuestra deuda
en yenes celebramos una serie de forwards cambiarios bajo el cual adquirimos yenes japoneses con base en
un tipo de cambio fijo de ddélares amercianos. También adquirimos una “opcién call” para la compra de yenes
japoneses al final de la transaccién. El valor de mercado de esta transaccion al 31 de diciembre de 2017 y
2016 es de $(438) Y $(494) millones de pesos. Estos instrumentos derivados no fueron designados de
cobertura.

-Riesgo de precios de commodities

Como parte de nuestro proceso de generacion, consumimos commodities como el gas natural y por lo tanto
estamos expuestos al impacto de incrementos potenciales a los precios de dichos commaodities. Durante los
afos terminados al 31 de diciembre de 2017y 2016, no celebramos contrato alguno para mitigar este tipo de
riesgo.

-Riesgo crediticio

La empresa esta expuesta a los riesgos que nuestras contrapartes (clientes, instituciones financieras) no
cumplan con las obligaciones financieras hacia nuestra empresa.

i) Beneficios a los empleados
Como parte de las prestaciones laborales a nuestros empleados les otorgamos varios beneficios, los cuales
para efectos de los estados financieros hemos clasificado como beneficios directos a los empleados y

beneficios por pensiones, primas de antigliedad y beneficios por terminacion.

Beneficios directos a los empleados.

Se valtian en proporcion a los servicios prestados, considerando las sueldos actuales y se reconoce el pasivo
conforme se devenga. Incluye principalmente incentivos a la productividad, vacaciones, prima vacacional,
bonos y reconocimiento de antigiedad de trabajadores temporales, eventuales y permanentes.

Beneficios a los empleados por pensiones y otros.

La Empresa tiene la politica de otorgar pensiones al retiro, que cubren al personal.

La Empresa otorga pensiones por beneficios definidos, las cuales se otorgaron a nuestro personal que haya
iniciado su relacion laboral hasta el 18 de agosto de 2008 y un plan de pensiones de contribucion definida
para nuestros trabajadores cuya relacion laboral haya iniciado del 19 de agosto de 2008 en adelante.
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Adcionalmente existen planes de pensiones de contribucion definida establecidos por el Gobierno Federal y
por los cuales debemos efectuar aportaciones a nombre de los trabajadores.

Estos planes de contribucidon definida se calculan aplicando los porcentajes indicados en las regulaciones
correspondientes sobre el monto de sueldos y salarios elegibles, y se depositan en las administradoras para
fondos al retiro elegidas por nuestros trabajadores, y al Instituto Mexicano del Seguro Social.

De acuerdo con la Ley Federal del trabajo, tenemos la obligacion de cubrir prima de antigiiedad, asi como de
hacer ciertos pagos al personal que deje de prestar sus servicios bajo ciertas circunstancias.

Los costos de pensiones, primas de antigiedad y beneficios por terminacion se reconocen con base a
célculos efectuados por actuarios independientes, mediante el método de crédito unitario proyectado,
utilizando hipétesis financieras nominales.

Los costos de las pensiones por contribucion definida se reconocen en nuestros resultados conforme se
incurren.

j) Impuesto sobre la renta
-Impuesto a la utilidad.

El impuesto a la utilidad causada en el afio se presenta como pasivo a corto plazo neto de cualquier anticipo
efectuado durante el afo.

El impuesto a la utilidad diferido se determina utilizando el método de activos y pasivos, con base en las
diferencias temporales entre los importes en los estados financieros de nuestros activos y pasivos y sus
correspondientes valores fiscales a la fecha del estado de situacion financiera.

En la determinacion de los montos de los impuestos diferidos utilizamos las tasas fiscales que estaran
vigentes en el ejercicio en el cual estimamos se materializara el activo o se liquiden los pasivos, basado en la
legislacion fiscal, y aplicando las tasas fiscales que estén aprobadas o cuya a probacion este por completarse
a la fecha del estado de situacion financiera.

El valor neto en libros de los activos por impuestos diferidos los revisamos en cada fecha en que
presentamos nuestra informacioén, y lo reducimos en la medida en la cual no sea probable que se obtengan
utilidades fiscales futuras suficientes para permitir la materializacion de todos o de una parte de los impuestos
diferidos activos. Los impuestos diferidos activos que no se hayan reconocido son evaluados en cada fecha
en la que presentamos nuestra informacion financiera, y lo reconocemos en la medida en que sera probable
que determinemos utilidades fiscales futuras suficientes que permitan su materializacion.

Los impuestos diferidos relacionados con partidas que reconocemos fuera del resultado neto, son
reconocidos fuera del mismo. Las partidas por impuestos diferidos atribuibles a otras partidas de utilidad
integral, forman parte de dichas partidas.

k) Reconocimiento de ingresos

Hasta el 31 de enero de 2017. los ingresos se reconocian en el periodo en el que se prestaban los servicios
de venta de energia eléctrica a los clientes, consecuentemente, la energia entregada que se encontraba en
proceso de facturacion, se consideraba ingreso del afio y su monto se estimaba con base en la facturacion
real del bimestre inmediato anterior.
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Los ingresos por servicos se reconocen cuando se prestan.

I) Operaciones en moneda extranjera

Las operaciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio vigente a la fecha de su celebracion.
Los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera se valuan en moneda nacional al tipo de cambio
vigente a la fecha de los estados financieros, las fluctuaciones cambiarias entre la fecha de su celebracion y
la de su cobro o pago se reconoce en los resultados como parte del costo financiero.

m) Productos por realizar

Hasta el 31 de diciembre de 2016, las aportaciones recibidas de clientes para proveer servicio de conexiéon y
suministro de energia eléctrica se registran como un producto por realizar, el cual se realizara de acuerdo con
la vida util del activo que financian dichas aportaciones. Debido a que los contratos de suministro de energia
eléctrica tienen una duracién indefinida, el cual se reconoce en resultados de acuerdo con la vida util del
activo que financian dichas aportaciones.

Las aportaciones recibidas de los Gobiernos Estatales y Municipales para electrificar poblados rurales y
colonias populares, para ampliaciones a la red de distribucion y aportaciones de otra naturaleza, se registran
como un producto por realizar, el cual se reconoce en resultados de acuerdo con la vida util del activo que
financian dichas aportaciones.

A partir del 1 de enero de 2017, derivado de la separacion de la Empresa en varias entidades legales y de los
cambios en las leyes las aportaciones que se recibieron de los clientes para proveer conexion a la red
nacional de transmision o distribucion,fueron transferidos a las EPS correspondientes.

n) Provisiones

Los pasivos por provisiones se reconocen cuando existe una obligacién presente, ya sea legal o asumida y
que tuvo su origen en un evento pasado, es probable que se requiera de la salida de recursos econdmicos
para liquidar dicha obligacion, y este pueda ser estimado de manera razonable.

En aquellos casos en los que el efecto del valor del dinero por el paso del tiempo es importante, tomando
como base los desembolsos que estimamos seran necesarios para liquidar la obligacion de que se trate. La
tasa de descuento es antes de impuesto y refleja las condiciones de mercado a la fecha de nuestro estado de
situacion financiera y, en caso, el riesgo especifico del pasivo correspondiente. En este caso el incremento a
la provision se reconoce como un costo financiero.

En el caso de pasivos contingentes solo reconocemos la provision correspondiente cuando es probable la
salida de recursos para su extincion.

0) Uso de juicios estimaciéon

En la preparacién de los estados financieros separados realizamos estimaciones respecto a diversos
conceptos, algunos de estos conceptos son altamente inciertos y las estimaciones involucran opiniones a las
que se llega con base en la informacion que tenemos disponible. En los siguientes parrafos, mencionamos
varios asuntos, que hemos identificado, que podrian afectar de manera importante nuestros estados
financieros si se llegaran a utilizar estimaciones diferentes a las que razonablemente podriamos haber
utilizado, o si en el futuro cambiamos nuestras estimaciones como consecuencia a cambios que
probablemente puedan suceder.
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Nuestro analisis abarca sélo aquellas estimaciones que consideramos de mayor importancia, tomando en
cuenta el grado de incertidumbre y la probabilidad de un impacto relevante si se llegara a utilizar una
estimacion diferente. Existen muchas otras areas en las que hacemos estimaciones que conllevan asuntos
que son inciertos, pero en los cuales consideramos que el efecto de cambiar nuestra estimacién no
impactaria de manera importante nuestros estados financieros.

- Valor razonable de activos y pasivos

Tenemos activos y pasivos financieros sustanciales que reconocemos a su valor razonable, que es una
estimacion del monto al cual dichos activos y pasivos podrian intercambiarse en una transaccion actual entre
partes dispuestas a realizarla. Las metodologias e hipdtesis que usamos para estimar el valor razonable
varian acorde al instrumento financiero como sigue:

a) Reconocemos el efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales y cuentas por
pagar comerciales, ademas de otros pasivos a la fecha del estado de situacion financiera a su valor
nominal.

b) Reconocemos los instrumentos que cotizan en los mercados a los precios en dichos mercados a la
fecha del estado de situacion financiera.

c) Los instrumentos financieros que no cotizan en algun mercado, como lo son los créditos bancarios y
obligaciones por arrendamientos financieros, se reconocen descontando los flujos futuros de efectivo
utilizando tasas de interés para instrumentos similares.

d) Aplicamos diversas técnicas de valuacion, tales como efectuar calculos de valor presente para los
instrumentos financieros derivados.

El uso de metodologias diferentes, o bien, la utilizacion de hipotesis distintas para calcular el valor
razonable de nuestros activos y pasivos financieros, podria impactar de manera importante nuestros
resultados financieros, tal como los hemos reportado.

- Vida util de nuestra planta, instalaciones y equipo
Depreciamos nuestra planta, instalaciones y equipos en operacién considerando una vida util estimada.

En la determinacion de la vida util, consideramos las condiciones particulares de operacién y mantenimiento
de cada uno de nuestros activos, asi como la experiencia histérica con cada tipo de activo, los cambios en
tecnologias y diversos factores, incluyendo las practicas de otras empresas de energia. Anualmente
revisamos las vidas utiles de nuestros activos con la finalidad de determinar si es necesario modificarla. La
vida util pudiera modificarse por cambios en el nUmero de afos en el que utilizaremos los activos, o bien por
cambios en la tecnologia o en el mercado u otros factores. Si llegaramos a acortar la vida util de nuestros
activos, tendriamos un mayor gasto por concepto de depreciacion.

- Deterioro del valor de nuestros activos de larga duracion

Nuestras plantas, instalaciones y equipos representan una porcién importante del total de nuestros activos.
Las Normas Internacionales de Informacion Financiera establecen el requerimiento de determinar la pérdida
de valor de los activos de larga duracién cuando las circunstancias indiquen que haya un detrimento potencial
en el valor de este tipo de activos.
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- Impuestos diferidos

Estamos obligados al calculo del impuesto sobre la renta del ejercicio, asi como a la determinacion de las
diferencias temporales que provengan de las diferencias en el tratamiento para fines tributarios y financieros,
de ciertos puntos, como lo son la depreciacion, pérdidas fiscales y otros créditos fiscales.

Esos puntos generan impuestos diferidos activos y pasivos, los cuales incluimos en nuestro estado de
situacion financiera. Como parte de nuestro proceso de proyeccion de impuestos, evaluamos el ejercicio fiscal
respecto de la materializacidon de nuestros activos y pasivos por impuestos diferidos, y si tendremos utilidades
gravables en esos periodos para sustentar el reconocimiento de los impuestos diferidos activos. Esto conlleva
el juicio de nuestra administracién lo cual impacta las provisiones del impuesto sobre la renta a pagar y los
montos de los impuestos diferidos activos y pasivos. Si nuestras estimaciones difieren de los resultados que
finalmente se obtengan, o si ajustamos las estimaciones en el futuro, nuestros resultados y nuestra posicion
financiera podrian verse afectados de manera importante.

Reconocemos los impuestos diferidos activos considerando el monto que creemos es mas probable de
materializarse. En esta estimacion, tomamos en cuenta las utilidades gravables de los afos siguientes con
base en nuestras proyecciones, asi como los beneficios de nuestras estrategias para el pago de impuestos.

Si nuestras estimaciones de utilidades futuras y los beneficios esperados de nuestras estrategias fiscales se
ven disminuidas o surgieran cambios en la legislaciéon fiscal que impongan restricciones en cuanto a la
oportunidad o el alcance que tenemos para utilizar en el futuro los beneficios fiscales de las pérdidas fiscales,
tendriamos que disminuir el monto de los impuestos diferidos activos, incrementando con ello el gasto por
impuestos a la utilidad.

- Provisiones

Las provisiones las reconocemos cuando tenemos una obligacion presente, que resulta de eventos pasados y
cuya liquidacioén requiere la salida de recursos que podemos medir de manera confiable, y la cual estimamos
probable. EI monto de provisiones que hemos reconocido, es la mejor estimacion que ha hecho nuestra
administracion respecto del gasto que requeriremos para cumplir con las obligaciones, tomando en cuenta
toda la informacién disponible a la fecha de los estados financieros, la cual incluye la opinién de expertos
externos como consejeros legales o consultores. Las provisiones se ajustan para reconocer los cambios en
las circunstancias de los asuntos actuales, y por el surgimiento de nuevas obligaciones.

En aquello casos en los que no podemos cuantificar la obligacion de manera confiable, no reconocemos
ninguna provision, sin embargo, nuestras notas a los estados financieros incluyen la informacion relativa.

Los montos que hemos reconocido pueden ser diferentes a los gastos que finalmente eroguemos dadas las
incertidumbres inherentes a los mismos.

- Obligaciones laborales

Los montos que hemos reconocido como pasivos en el estado de situacion financiera y los gastos en el
estado de resultados integral, relacionados con las primas de jubilacion después del retiro, planes de
pensiones y otras prestaciones laborales, se determinaron sobre una base actuarial, que involucra muchas
hipotesis y calculos para los beneficios post-retiro y por despido. Las areas donde tienen mayor impacto las
estimaciones son las siguientes:

a) Latasa de incremento de los salarios, que se calcula habra en los afos siguientes;
b) Las tasas de descuento utilizadas para calcular el valor presente de nuestras obligaciones futuras;
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c) Latasa de inflacion esperada;y
d) La tasa de retorno de los activos del plan de pensiones

Dichas estimaciones se determinan por nuestros expertos independientes, quienes elaboran nuestro estudio
actuarial usando el método denominado crédito unitario proyectado.

- Estimacion para cuentas de cobro dudoso

Hemos creado una estimacién para cuentas cuyo cobro estimamos poco probable, igual al monto de las
pérdidas estimadas que resultan de la falta de pago de nuestros clientes. En la realizacion de las
estimaciones, tomamos en cuenta las condiciones individuales de cada uno de los sectores en los que se
divide nuestra cartera. De manera muy particular, consideramos el numero de dias transcurridos desde el
vencimiento de las facturas y las negociaciones que hayamos celebrado con nuestros clientes para lograr la
recuperacion de nuestra cartera. El monto de la pérdida por la falta de cobro de nuestra cartera, puede diferir
entre el monto real y el que hemos estimado.

4. Instrumentos Financieros — valores razonables y administracion de riesgo

Valores razonables

Los importes en libros y valores razonables de los instrumentos financieros reconocidos al 31 de diciembre
de 2017 y 2016 se incluyen a continuacion:

2017 2016

Activos financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo (1) S 43,589,810 S 42,266,944

Cuentas por cobrar (2) 21,276,641 69,714,266
Préstamos a trabajadores (2) 11,166,760 11,193,711
Partes Relacionadas (2) 530,935,694 -
Instrumentos financieros derivados (1) 16,084,937 15,646,026
Pasivos financieros:

Deuda documentada (2) 206,921,929 209,613,471
Deuda PIDIREGAS y obligaciones por

arrendamiento capitalizable (2) 249,420,983 246,096,352
Proveedores y contratistas (2) 30,219,054 17,888,728
Depositos de usuarios y contratistas (2) 130,415 21,103,369
Cuentas por pagar MEM (2) 4,062 2,011,804
Otros pasivos (2) 14,188,244 17,103,987

(1) Valor razonable.
(2) Costo amortizado.
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Objetivos de la administracion del riesqo financiero

Parte de las funciones de la Direccion de Finanzas de la Empresa es implementar las estrategias y coordinar
el acceso a los mercados financieros nacionales e internacionales, supervisa y administra los riesgos
financieros relacionados con las operaciones de la Empresa a través de los informes internos de riesgo y el
entorno del mercado, los cuales analizan las exposiciones por grado y la magnitud de los riesgos. Estos
riesgos incluyen el riesgo de mercado (incluyendo el riesgo cambiario y el riesgo en las tasas de interés).

La Empresa busca cubrir los efectos de los riesgos de parte de la deuda utilizando instrumentos financieros
derivados.

La funcion de Tesoreria se rige por la politica de la SHCP del manejo de las disponibilidades de efectivo, en
la que las inversiones que se realizan no son de largo plazo y se efectian en instrumentos de bajo riesgo,
esto se informa mensualmente al comité de inversiones de la Tesoreria.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito, es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacién. La Empresa esta sujeta al riesgo de crédito
principalmente por los instrumentos financieros referidos a efectivo e inversiones temporales, préstamos y
cuentas por cobrar e instrumentos financieros derivados con el fin de minimizar el riesgo de crédito en los
rubros de efectivo, inversiones temporales e instrumentos financieros derivados, la Empresa Unicamente se
involucra con partes solventes y de reconocida reputacion y alta calidad crediticia.

Adicionalmente, obtiene suficientes garantias, cuando es apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la
pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Con el fin de administrar el riesgo de crédito, en el caso de los préstamos y cuentas por cobrar con
consumidores, la Empresa considera que el riesgo es limitado. La Empresa provisiona una estimacion de
cuentas incobrables bajo el modelo de pérdidas incurridas.

El analisis de la antigiedad de cartera vencida, sobre la que no se ha considerado necesario realizar
estimacion alguna al 31 de diciembre de 2016.

2017 2016
Menos de 90 dias $ -- $ 23,561,010
De 90 a 180 dias - 2,298,047
Mas de 180 dias - 3,003,099
$ - $ 28,862,156

Riesqgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u otro activo financiero.
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El financiamiento que recibe la Empresa, es principalmente a través de deuda contratada y por el
arrendamiento de plantas, instalaciones, equipos y PIDIREGAS. Con el fin de administrar el riesgo de
liquidez, la Empresa realiza analisis de flujos de efectivo de manera periddica y mantiene lineas de crédito
abiertas con instituciones financieras y proveedores. Adicionalmente, la Empresa esta sujeta a control
presupuestal por parte del Gobierno Federal, por lo que el techo de endeudamiento neto que cada afio
autoriza el Congreso de la Unién de acuerdo a sus ingresos presupuestados, no puede ser rebasado.

La siguiente tabla muestra los vencimientos contractuales de los pasivos financieros de la entidad con base
en los periodos de pago son:

Menos de 1 Mas de 1 afo Mas de 3 afios
Al 31 de diciembre 2017 afno y menos de 3 y menos de 5 Mas de 5 afios Total
Deuda documentada $ 25,918,516 $ 29,320,404 $ 20,473,272 $ 131,209,737 $ 206,921,929
Intereses por pagar deuda 12,101,655 21,733,041 16,630,583 61,325,343 111,790,622
documentada
Deuda PIDIREGAS y
obligaciones por arrendamiento 29,267,769 15,312,426 19,880,773 184,960,015 249,420,983
capitalizable
Intereses por pagar deuda
PIDIREGAS 7,854,887 11,743,205 8,363,221 23,300,233 51,261,546
Proveedores y contratistas 30,219,054 - - - 30,219,054
Cuentas por pagar ) ) )
intercompafiias 168,757,415 168,757,415
Otros pasivos 14,188,244 14,188,244
Contribucién de terceros 4,186,352 4,186,352
Depési.tos de usuarios y 130,415 130,415
contratistas
Total $ 288,442,017 $ 78,109,076 $ 65,347,849 $ 400,795,328 $ 832,694,270
Mas de 3
Mas de 1 afio y afios y menos

Al 31 de diciembre 2016 Menos de 1 aio menos de 3 de 5 Mas de 5 ainos Total
Deuda documentada $ $

16,373,774 $ 29,963,324 40,316,209 $ 122,960,164 $ 209,613,471

Intereses por pagar deuda
documentada 11,649,717 20,990,298 17,517,821 64,302,533 114,460,369
Deuda PIDIREGAS y
obligaciones por

arrendamiento capitalizable 25,354,442 15,335,882 21,394,210 184,011,818 246,096,352
Intereses por pagar deuda
PIDIREGAS 5,806,029 8,897,601 5,976,378 14,915,297 35,595,305
Proveedores y contratistas 17,888,728 17,888,728
Cuentas por pagar MEM 2,011,804 2,011,804
Otros pasivos 17,103,987 17,103,987
Depésitos de usuarios y
contratistas 21,103,369 21,103,369
Total $

117,291,850 $ 75,187,105 $ 85,204,618 $ 386,189,812 $ 663,873,388
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Riesqos de mercado

Las actividades de la Empresa la exponen principalmente a riesgos financieros de cambios en los tipos de
cambio y tasas de interés.

Administracion del riesqo cambiario

La Empresa se fondea mediante créditos preferentemente en moneda nacional cuando las condiciones de
mercado lo aconsejan, por lo que la deuda actual estd denominada mayormente en pesos mexicanos.

La Empresa realiza transacciones denominadas en moneda extranjera, en consecuencia se generan
exposiciones a fluctuaciones en el tipo de cambio.

La Empresa se fondea con créditos preferentemente en moneda nacional.

La Empresa realiza transacciones denominadas en moneda extranjera,en consecuencia, se generan
exposiciones a fluctuaciones en el tipo de cambio.

Total deuda 31/12/2017
millones MXP

Moneda local 169,449

Moneda extranjera 163,047
Total deuda 31/12/2016
Millones MXP

Moneda local 159,278

Moneda extranjera 159,866

La Empresa utiliza principalmente “swaps” de tasa de interés y de divisas y contratos “forward” de divisas
para administrar su exposicion a las fluctuaciones de tasas de interés y de moneda extranjera conforme a sus
politicas internas.

Los valores en libros de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera al final del
periodo sobre el que se informa son los que se presentan en la nota 20.

- Analisis de sensibilidad de moneda extranjera

La Empresa se encuentra principalmente expuesta a variaciones en el tipo de cambio entre el peso mexicano
y délares estadounidenses y yenes japoneses.

La siguiente tabla detalla la sensibilidad de la Empresa a un incremento y decremento del 5.0% en el peso
mexicano contra las divisas extranjeras relevantes. El 5.0% representa la tasa de sensibilidad utilizada
cuando se reporta el riesgo cambiario internamente al personal clave de la administracion, y representa la
evaluacion de la administracion sobre el posible cambio razonable en las tasas de cambio.
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El analisis de sensibilidad incluye unicamente las partidas monetarias pendientes denominadas en moneda
extranjera y ajusta su conversion al final del periodo para un cambio del 5.0% en las tasas de cambio. El
analisis de sensibilidad incluye préstamos externos asi como préstamos de las operaciones extranjeras
dentro de la Empresa donde la denominacion del préstamo se encuentra en una divisa distinta a la moneda
del prestamista o del prestatario. Una cifra positiva (como se aprecia en el cuadro que sigue) indica un
incremento en los resultados donde el peso mexicano se fortalece en 5% contra la divisa pertinente. Si se
presentara un debilitamiento del 5.0% en el peso mexicano con respecto a la divisa en referencia, entonces
habria un impacto comparable sobre los resultados y los saldos siguientes serian negativos.

Miles de pesos

31/12/2017 31/12/2016
Resultados $8,018,000 $8,415,000

En opinién de la administracion, el impacto del riesgo cambiario inherente se repercute a las tarifas eléctricas
en el largo plazo a través de los ajustes por inflaciéon y de la formula de combustibles que considera, ademas
de la inflacién, el tipo de cambio peso/ddlar.

- Administracion del riesgo de tasas de interés

La Empresa se encuentra expuesta a riesgo en tasas de interés debido a que obtiene préstamos a
tasas de interés variables. El riesgo es manejado por la Empresa manteniendo una combinacion
apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable, asi como con el manejo de instrumentos
financieros derivados de cobertura de tasas de interés.

- Analisis de sensibilidad para las tasas de interés

Los analisis de sensibilidad han sido determinados con base en la exposicion a las tasas de interés
tanto para los instrumentos derivados como para los no derivados al final del periodo sobre el que se
informa.

Para los pasivos a tasa variable, se prepara un analisis suponiendo que el importe del pasivo vigente al
final del periodo sobre el que se informa ha sido el pasivo vigente para todo el afo. Al momento
de informar internamente al personal clave de la gerencia sobre el riesgo en las tasas de interés, se
utiliza un incremento o decremento de 0.50 puntos en el caso de la TIIE (Tasa Interbancaria Interna de
Equilibrio) y de 0.01 puntos en el caso de LIBOR (London InterBank Offered Rate), lo cual representa la
evaluacion de la gerencia sobre el posible cambio razonable en las tasas de interés.

31/12/2017 31/12/2016

Ganancia o pérdida $ 114 $ 119

El andlisis de sensibilidad de la deuda sin considerar los instrumentos financieros derivados fue
estimado de acuerdo al valor razonable de los préstamos.

El analisis de sensibilidad de los instrumentos financieros derivados se detalla en la nota 10.
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Valor razonable de los instrumentos financieros

Valor razonable de los instrumentos financieros reqgistrados al costo amortizado

Se considera que los valores en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en
los estados financieros, se aproxima a su valor razonable, incluyendo los siguientes:

31 de diciembre 2017 31 de diciembre 2016
Valor en Valor Valor en Valor
Libros Razonable libros razonable
Cuentas por cobrar $ 21,276,641 $ 21,276,641 69,714,266 $ 69,714,266
Prestamos a
trabajadores 11,166,760 11,166,760 11,193,711 11,193,711
Deuda Documentada 206,921,929 206,921,929 209,613,471 209,613,471
Deuda PIDIREGAS y
obligaciones por
arrendamiento
capitalizable 249,420,983 249,420,983 246,096,352 246,096,352

Técnicas de valuacion y supuestos aplicados para propésitos de determinar el valor razonable

El valor razonable de los activos y pasivos financieros se determina de la siguiente forma:

e EI valor razonable de los activos y pasivos financieros con términos y condiciones estandar y
negociados en los mercados liquidos activos se determinan con referencia a los precios cotizados en
el mercado.

e El valor razonable de los otros activos y pasivos financieros (sin incluir los instrumentos derivados) se
determinan de conformidad con modelos de determinacion de precios de aceptacion general, que se
basan en el andlisis del flujo de efectivo descontado utilizando precios de transacciones actuales
observables en el mercado y cotizaciones para instrumentos similares.

e Por los términos en que se firmaron los contratos ISDA (International Swaps and Derivatives
Association), las contrapartes o instituciones bancarias son los agentes valuadores, y son ellos
quienes calculan y envian mensualmente el valor de mercado (que es la valuacién monetaria de
romper la operacion pactada en un momento dado). CFE monitorea este valor y si existe alguna duda
u observa alguna anomalia en el comportamiento del valor de mercado solicita a la contraparte una
nueva valuacion.
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Valuaciones a valor razonable reconocidas en el estado de situacién financiera

La siguiente tabla proporciona el detalle de los instrumentos financieros que se valtan con posterioridad al
reconocimiento inicial a valor razonable, agrupados en niveles del 1 al 2, con base en el grado al que el valor
razonable es observable:

31 de diciembre de 2017 31 de diciembre de 2016
Activos financieros disponibles para
su venta
Inversiones temporales $ 25,232,468 $ 19,127,508
Total $ 25,232,468 $ 19,127,508

El detalle del valor razonable de los activos financieros derivados agrupados en nivel 2 con base en el grado
al que el valor razonable es observable, se incluye en la nota 10.

Los niveles arriba indicados son considerados de la siguiente manera:

o Nivel 1 las valuaciones a valor razonable son aquellas derivadas de los precios cotizados (no
ajustados) en los mercados activos para pasivos o activos idénticos;

o Nivel 2 las valuaciones a valor razonable son aquellas derivadas de indicadores distintos a los precios
cotizados incluidos dentro del Nivel 1, que son observables para el activo o pasivo, bien sea
directamente (es decir como precios) o indirectamente (es decir que derivan de los precios).

¢ Nivel 3 las valuaciones a valor razonable son aquellas derivadas de indicadores no observables para
el activo o pasivo.

6. Instrumentos financieros derivados.

a. Clasificaciones contables y valores razonables

La operacion de coberturas es acorde con la estrategia de la administracion de riesgos que tiene como
propdsito mitigar la exposicion cambiaria y de tasas de interés. Las politicas de cobertura establecen que
aquellos instrumentos financieros derivados que no califican para ser tratados como coberturas, se clasifican
como instrumentos mantenidos para fines de negociacion.

El valor razonable de la posicién total de instrumentos financieros, al 31 de diciembre 2017 ascienden a
$16,085 millones, al 31 de diciembre 2016 ascienden a $15,646 millones y al 31 de diciembre 2015 asciende
a $3,240 millones respectivamente.

Instrumentos Financieros Derivados con fines de negociacion - Al 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015, la
CFE mantenia en su posicion de instrumentos derivados designados de negociacion cuyo valor razonable
representaba un pasivo de $ 438 millones en 2017, $494 millones en 2016 $ 1,000 millones para 2015,
respectivamente.

La operacion consiste en una serie de "Forwards" de divisa que permiten fijar el tipo de cambio yen/ddlar,
durante el plazo establecido de la operacion en 54.0157 yenes por dolar americano. Como resultado de la
operacion, CFE paga una tasa de interés equivalente al 8.42% anual en ddlares. Estos instrumentos no han
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sido designados de cobertura bajo los requerimientos de la norma contable, por lo cual su efecto de valuacién
se registra en el costo financiero; una ganancia (pérdida) en dicho valor compensa una pérdida (ganancia) en
el pasivo subyacente.

Ademas de la serie de forwards, el instrumento derivado considera dos opciones, un call largo con la cual
CFE tiene derecho a comprar yenes japoneses al vencimiento, en el mercado spot, en caso de que el tipo de
cambio del yen / délar se cotice por debajo de 118.75 yenes por dolar. Ademas, un call corto con precio de
ejercicio de 27.80, si la tasa de cambio prevaleciente en la fecha de liquidacion esta por encima de este nivel.

En caso de que la CFE decida cancelar esta cobertura, se produciria una pérdida extraordinaria estimada al
31 de diciembre de 2017 y 2016 como se presenta a continuacion:

Miles de pesos

Instrumento  Subyacente Vencimiento 2017 2016

FWD Tipo de cambio y tasa

JPY/Usd de interés 2036 438,115 494,776
Total 438,115 493,212

Instrumentos financieros con fines de cobertura - Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la operacién de CFE
mantenia en su posicidon de instrumentos derivados designados de cobertura, sobre tipo de cambio y sobre
tasas de interés, segun se describe en la siguiente integracion:

e Miles de pesos

Instrume Tipo de Vencimie
nto Subyacente cobertura nto 2017 2016 2015

ccs Tipo de cambio y tasa o . ¢ e efectivo 2021 339,264 478,920 337,147
de interés

ccs Tipo de cambio y tasa o . ¢ 4o efectivo 2022 93,469 125,767 83,569
de interés

ccs Tipo de cambio y tasa o . ¢ 4o efectivo 2023 3,971,843 4,843,314 186,820
de interés

ccs Tipo de cambio y tasa o . ¢ 4o efectivo 2024 5,081,986 5,623,271
de interés

ccs Tipo de cambio y tasa o . ¢ 4o efectivo 2027 2,589,860
de interés
Tipo de cambio y tasa . .

CCS ) , Flujos de efectivo 2032 -427,998
de interés

ccs Tipo de cambio y tasa o . ¢ 4o efectivo 2036 4,763,554 4927130 1,655,629
de interés

call Tipo de cambio y tasa o . ¢ 4o efectivo 2027 -108,664

Spread de interés

Forwards Tipo de Cambio Flujos de efectivo Megzga L 105,058 41,329 -20,252

IRS Tasa de interés Flujos de efectivo 2017 -1,805 -8,347

IRS Tasa de interés Flujos de efectivo 2018 -1,045 -65,618

Subtotal 16,523,091 16,139,238 2,721,924

Tipo de cambio JPY /

CCSs Tasa USD Negociacion 438,115 -493,212 -58,158

Total 16,084,976 15,646,026 2,663,766
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La tabla anterior incluye el mark to market de los derivados de cobertura. Al 31 de diciembre de 2017 el mark
to market total correspondiente a los derivados de negociacién y cobertura, fue de $16 084 millones de pesos
por su valor en libros.

Los resultados de las pruebas de efectividad para estos instrumentos de cobertura mostraron que las
relaciones son altamente efectivas, la cantidad de ineficacia para ellos es minima.

Al 31 de diciembre de 2017, el efecto ORI para los préximos afos (cartera actual) se detalla a continuacion:

e  Millones de pesos

Resultados
(Interés y tipo

Year MtM ORI de cambio)
2018 14,438 13,904 534
2019 15,686 15,335 351
2020 18,556 18,068 488
2021 21,298 20,805 494
2022 24,067 23,550 517

El valor razonable (Mark to market - MTM) se determina utilizando técnicas de valoracion a valor presente
para descontar los flujos de efectivo futuros, que se estiman utilizando datos de mercado observables. El
valor en libros de ORI incluye el valor razonable (mark to market) y las reclasificaciones a pérdidas y
ganancias corresponden a intereses devengados y cobertura de divisas (ganancia o pérdida).

a.

Medicion del valor razonable

Las técnicas para la estimacioén del valor razonable de los instrumentos derivados se describen en la
politica contable descrita anteriormente, en funcion del tipo instrumento derivado al que se estime el
valor razonable, la Empresa emplea la técnica correspondiente para estimar dicho valor.

Ajuste del valor razonable o Mark to Market por riesgo de crédito

El neto del valor razonable de los instrumentos financieros derivados (Mark to Market) vigente al 31
de diciembre de 2017, antes de considerar el riesgo de crédito, ascendié a $16,208 que se incluye
en el balance y consiste en ($ 438) de instrumentos financieros a valor razonable a resultados y
$15,770 de valor razonable a ORI.

El neto del valor razonable de los instrumentos financieros derivados (Mark to Market) vigente al 31
de diciembre de 2016, antes de considerar el riesgo de crédito, ascendié a $15,839 que se incluye
en el balance y consiste en ($ 494) de instrumentos financieros a valor razonable a resultados y
$16,333 de valor razonable a ORI.

CFE aplica un ajuste de valoracion (Credit Value Adjustment, CVA) para reflejar la solvencia de la
contraparte del instrumento financiero derivado. EI CVA es el valor de mercado del riesgo de crédito
de contraparte y refleja el valor razonable estimado de la proteccién requerida para cubrir el riesgo
de crédito de contraparte incorporado en tales instrumentos.
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Metodologia para ajustar el Valor Razonable

La mecanica fue aprobada por Comité de Administracion de Riesgo Financieros (Comité Delegado
Interinstitucional de Gestion de Riesgos Financieros Asociados a la Posicion Financiera y al Precio
de los Combustibles Fésiles) (CDIGR) como metodologia de ajuste al valor razonable de los
Instrumentos Financieros Derivados.

Al 31 de diciembre de 2017, el ajuste a valor razonable por el CVA (Credit Valuation Adjustment) se
detalla a continuacién: Miles de Pesos

Valor ra!oalica"l;le Ajuste al 31 de
Contraparte razonable ajustado diciembre de
MTM MTM 2017

CREDIT SUISSE 234,887 233,994 893
DEUTSCHE BANK 2,973,993 2,958,353 15,640
MORGAN
STANLEY 2,678,187 2,667,769 10,418
SANTANDER 2,755,476 2,748,865 6,611
BNP PARIBAS 1,411,728 1,409,163 2,566
BBVA
BANCOMER 1,987,436 1,981,617 5,819
GOLDMAN
SACHS 2,243,630 2,234,522 9,109
CITIBANAMEX 129,006 128,596 410
CREDIT
AGRICOLE 14,686 14,663 24
HSBC 15,502 15,477 25
JP MORGAN 5,933 5,915 18
BARCLAYS BANK 1,758,115 1,752,344 5771

16,208,580 16,151,276 57,304
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Al 31 de diciembre de 2016, el ajuste al valor razonable por CVA (Credit Valuation Adjustment) se
detalla a continuacioén:

Miles de pesos
Valor

Valor razonable Ajuste al 31 de
Contraparte razonable ajustado diciembre de
MTM MTM 2016
CREDIT SUISSE 63,702 62,991 711
DEUTSCHE BANK 3,680,308 3,616,013 64,295
MORGAN
STANLEY 2,514,752 2,507,685 7,067
SANTANDER 3,287,138 3,235,793 51,345
BNP PARIBAS 1,718,447 1,699,269 19,178
BBVA
BANCOMER 2,278,255 2,235,287 42,968
GOLDMAN
SACHS 2,199,037 2,192,088 6,949
CITIBANAMEX 49,583 49,411 172
CREDIT
AGRICOLE 20,013 19,817 196
HSBC 20,149 20,019 130
JP MORGAN 7,678 7,653 25
15,839,062 15,646,026 193,036

Jerarquia del Valor Razonable o Mark to Market

Para incrementar la consistencia y comparabilidad de las medidas de valor justo y sus revelaciones,
las NIIF establecen una jerarquia de valor justo que prioriza en tres niveles de los datos en las
técnicas de valuacién usadas, ésta jerarquia otorga la mayor prioridad a los precios cotizados (sin
ajuste) en los mercados activos para activos y pasivos (nivel 1 y la mas baja prioridad para datos no
observables (nivel 3).

La disponibilidad de informacion relevante y su relativa subjetividad puede afectar la seleccion
apropiada de insumos y de la técnica de valuacion, sin embargo la jerarquia de valor justo prioriza
los datos sobre los insumos empleados en las técnicas de valuacion.

Informacién de Nivel 2
Como se ha explicado anteriormente, y por los términos en que se firmaron los contratos ISDA, las

contrapartes o instituciones financieras son los agentes valuadores, y son ellos quienes calculan y
envian mensualmente el Mark to Market.
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Por lo tanto, se determina que el nivel de jerarquia del Mark to Market de la Entidad para los
instrumentos financieros derivados vigentes al 31 de diciembre de 2017 es de nivel 2 por los
siguientes puntos:

a) Es informacién distinta a precios cotizados, e incluye tanto informacién de nivel uno que es
observable directa o indirecta.

b) Precios cotizados para activos o pasivos similares en mercados activos.

¢) Informacion distinta de precios cotizados que es observable para los activos y pasivos

b. Gestion de riesgos financieros

La Empresa esta expuesta a los siguientes riesgos financieros para mantener y utilizar instrumentos
financieros derivados:

* Riesgo crediticio
* Riesgo de liquidez
* Riesgo de mercado

Riesgo crediticio

El riesgo de crédito asociado con instrumentos financieros derivados es el riesgo de experimentar una
pérdida financiera si una contraparte a estos instrumentos financieros no cumple con sus obligaciones
financieras. Para mitigar el riesgo de crédito, la Empresa solo negocia instrumentos con contraparte
altamente solventes.

Para administrar el riesgo de crédito, la Empresa monitorea la calificacion crediticia y la probabilidad de
incumplimiento de la contraparte, la cual se aplica al valor de mercado del derivado.

El valor en libros de los activos financieros derivados representa la exposicion maxima al riesgo de
crédito. Al 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015, esto ascendia a $ 16,208, $15,839 y $2,829
respectivamente.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez asociado a los instrumentos financieros derivados es el riesgo que CFE encuentra
dificil de cumplir con sus obligaciones financieras derivadas de estos instrumentos.

Para administrar el riesgo de liquidez, la Empresa monitorea el valor de mercado del derivado y el
consumo de las lineas operativas (Threshold).

La exposicion al riesgo de liquidez por la tenencia de instrumentos financieros derivados surge del valor
en libros de los pasivos financieros correspondientes a estos instrumentos. Al 31 de diciembre de 2017,
2016 y 2015, esto ascendia a $438, $494 y $58 respectivamente.

La siguiente tabla muestra los vencimientos contractuales de los pasivos financieros de la Empresa
asociados a instrumentos financieros derivados, basados en los términos de pago:
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Al 31 de diciembre de Menos de un afio Mas de 1 afio y menor Total

2017 ab

Flujo de efectivo por

pagar

IRS 1,425 1,431 2,856

CCSs 5,676 22,395 28,071

Forwards 6,070 0 6,070

Total $13,171 $23,826 $36,997

Flujo de efectivo por

cobrar

IRS 1,013 1,762 2,775

CCs 5,210 23,865 29,075

Forwards -

Total $6,223 25,627 $31,849

Al 31 de diciembre de Menos de 1 afio Mas de 1 afio y menor Total

2016 ab

Flujos de efectivo por

pagar

IRS 216 2,972 3,188

CCS 5,452 17,466 22,918

Forwards 3,456 3,456

Total 9,124 20,438 31,179

Flujos de efectivo por

cobrar

IRS 256 2,913 3,168

CCS 3,738 18,110 21,848
1,600 1,600

Total 5,594 21,023 26,616

Riesgos de mercado

El riesgo de mercado asociado a los instrumentos financieros derivados es el riesgo de que los cambios
en los precios de mercado, como los tipos de cambio y las tasas de interés, afecten los ingresos de la
Empresa debido a la tenencia de instrumentos financieros derivados.
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La Empresa utiliza instrumentos financieros derivados para manejar el riesgo de mercado, generalmente
buscando acceso a la contabilidad de cobertura para controlar o inmunizar la volatilidad que podria surgir
en los resultados.

a)

b)

Riesgos cambiarios.

50% de la deuda de CFE esta denominada en moneda extranjera, principalmente en dolares
estadounidenses, mientras que la mayoria de nuestros activos e ingresos estan denominados en
pesos. Como resultado de esto, estamos expuestos al riesgo de devaluacién del peso frente al délar.
Como parte de nuestra politica de gestion de riesgos, hemos contratado swaps de divisas para
reducir el impacto de las fluctuaciones monetarias. El efecto de este instrumento es reemplazar la
obligacién de pagar tasas de interés fijas en délares por una obligacién de pagar una tasa fija en
pesos. Al 31 de diciembre de 2017, al 31 de diciembre de 2016, CFE mantiene swaps de divisas
como cobertura de nuestra deuda en moneda extranjera por $ 72,135 en 2017, $ 53,663 en 2016 y
$33,330 en 2015, respectivamente, como cobertura que corresponde a la designacién de la deuda
en moneda extranjera.

Para cubrir los riesgos cambiarios de nuestra deuda por $32 billones en yenes, CFE entra en una
serie de forwards de tipo de cambio bajo los cuales adquirimos yenes japoneses. El valor de mercado
de esta transaccion al 31 de diciembre de 2017 es de $(438), al 31 de diciembre de 2016 es de
$(494) y al 31 de diciembre 2015 es de $(58) respectivamente. Estos instrumentos derivados no
fueron designados como coberturas.

Andlisis de sensibilidad para efectos de tipo de cambio

Un posible y razonable fortalecimiento (debilitamiento) de los tipos de cambio MXN / USD y JPY /
USD al 31 de diciembre de 2017 habria afectado el valor razonable de la posicion total de los
instrumentos financieros derivados en moneda extranjera y, por lo tanto, los resultados del periodo y
los otros ingresos integrales (como algunos de ellos se designan como coberturas), en los montos
que se muestran en el siguiente cuadro:

31/12/17 Instrumento +1 Centavo -1 Centavo
Cross
Currency 75,781 (68,489)
JPY/USD 269 (269)
FWD 6,376 (5,763)
Total 82,426 (74,521)

Este analisis supone que las otras variables, en particular las tasas de interés, permanecen
constantes (cifras en miles de pesos).

Riesgo de tipos de interés

50% de nuestra deuda devenga intereses a tasas variables, que se calculan por referencia a la tasa
TIIE en el caso de la deuda denominada en pesos. Al 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015 CFE
cubrié $ 4,833, $ 3,390 y $5,129 millones de pesos respectivamente de nuestra deuda denominada
en pesos con tasas de interés variables.

Pagina 30



COMISION FEDERAL DE ELECTRICIDAD
Empresa Productiva del Estado

Notas a los estados financieros separados por los aios terminados al 31 de diciembre de
2017 y 2016.

(Importes expresados en miles de pesos, excepto por lo explicitamente indicado)

Analisis de sensibilidad para tipos de interés

Un posible y razonable fortalecimiento (debilitamiento) de los tipos de interés al 31 de diciembre de
2017 habria afectado el valor razonable de la posicién total de instrumentos financieros derivados
asociados a un tipo de interés variable y, por lo tanto, los resultados del periodo y el otro resultado
integral (ya que algunos de ellos son designados como de cobertura), en los montos que se muestran
a continuacion:

31/12/17 + 1 Punto base -1 Punto base
Tasa de interés
swaps 416 (320)

Este analisis supone que las otras variables, en particular las tasas de interés, permanecen constantes.
5. Efectivo y equivalentes de efectivo.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el efectivo e inversiones temporales se integran como sigue:

2017 2016
Efectivo en caja y bancos 18,348,521 23,130,615
Inversiones temporales 25,232,468 19,127,508
Certificados bursatiles por disponer 8,821 8,821
43,589,810
Total 42,266,944

6. Inversiones en acciones de compaiiias subsidiarias-

La inversion en acciones de compafias subsidiarias se presenta valuada por el método de
participacion, considerando los resultados y el capital contable de las emisoras.

Al 31 de diciembre de 2017, la inversion en acciones de companias subsidiarias se encuentra
representada por la participacion directa en el capital social de las compafias que se mencionan a
continuacion:
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Participacion en

Participacion en el capital los resultados

31 de diciembre de 2017 % Contable del afio
CFE Generacion | (2,412,373) 100% (2,412,131)
CFE Generacion Il. 3,101,347 100% 3,101,036
CFE Generacion I (2,661,566) 100% (2,661,299)
CFE Generacion IV 6,187,232 100% 6,186,613
CFE Generacion V. 6,370 100% 6,370
CFE Generacion VI. (33,642,868) 100% (33,639,503)
CFE Distribucion 89,111,984 100% 89,103,072
CFE Suministro Basico (16,762,904) 100% (16,761,228)
CFE Transmision (24,089) 100% (24,086)
CFEnergia 10,471 100% 10,471
CFE Internacional 1,766,806 99% 1,766,629
Contratos de Interconexién
Legados (194,561) 99% (194,541)
CFE Suministro Calificado 276,544 99% 276,515
CFE Guatemala asociada (459) 11.11% (459)
CFE Ecuador asociada (20,464) 11.11% 20,461

$ 44,741,469 $44,736,995

7. Partes relacionadas.

Las operaciones realizadas con partes relacionadas, en los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y
2016, fueron como sigue:

Por cobrar:

CFE CALIFICADOS $ 220,978
CFE DISTRIBUCION 16,941,730
CFE GENERACION | 3,167,299
CFE GENERACION I 4,701,942
CFE GENERACION 1lI 4,332,144
CFE GENERACION IV 2,168,750
CFE GENERACION V 45,865,145
CFE GENERACION VI 9,816,170
CFE SUMINISTRADOR DE SERVICIOS BASICO 14,126,530
CFE TRANSMISION 10,221,297
CFE ENERGIA 7,910,740
CFE INTERMEDIACION DE CONTRATOS L. 89,719
COMISION FEDERAL DE ELECTRICIDAD 166
CFE ENERGIA 8

§__ 119,562,618
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Por pagar:

CFE DISTRIBUCION $ 397
CFE GENERACION I 20,789
CFE GENERACION III 245 642
CFE GENERACION IV 4,757
CFE GENERACION V 12,736,842
CFE SUMINISTRADOR DE SERVICIOS

BASI 1,936,921
CFE TRANSMISION 342,475
CFE ENERGIA S.A. de C.V. $ 10,080,765

Ingresos por servicios prestados a:
Derechos de Marca y Patente

1) CFE DISTRIBUCION $ 9,235,701
2) CFE TRANSMISION 5,294,336
Total Derechos de Marca y Patente 14,530,037

Abastecimientos:

1) CFE DISTRIBUCION 119,261
2) CFE GENERACION I 5,878
3) CFE GENERACION II 5,878
4) CFE GENERACION llI 5,878
5) CFE GENERACION IV 5,878
6) CFE GENERACION V 5,878
7) CFE GENERACION VI 5,878
8) CFE SUMINISTRADOR DE SERVICIOS BASI 4,168
9) CFE TRANSMISION 76,943
Total Abastecimientos 235,637

Administracion de Riesgos - Seguros:

1)  CFE DISTRIBUCION 821,527
2) CFE GENERACION I 135,126
3) CFE GENERACION Il 110,873
4) CFE GENERACION llI 162,562
5) CFE GENERACION IV 117,463
6) CFE GENERACION VI 110,557
7)  CFE SUMINISTRADOR DE SERVICIOS BASI 60,709
8) CFE TRANSMISION 1,495,377
9) CFENERGIA S.A.de C.V. 1,704
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Total Administraciéon de Riesgos - Seguros 3,015,898

Arrendamiento de Inmuebles COOPERA:

1) CFE DISTRIBUCION 81,309
2) CFE GENERACION I 1,000
3) CFE GENERACION I 487
4) CFE GENERACION lIl 8,689
5) CFE GENERACION IV 760
6) CFE GENERACION VI 1,069
7) CFE SUMINISTRADOR DE SERVICIOS BASI 54,406
8) CFE TRANSMISION 22,779
Total Arrendamiento de Inmuebles COOPERA 170,499

Capacitacion:

1) CFE DISTRIBUCION 1,457
2) CFE GENERACION I 103
3) CFE GENERACION I 114
4)  CFE GENERACION I 102
5) CFE GENERACION IV 74
6) CFE GENERACION V 32
7) CFE GENERACION VI 169
8) CFE INTERMEDIACION DE CONTRATOS 46
9) CFE SUMINISTRADOR DE SERVICIOS BASI 240
10) CFE TRANSMISION 322
Total Capacitacion 2,659

Combustibles:
1)  CFE ENERGIA 2,560,535
Total Combustibles 2,560,535

Direccion de Proyectos de Inversion Financiada (DPIF):

1) CFE DISTRIBUCION 247,468
2) CFE GENERACION I 174,990
3) CFE GENERACION II 660,747
4) CFE GENERACION llI 3,855
5) CFE GENERACION IV 725,758
6) CFE GENERACION V 158
7) CFE GENERACION VI 353,457
8) CFE TRANSMISION 470,756
Total Dir. De Proyectos de Inv. Financiada 2,637,189
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Fondo de Habitacion

1)  CFE DISTRIBUCION 101,068
2) CFE GENERACION | 7,121
3) CFE GENERACION II 7,426
4) CFE GENERACION llI 6,240
5) CFE GENERACION IV 4,627
6) CFE GENERACION V 145
7) CFE GENERACION VI 12,226
8) CFE TRANSMISION 17,494
9) CFE SUMINISTRADOR DE SERVICIOS BASI 19,530
Total Fondos de Habitacion 175,877

Gerencia de capacitacion:
1 CFE DISTRIBUCION 174

)

2) CFE GENERACION I 6
3) CFE GENERACION Il 7
4)  CFE GENERACION llI 6
5) CFE GENERACION IV 4
6) CFE GENERACION 1
7) CFE GENERACION VI 11
8) CFE TRANSMISION 18
Total Gerencia de capacitacion 227
Gerencia de créditos:

1)  CFE DISTRIBUCION 68,785
2) CFE GENERACION I 5,374
3) CFE GENERACION II 19,597
4)  CFE GENERACION llI 5,543
5) CFE GENERACION IV 3,899
6) CFE GENERACION VI 4,834
7) CFE TRANSMISION 72,563
Total Gerencia de Créditos $ 180,595
Generacion:

1) CFE GENERACION | 528,828
2) CFE GENERACION II 157,529
3) CFE GENERACION IlI 11,285,119
4) CFE GENERACION IV 198,820
5) CFE GENERACION V 111,146,022
6) CFE GENERACION VI 213,469
7) CFE ENERGIA 1,553,493
Total Generacion 125,083,280
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Gerencia de Administracion de Soluciones, Aplicaciones y Resultados (ASARE)

1)  CFE CALIFICADOS $ 6,065
2) CFEDISTRIBUCION 78,040
3) CFE GENERACION I 33,225
4) CFE GENERACION II 34,635
5) CFE GENERACION IlI 32,964
6) CFE GENERACION IV 31,932
7) CFE GENERACION V 23,017
8) CFE GENERACION VI 37,038
9) CFE INTERMEDIACION DE CONTRATOS 9,143
10) CFE SUMINISTRADOR DE SERVICIOS BASI 31,614
11) CFE TRANSMISION 48,810
Total ASARE 366,383

Gerencia de Comunicacién Social:

1)  CFE CALIFICADOS $ 780
2) CFE DISTRIBUCION 2,056
3) CFE GENERACION I 1,885
4) CFE GENERACION II 1,885
5) CFE GENERACION IlI 1,885
6) CFE GENERACION IV 1,885
7) CFE GENERACION V 1,885
8) CFE GENERACION VI 1,885
9) CFE INTERMEDIACION DE CONTRATOS 1,433
10) CFE SUMINISTRADOR DE SERVICIOS BASI 2,056
11) CFE TRANSMISION 1,778
12) CFENERGIA S.A. de C.V. 640
Total Gerencia de Comunicacion Social 20,053

Gerencia de Ingenieria Especializada:

1)  CFE DISTRIBUCION 2,655
2) CFE GENERACION | 13,220
3) CFE GENERACION II 14,235
4) CFE GENERACION llI 12,839
5) CFE GENERACION IV 14,013
6) CFE GENERACION V 12,096
7) CFE GENERACION VI 12,545
8) CFE TRANSMISION 3,193
Total Gerencia de Ingenieria Especializada 84,796
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Gerencia de Operacién Financiera:

1) CFE DISTRIBUCION $ 471,474
2) CFE GENERACION I 5,788
3) CFE GENERACION I 2,423
4)  CFE GENERACION I 5,981
5) CFE GENERACION IV 62,292
6) CFE GENERACION YV 9,550
7) CFE GENERACION VI 7,509
8) CFE INTERMEDIACION DE CONTRATOS 480
9) CFE SUMINISTRADOR DE SERVICIOS BASI 9,689,311
10) CFE TRANSMISION 103,800
Total Gerencia de Operacion Financiera 10,358,608

Gerencia de Riesgos:

1)  CFE CALIFICADOS $ 166
2) CFE DISTRIBUCION 10,153
3) CFE GENERACION| 159
4) CFE GENERACION II 4,027
5) CFE GENERACION III 34
6) CFE GENERACION IV 65
7) CFE GENERACION VI 240
8) CFE TRANSMISION 10,635
Total Gerencia de Riesgos 25,479

Servicios por Operaciones de Contratos Legados:
1)  CFE GENERACIONIIII 1,739,061
Total Servicios por Operaciones de Contratos Legados 1,739,061

Costo de Obras

1)  CFE DISTRIBUCION 168,851
2) CFE GENERACION | 280,927
3) CFE GENERACION Il 1,664,405
4) CFE GENERACION llI 53,095
5)  CFE GENERACION IV 409,906
6) CFE GENERACION VI 235,251
Total Costo de Obras 2,812,435

Laboratorio de Pruebas Equipos y Materiales (LAPEM):

1)  CFE DISTRIBUCION $ 139,839
2) CFE GENERACION I 57,412
3) CFE GENERACION Il 45,207
4) CFE GENERACION llI 58,898
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5) CFE GENERACION IV 58,280
6) CFE GENERACION YV 11,594
7) CFE GENERACION VI 99,143
8) CFE TRANSMISION 25,747
Total Laboratorio de Pruebas y Materiales 496,120

Oficina de Abogado General

1)  CFE CALIFICADOS 222
2) CFE DISTRIBUCION 24,059
3) CFE GENERACION | 3,727
4) CFE GENERACION II 2,525
5) CFE GENERACION Il 1,920
6) CFE GENERACION IV 2,160
7) CFE GENERACION V 2,027
8) CFE GENERACION VI 224,336
9) CFE INTERMEDIACION DE CONTRATOS 407
10) CFE SUMINISTRADOR DE SERVICIOS BASI 7,487
11) CFE TRANSMISION 23,273
12) CFE ENERGIA 3,286
Total Oficina de Abogado General 295,428

Otros Ingresos Intercompaiiias

1)  CFE TRANSMISION 1,000,000
2)  Ofros Ingresos 36,258
Total Oficina de Abogado General 1,036,258

Programa de Ahorro de Energia del Sector Eléctrico (PAESE).

1) CFE DISTRIBUCION 2,121
2) CFE GENERACION | 504
3) CFE GENERACION II 327
4)  CFE GENERACION I 257
5) CFE GENERACION IV 257
6) CFE GENERACION VI 257
7)  CFE SUMINISTRADOR DE SERVICIOS BASI 3,696
8) CFE TRANSMISION 2,377
Total PAESE 9,796

Parque Aéreo:

1)  CFE DISTRIBUCION $ 390,091
2) CFE TRANSMISION 1,120,461
Total Parque Aéreo 1,510,552
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Parque Vehicular

1)  CFE CALIFICADOS 380
2) CFE DISTRIBUCION 1,067,549
3) CFE GENERACION | 33,034
4)  CFE GENERACION II 31,833
5) CFE GENERACION llI 26,492
6) CFE GENERACION IV 22,196
7) CFE GENERACION V 950
8) CFE GENERACION VI 58,742
9) CFE INTERMEDIACION DE CONTRATOS 49
10) CFE SUMINISTRADOR DE SERVICIOS BASI 26,664
11) CFE TRANSMISION 847,438
12) CFE ENERGIA 1,724
Total Parque Vehicular 2,117,050
Presupuestos:

1) CFE DISTRIBUCION 19,915
2) CFE GENERACION I 6,514
3) CFE GENERACION Il 7,057
4)  CFE GENERACION I 5,972
5) CFE GENERACION IV 7,057
6) CFE GENERACION V 7,057
7) CFE GENERACION VI 5,972
8) CFE SUMINISTRADOR DE SERVICIOS BASI 3,319
9) CFE TRANSMISION 29,848
Total Presupuestos 92,711

Programacion:

1)  CFE CALIFICADOS $ 411
2) CFE DISTRIBUCION 77,010
3) CFE GENERACIONI 35,218
4) CFE GENERACION II 35,218
5) CFE GENERACION III 35,218
6) CFE GENERACION IV 35,218
7) CFE GENERACION YV 20,723
8) CFE GENERACION VI 33,434
9) CFE INTERMEDIACION DE CONTRATOS 1,576
10) CFE SUMINISTRADOR DE SERVICIOS BASI 13,325
11) CFE TRANSMISION 77,010
Total Programaciéon 364,361
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Provisiones Intercompaiiia

1) CFE DISTRIBUCION 202,136
2) CFE GENERACION I 15,132
3) CFE GENERACION II 12,995
4) CFE GENERACION llI 158,421
5) CFE GENERACION IV 8,098
6) CFE GENERACION V 253
7) CFE GENERACION VI 21,396
8) CFE SUMINISTRADOR DE SERVICIOS BASI 47,076
9) CFE TRANSMISION 42,513
Total Provisiones Intercompaiiia 508,020

Seguridad Fisica:

1) CFE DISTRIBUCION 160,486
2) CFE GENERACION I 255,878
3) CFE GENERACION I 189,339
4)  CFE GENERACION lIl 194,103
5) CFE GENERACION IV 157,770
6) CFE GENERACION VI 170,792
7) CFE SUMINISTRADOR DE SERVICIOS BASI 30,361
8) CFE TRANSMISION 889,062
Total Seguridad Fisica 2,047,791
CENAC'S

1)  CFE CALIFICADOS 19
2) CFE DISTRIBUCION 30,784
3) CFE GENERACION I 14,580
4) CFE GENERACION Il 12,206
5) CFE GENERACION IlI 15,583
6) CFE GENERACION IV 8,122
7) CFE GENERACION V 130
8) CFE GENERACION VI 12,695
10) CFE SUMINISTRADOR DE SERVICIOS BASI 2,541
11) CFE TRANSMISION 11,560
TOTAL CENAC'S 108,220

Servicios de Operacion y Mantenimiento.

1) CFE GENERACION | 127
2) CFE GENERACION II 154
3) CFE GENERACION Il 281
4) CFE GENERACION IV 432
5) CFE GENERACION V 158
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6) CFE GENERACION VI 144

Total Servicio de Operacén y Mantenimiento 1,296

Servicios en Materia de Seguridad Industrial y Proteccion Civil:

1) CFE DISTRIBUCION $ 6,411
2) CFE GENERACION I 3,405
3) CFE GENERACION II 1,771
4)  CFE GENERACION llI 4,057
5) CFE GENERACION IV 972
6) CFE GENERACION VI 3,237
7) CFE SUMINISTRADOR DE SERVICIOS BASI 315
8) CFE TRANSMISION 3,552
Total Serv en Materia de Seg Ind y Protec Civil 23,720

Servicios Financieros (Gerencia de Contabilidad).

1) CFE DISTRIBUCION 350
2) CFE GENERACION I 350
3) CFE GENERACION Il 350
4) CFE GENERACION I 350
5) CFE GENERACION IV 3,158
6) CFE GENERACION V 67
7) CFE GENERACION VI 350
8) CFE SUMINISTRADOR DE SERVICIOS BASI 350
9) CFE TRANSMISION 339
Total Servicios Financieros 5,664

Sistema de Recursos Humanos (SIRH):

1) CFE DISTRIBUCION 29,470,597
2) CFE GENERACION I 1,958,846
3) CFE GENERACION I 2,330,261
4)  CFE GENERACION lIl 1,791,430
5) CFE GENERACION IV 1,573,325
6) CFE GENERACION V 73,860
7) CFE GENERACION VI 3,707,791
8) CFE SUMINISTRADOR DE SERVICIOS BASI 5,784,194
9) CFE TRANSMISION 5,783,420
Total Sistema de Recursos Humanos 52,473,724
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Sub Generacion
1) CFE GENERACION VI 793,741
Total Sub Generacién 793,741

Tecnolégicos:

1)  CFE CALIFICADOS 918
2) CFE DISTRIBUCION 335,293
3) CFE GENERACION | 20,338
4) CFE GENERACION II 29,096
5) CFE GENERACION lIlI 20,850
6) CFE GENERACION IV 26,303
7) CFE GENERACION V 16,996
8) CFE GENERACION VI 27,339
9) CFE INTERMEDIACION DE CONTRATOS 304
10) CFE SUMINISTRADOR DE SERVICIOS BASI 204,137
11) CFE TRANSMISION 54,100
12) CFE ENERGIA 650
Total Tecnolégicos 736,323
Telecom:

1) CFE DISTRIBUCION 229,271
2) CFE GENERACION I 10,047
3) CFE GENERACION I 11,262
4)  CFE GENERACION lll 9,929
5) CFE GENERACION IV 4,301
6) CFE GENERACION V 7
7) CFE GENERACION VI 9,677
8) CFE SUMINISTRADOR DE SERVICIOS BASI 124,963
9) CFE TRANSMISION 23,031
Total Telecom 422,488

Unidad de Servicios Generales y de Apoyo (USGA):

1)  CFE CALIFICADOS $ 108
2) CFEDISTRIBUCION 121,585
3) CFE GENERACION I 28,638
4) CFE GENERACION II 9,580
5) CFE GENERACION Il 11,704
6) CFE GENERACION IV 10,362
7) CFE GENERACION V 8,723
8) CFE GENERACION VI 8,257
9) CFE INTERMEDIACION DE CONTRATOS 950
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10) CFE SUMINISTRADOR DE SERVICIOS BASI 34,726
11) CFE TRANSMISION 69,626
Total USGA 304,259

Egresos por servicios prestados a:

Arrendamiento de Inmuebles

1)  CFE GENERACION IlI $ 283
2) CFE GENERACION IV 88
Total Arrendamiento de Inmuebles 371

Capacitacion

1)  CFE GENERACION IV $ 109
Total Capacitacion 109
Comercial

1)  CFE SUMINISTRADOR DE SERVICIOS BASICOS $ 109
Total Comercial 109

Energéticos
1)  CFE SUMINISTRADOR DE SERVICIOS BASICOS $ 2,635
Total Energéticos 2,635

Gerencia de Operacién Financiera

1)  CFE DISTRIBUCION $ -98
2) CFE SUMINISTRADOR DE SERVICIOS BASICOS 4,451
Total Gerencia de Operacion Financiera 4,353

Servicios de Buceo

1)  CFE GENERACION IlI $ 10,751
Total Servicios de Buceo 10,751
Generacion

1)  CFE GENERACION IlI $ 2,035,693
2) CFE GENERACION V 27,499,103
Total Generacion 29,534,796

Operacion Financiera

1)  CFE GENERACION IlI $ 2,236
2) CFE GENERACION IV 4,760
Total Operacién Financiera 6,996
CENAC'S

1)  CFE GENERACION IlI $ 144
2) CFE GENERACION IV 528
3) CFE GENERACION VI 711
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Provisiones CENAC’S 1,383

Servicio de Mantenimiento

1)  CFE GENERACION I $ -3
2) CFE TRANSMISION -18
Total Servicio de Mantenimiento -21

Servicios Financieros

1)  CFE GENERACION I $ 72,855
2) CFE GENERACION I 4,182
3) CFE GENERACION IV 3,004
4)  CFE GENERACION VI 4,000
Total Servicios Financieros 84,041

Servicios Tecnolégicos

1)  CFE GENERACION I $ 12,675
2) CFE GENERACION I 276
3) CFE GENERACION IV 417
4)  CFE TRANSMISION -293
Total Servicios Tecnolégicos 13,075

Servicios Transmision
4)  CFE TRANSMISION $ 228,167
Total Servicios Transmision 228,167

Otros Servicios Intercompaiiias
4)  Otros servicios $ 87,186
Total Otros Servicios Intercompaiiia 87,186

7. Cuentas por cobrar, neto.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuentas por cobrar se integran como sigue:

2017 2016

Consumidores publico $ -$ 70,638,993
Consumidores gobierno - 18,559,103
Otras cuentas por cobrar 22,457,922 14,149,041
22,457,922 103,347,137

Estimacion para cuentas de
cobro dudoso (1,181,281) (33,632,871)
Total $ 21,276,641 $ 69,714,266
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los saldos y movimientos de la estimacion para cuentas de cobro dudoso se
integran como sigue:

2017 2016
Saldo inicial 33,632,871 18,032,594
Incremento 1,214,241 28,646,865
Traspaso a subsidiarias (33,634,003)
Aplicaciones (31,838) (13,046,588)
Saldo final 1,181,281 33,632,871

8. Inventario de materiales para operacion.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los materiales para operacion se integran como sigue:

2017 2016
Refacciones y equipo - 3,097,062
Combustibles y lubricantes 13,361 8,229,058
Combustible nuclear 3,736,008 3,226,186

3,749,369 14,552,306
Estimacion por obsolescencia (2,566,013) (526,541)
Total 1,183,356 14,025,765

9. Plantas, instalaciones y equipos, neto.

Los saldos netos de plantas, instalaciones y equipos al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se integran como
sigue.

Inversion al 31 de diciembre de 2017:
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Plantas Instalaciones y

Refacciones

Materiales para

Equipo en Operacion capitalizables Obras en proceso Construccion Total
Sdos 01/Ene/17 2,036,909,423 6,367,288 18,433,272 10,856,715 2,072,566,698
Traspasos a subsidiarias (1,812,073,663) - (15,574,595) - (1.827,648,258)
0 (929,254,539)
Bajas (65,246,159) (4,629,773) (7,904,677) (77,780,609)
Altas 30,293,414 - - 30,293,414
Capitalizaciones 5,219,103 5,219,103
Otros Movimientos de Activos 1,680,900 1,680,900
Sdos 31/Dic/17 196,783,018 1,737,515 2,858,677 2,952,038 204,331,248
Depreciacion acumulada al 31 de diciembre de 2017:
Plantas Instalaciones
y Equipo en Refacciones Materiales para
Operacion capitalizadas Obras en proceso Construccion Total
Sdos 01/Ene/17 (783,175,239) (2,219,184) ; : (785,394,423)
Sdos Netos 01/Ene/17 1,253,734,184 4,148,104 18,433,272 10,856,715 1,287,172,275
Depreciacion del periodo (9,151,388) (369,864) (8,641,871)
Depreciacién por bajas 1,065,202 R 1,065,202
tEr):s;:ZZi:sCién por bajas y 682,427,057 662,427,057
Depreciaciéon Neta 674,340,870 (369,863) 673,971,007
Sdos 31/Dic/17 (108,834,368) (2,589,048) (111,423,416)
Sdos Netos 31/Dic/17 87,948,649 - 851,534 2,858,677 2,952,038 92,907,831
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Inversion al 31 de diciembre de 2016:

Plantas
instalaciones Materiales
y equipo en Refacciones Obras en para
operacion capitalizables proceso construccion Total

Saldos 01/Ene/16 $ 1,782,810,425 $ 7,420,410 $ 22,218,146 $ 10,912,877 $ 1,823,361,858
Adquisiciones 60,660,664 - - - 60,660,664
Revaluacidn del Periodo 210,725,169 - - - 210,725,169
Bajas (33,252,369) - - - (33,252,369)
Capitalizaciones 4,894,158 (1,053,122) (3,784,874) (56,162) -
Otros Movimientos de
Activo Fijo 13,071,376 13,071,376
Saldos 31/Dic/16 $ 2,036,909,423 $ 6,367,288 $ 18,433,272 $ 10,856,715 $ 2,072,566,698

Depreciacion acumulada al 31 de diciembre de 2016:

Plantas
instalaciones
y equipo en Refacciones Obras en Materiales para
operacion capitalizables proceso construccion Total

Saldos 01/Ene/17 $(759,650,609) $(1,849,320) 3$- $- $(761,499,929)
Saldos Netos 01/Ene/17 1,023,159,816 5,571,090 22,218,146 10,912,877 1,061,861,929
Depreciacién del periodo (45,269,628) (369,864) 0 0 (45,639,492)
Depreciacion por bajas 29,291,392 0 0 0 29,291,392
Amortizacién de edlicas (7,546,394) (7,546,394)
Depreciacién Neta (23,524,630) - 0 o .. (23,894,494)
Saldos 31/Dic/17 (783,175,239) (2,219,184) 0 0 (785,394,423)
Saldos Netos 31/Dic/17 $1,253,734,184 $4,148,104 $18,433,272 $10,856,715 $1,287,172,275

Con base a la revision periodica de los valores razonable de plantas, instalaciones y equipo en operacion de,
la CFE se realiz6 la revaluacién de sus activos de tal manera que el valor en libros no difiera en forma
importante de lo que se habria calculado utilizando los valores razonables al final del periodo sobre el cual se
informa.

Por lo anterior se tiene la necesidad de hacer un analisis de los activos fijos, con el objetivo de revaluar los
activos y revisar las vidas utiles asignadas a los mismos, asi como a su vida util remanente y establecer el
proceso para el calculo del deterioro en el valor de los mismo

Durante 2016, la Compaiiia registré $210,725,169 como parte de su revision de revaluacién de vidas Utiles.
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Obras en proceso - Los saldos de obras en proceso al 31 de Diciembre de 2017 y 2016 se integran como

sigue:

Planta: 2017 2016
Vapor $ 0 $ 9,569
Hidroeléctricas 588,709 2,040,347
Nucleoeléctricas 1,316,029 1,273,489
Turbogas y ciclo combinado 0 326,893
Geotérmicas 0 1,147,109
Combustion interna 0 107,694
Lineas, redes y subestaciones 936,525 12,673,648
Oficinas e instalaciones generales 17,414 854,523
Total $

2,858,677 $ 18,433,272

Medicidn de valores razonables

Como se menciona en la nota 1, durante 2016 se realizé un avalio de las plantas,
instalaciones y equipos. Derivado de este proceso, se reconocié un incremento neto en el valor
de estos activos por $210,725,169 cuya partida fue reconocida en otros resultados integrales.

i. Jerarquias del valor razonable

El valor razonable de las plantas, instalaciones y equipos en operacion fue determinado por
valuadores externos independientes con una capacidad profesional reconocida y experiencia
en la categoria de propiedades, planta y equipo que fue objeto del avaluo. Los valuadores
independientes proporcionan el valor razonable de las plantas, instalaciones y equipo al 31 de

diciembre de 2016.

El valor razonable de las propiedades de inversion se ha clasificado como un valor razonable

Nivel 3 sobre la base de los datos de entrada de la técnica de valoracion usada.

Activos intangibles. Al 31 de diciembre de 2017, los otros activos se integran como sigue:

2017 2016
Derechos de servidumbre de paso
aportado de INDAABIN $ -9 27,032,771
Depdsitos y adelantados 1,824,135 2,434,810
Gastos de expedicion de deuda - 305,398
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Total

$ 1,824,135 $ 32,643,820

12. Instrumentos financieros derivados. (Importes mostrados en millones)

. Clasificaciones contables y valores razonables

La operacion de coberturas es acorde con la estrategia de la administracién de riesgos que
tiene como propdsito mitigar la exposicidn cambiaria y de tasas de interés. Las politicas de
cobertura establecen que aquellos instrumentos financieros derivados que no califican para
ser tratados como coberturas, se clasifican como instrumentos mantenidos para fines de
negociacion.

El valor razonable de la posicion total de instrumentos financieros, al 31 de diciembre 2017
ascienden a $16,085 millones, al 31 de diciembre 2016 ascienden a $15,646 millones

Instrumentos Financieros Derivados con fines de negociacién - Al 31 de diciembre de
2017, 2016, la CFE mantenia en su posicion de instrumentos derivados designados de
negociacion cuyo valor razonable representaba un pasivo de $ 438 millones en 2017,
$494 millones en 2016, respectivamente.

La operacion consiste en una serie de "Forwards" de divisa que permiten fijar el tipo de
cambio yen/délar, durante el plazo establecido de la operacion en 54.0157 yenes por dolar
americano. Como resultado de la operacion, CFE paga una tasa de interés equivalente al
8.42% anual en délares. Estos instrumentos no han sido designados de cobertura bajo los
requerimientos de la norma contable, por lo cual su efecto de valuacién se registra en el
costo financiero; una ganancia (pérdida) en dicho valor compensa una pérdida (ganancia)
en el pasivo subyacente.

Ademas de la serie de forwards, el instrumento derivado considera dos opciones, un call
largo con la cual CFE tiene derecho a comprar yenes japoneses al vencimiento, en el
mercado spot, en caso de que el tipo de cambio del yen / dolar se cotice por debajo de
118.75 yenes por délar. Ademas, un call corto con precio de ejercicio de 27.80, si la tasa
de cambio prevaleciente en la fecha de liquidacion esta por encima de este nivel.

En caso de que la CFE decida cancelar esta cobertura, se produciria una pérdida
extraordinaria estimada al 31 de diciembre de 2017, 2016 como se presenta a
continuacion:

Miles de pesos

Instrumento Subyacente Vencimiento 2017 2016
FWD Tipo de cambio y
JPY/Usd tasa de interés 2036 438,115 494,776

Total 438,115 493,212

Pagina 49



COMISION FEDERAL DE ELECTRICIDAD

Empresa Productiva del Estado

Notas a los estados financieros separados por los aios terminados al 31 de diciembre de
2017 y 2016.

(Importes expresados en miles de pesos, excepto por lo explicitamente indicado)

Instrumentos financieros con fines de cobertura - Al 31 de diciembre de 2017, 2016 y
2015 la operacion de CFE mantenia en su posicion de instrumentos derivados designados
de cobertura, sobre tipo de cambio y sobre tasas de interés, segun se describe en la
siguiente integracion:

Instrumento Subyacente Tipo de cobertura Vencimiento 2017 2016

Tipo de cambio y

CCs . , Flujos de efectivo 2021 339,264 478,920
tasa de interés

ccs Tipo de cambio y o .o de efectivo 2022 93,469 125,767
tasa de interés

ccs Tipo de cambio y o . de efectivo 2023 3,875,700 4,843,314
tasa de interés

ccs Tipo de cambio y r . de efectivo 2024 4793556 5,623,271
tasa de interés

ccs Tipo de cambio y ) .o e efectivo 2027 2,589,860
tasa de interés

ccs Tipo de cambio y ) .o e efectivo 2032 -427,998
tasa de interés

ccs Tipo de cambio y ) .o e efectivo 2036 4,186,695 4,927,130
tasa de interés

Call Spread 1P 98 CMDIO Y 1y Lo de efectivo 2027 -108,664
tasa de interés

Forwards Tipo de Cambio Flujos de efectivo Menor a 1 afio 105,141 41,329

IRS Tasa de interés Flujos de efectivo 2017 -1,805

IRS Tasa de interés Flujos de efectivo 2018 -1,045

Subtotal 15,561,743 16,139,238

Tipo de cambio

CCs JPY /Tasa USD  Negociacién 438,115 494,776

Total 15,123,627 15,644,462

diciembre de 2017 el mark to market total correspondiente a los derivados de negociacién
y cobertura, fue de $16 084 millones de pesos por su valor en libros.

Los resultados de las pruebas de efectividad para estos instrumentos de cobertura
mostraron que las relaciones son altamente efectivas, la cantidad de ineficacia para ellos
es minima.

Al 31 de diciembre de 2017, el efecto ORI para los proximos afios (cartera actual) se
detalla a continuacion:

Millones de pesos

Resultados
(Interés y tipo
Year MtM ORI de cambio)
2018 14,438 13,904 534
2019 15,686 15,335 351
2020 18,556 18,068 488
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2021 21,298 20,805 494
2022 24,067 23,550 517

El valor razonable (Mark to market - MTM) se determina utilizando técnicas de valoracion a
valor presente para descontar los flujos de efectivo futuros, que se estiman utilizando datos
de mercado observables. El valor en libros de ORI incluye el valor razonable (mark to
market) y las reclasificaciones a pérdidas y ganancias corresponden a intereses
devengados y cobertura de divisas (ganancia o pérdida).

c. Medicion del valor razonable

Las técnicas para la estimacion del valor razonable de los instrumentos derivados se
describen en la politica contable descrita anteriormente, en funcion del tipo instrumento
derivado al que se estime el valor razonable, la Empresa emplea la técnica
correspondiente para estimar dicho valor.

Ajuste del valor razonable o Mark to Market por riesgo de crédito

El neto del valor razonable de los instrumentos financieros derivados (Mark to Market)
vigente al 31 de diciembre de 2017, antes de considerar el riesgo de crédito, ascendio a
$16,208 que se incluye en el balance y consiste en ($ 438) de instrumentos financieros a
valor razonable a resultados y $15,770 de valor razonable a ORI.

El neto del valor razonable de los instrumentos financieros derivados (Mark to Market)
vigente al 31 de diciembre de 2016, antes de considerar el riesgo de crédito, ascendid a
$15,839 que se incluye en el balance y consiste en ($ 494) de instrumentos financieros a
valor razonable a resultados y $16,333 de valor razonable a ORI.

El neto del valor razonable de los instrumentos financieros derivados (Mark to Market)
vigente al 31 de diciembre de 2015, antes de considerar el riesgo de crédito, ascendi6 a
$2,676 que se incluye en el balance y consiste en ($ 58) de instrumentos financieros a
valor razonable a resultados y $2,735 de valor razonable a ORI.

CFE aplica un ajuste de valoracion (Credit Value Adjustment, CVA) para reflejar la
solvencia de la contraparte del instrumento financiero derivado. EI CVA es el valor de
mercado del riesgo de crédito de contraparte y refleja el valor razonable estimado de la
proteccién requerida para cubrir el riesgo de crédito de contraparte incorporado en tales
instrumentos.

Metodologia para ajustar el Valor Razonable

La mecanica fue aprobada por Comité de Administracion de Riesgo Financieros (Comité
Delegado Interinstitucional de Gestién de Riesgos Financieros Asociados a la Posicion
Financiera y al Precio de los Combustibles Fdsiles) (CDIGR) como metodologia de ajuste
al valor razonable de los Instrumentos Financieros Derivados.
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Al 31 de diciembre de 2017, el ajuste a valor razonable por el CVA (Credit Valuation
Adjustment) se detalla a continuacion: Miles de Pesos

Valor ra!oalica"l;le Ajuste al 31 de
Contraparte razonable ajustado diciembre de
MTM MTM 2017

CREDIT SUISSE 234,887 233,994 893
DEUTSCHE BANK 2,973,993 2,958,353 15,640
MORGAN
STANLEY 2,678,187 2,667,769 10,418
SANTANDER 2,755,476 2,748,865 6,611
BNP PARIBAS 1,411,728 1,409,163 2,566
BBVA
BANCOMER 1,987,436 1,981,617 5,819
GOLDMAN
SACHS 2,243,630 2,234,522 9,109
CITIBANAMEX 129,006 128,596 410
CREDIT
AGRICOLE 14,686 14,663 24
HSBC 15,502 15,477 25
JP MORGAN 5,933 5,915 18
BARCLAYS BANK 1,758,115 1,752,344 5,771

16,208,580 16,151,276 57,304

Al 31 de diciembre de 2016, el ajuste al valor razonable por CVA (Credit Valuation Adjustment) se
detalla a continuacion:

Miles de pesos

Valor ra:oarlmz[)le Ajuste al 31 de
Contraparte razonable ajustado diciembre de
MTM MTM 2016
CREDIT SUISSE 63,702 62,991 711
DEUTSCHE BANK 3,680,308 3,616,013 64,295
MORGAN
STANLEY 2,514,752 2,507,685 7,067
SANTANDER 3,287,138 3,235,793 51,345
BNP PARIBAS 1,718,447 1,699,269 19,178
BBVA
BANCOMER 2,278,255 2,235,287 42,968
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GOLDMAN
SACHS 2,199,037 2,192,088 6,949
CITIBANAMEX 49,583 49,411 172
CREDIT
AGRICOLE 20,013 19,817 196
HSBC 20,149 20,019 130
JP MORGAN 7,678 7,653 25

15,839,062 15,646,026 193,036

El ajuste del valor razonable corresponde a la posicion con valor de mercado positivo.
Jerarquia del Valor Razonable o Mark to Market

Para incrementar la consistencia y comparabilidad de las medidas de valor justo y sus
revelaciones, las NIIF establecen una jerarquia de valor justo que prioriza en tres niveles
de los datos en las técnicas de valuacion usadas, ésta jerarquia otorga la mayor prioridad a
los precios cotizados (sin ajuste) en los mercados activos para activos y pasivos (nivel 1y
la mas baja prioridad para datos no observables (nivel 3).

La disponibilidad de informacién relevante y su relativa subjetividad puede afectar la
seleccion apropiada de insumos y de la técnica de valuacién, sin embargo la jerarquia de
valor justo prioriza los datos sobre los insumos empleados en las técnicas de valuacion.

Informacion de Nivel 2

Como se ha explicado anteriormente, y por los términos en que se firmaron los contratos
ISDA, las contrapartes o instituciones financieras son los agentes valuadores, y son ellos
quienes calculan y envian mensualmente el Mark to Market.

Por lo tanto, se determina que el nivel de jerarquia del Mark to Market de la Entidad para
los instrumentos financieros derivados vigentes al 31 de diciembre de 2017 es de nivel 2
por los siguientes puntos:

a) Es informacion distinta a precios cotizados, e incluye tanto informacién de nivel uno que
es observable directa o indirecta.

b) Precios cotizados para activos o pasivos similares en mercados activos.

¢) Informacién distinta de precios cotizados que es observable para los activos y pasivos

d. Gestion de riesgos financieros

La Empresa esta expuesta a los siguientes riesgos financieros para mantener y utilizar
instrumentos financieros derivados:

* Riesgo crediticio
* Riesgo de liquidez
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* Riesgo de mercado

Riesgo crediticio

El riesgo de crédito asociado con instrumentos financieros derivados es el riesgo de
experimentar una pérdida financiera si una contraparte a estos instrumentos financieros no
cumple con sus obligaciones financieras. Para mitigar el riesgo de crédito, la Empresa solo
negocia instrumentos con contraparte altamente solventes.

Para administrar el riesgo de crédito, la Empresa monitorea la calificacion crediticia y la
probabilidad de incumplimiento de la contraparte, la cual se aplica al valor de mercado del
derivado.

El valor en libros de los activos financieros derivados representa la exposicién maxima al riesgo
de crédito. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, esto ascendia a $ 16,208 y $15,839
respectivamente.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez asociado a los instrumentos financieros derivados es el riesgo que CFE
encuentra dificil de cumplir con sus obligaciones financieras derivadas de estos instrumentos.

Para administrar el riesgo de liquidez, la Empresa monitorea el valor de mercado del derivado y
el consumo de las lineas operativas (Threshold).

La exposicion al riesgo de liquidez por la tenencia de instrumentos financieros derivados surge
del valor en libros de los pasivos financieros correspondientes a estos instrumentos. Al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, esto ascendia a $438 y $494 respectivamente.

La siguiente tabla muestra los vencimientos contractuales de los pasivos financieros de la
Empresa asociados a instrumentos financieros derivados, basados en los términos de pago:
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Al 31 de diciembre de Menos de un afio Mas de 1 afo y Total

2017 menor a5

Flujo de efectivo por

pagar

IRS 1,425 1,431 2,856

CCS 5,676 22,395 28,071

Forwards 6,070 0 6,070

Total $13,171 $23,826 $36,997

Flujo de efectivo por

cobrar

IRS 1,013 1,762 2,775

CCS 5,210 23,865 29,075

Forwards -

Total $6,223 25,627 $31,849

Al 31 de diciembre ~ Mas de 1 afio y

de 2016 Menos de 1 aio menor a 5 Total

Flujos de efectivo

por pagar

IRS 216 2,972 3,188

CCS 5,452 17,466 22,918

Forwards 3,456 3,456

Total 9,124 20,438 31,179

Flujos de efectivo

por cobrar

IRS 256 2,913 3,168

CCS 3,738 18,110 21,848
1,600 1,600

Total 5,594 21,023 26,616

Riesgos de mercado

El riesgo de mercado asociado a los instrumentos financieros derivados es el riesgo de que los
cambios en los precios de mercado, como los tipos de cambio y las tasas de interés, afecten
los ingresos de la Empresa debido a la tenencia de instrumentos financieros derivados.
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La Empresa utiliza instrumentos financieros derivados para manejar el riesgo de mercado,
generalmente buscando acceso a la contabilidad de cobertura para controlar o inmunizar la
volatilidad que podria surgir en los resultados.

a)

b)

Riesgos cambiarios.

50% de la deuda de CFE esta denominada en moneda extranjera, principalmente en délares
estadounidenses, mientras que la mayoria de nuestros activos e ingresos estan
denominados en pesos. Como resultado de esto, estamos expuestos al riesgo de
devaluacion del peso frente al dolar. Como parte de nuestra politica de gestién de riesgos,
hemos contratado swaps de divisas para reducir el impacto de las fluctuaciones monetarias.
El efecto de este instrumento es reemplazar la obligacién de pagar tasas de interés fijas en
ddlares por una obligacion de pagar una tasa fija en pesos. Al 31 de diciembre de 2017, al
31 de diciembre de 2016, CFE mantiene swaps de divisas como cobertura de nuestra deuda
en moneda extranjera por $ 72,135 en 2017 y $ 53,663 en 2016, respectivamente, como
cobertura que corresponde ala designacidn de la deuda en moneda extranjera.

Para cubrir los riesgos cambiarios de nuestra deuda por $32 billones en yenes, CFE entra
en una serie de forwards de tipo de cambio bajo los cuales adquirimos yenes japoneses. El
valor de mercado de esta transaccién al 31 de diciembre de 2017 es de $(438) yal 31 de
diciembre de 2016 es de $(494), respectivamente. Estos instrumentos derivados no fueron
designados como coberturas.

Andlisis de sensibilidad para efectos de tipo de cambio

Un posible y razonable fortalecimiento (debilitamiento) de los tipos de cambio MXN / USD y
JPY / USD al 31 de diciembre de 2017 habria afectado el valor razonable de la posicion total
de los instrumentos financieros derivados en moneda extranjera y, por lo tanto, los
resultados del periodo y los otros ingresos integrales (como algunos de ellos se designan
como coberturas), en los montos que se muestran en el siguiente cuadro:

31/12/17 Instrumento +1 Centavo -1 Centavo
Cross
Currency 75,781 (68,489)
JPY/USD 269 (269)
FWD 6,376 (5,763)
Total 82,426 (74,521)

Este analisis supone que las otras variables, en particular las tasas de interés, permanecen
constantes (cifras en miles de pesos).

Riesgo de tipos de interés

50% de nuestra deuda devenga intereses a tasas variables, que se calculan por referencia a
la tasa TIIE en el caso de la deuda denominada en pesos. Al 31 de diciembre de 2017 v,
2016 CFE cubrié $ 4,833 y, $ 3,390 millones de pesos respectivamente de nuestra deuda
denominada en pesos con tasas de interés variables.
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Analisis de sensibilidad para tipos de interés

Un posible y razonable fortalecimiento (debilitamiento) de los tipos de interés al 31 de
diciembre de 2017 habria afectado el valor razonable de la posicién total de instrumentos
financieros derivados asociados a un tipo de interés variable y, por lo tanto, los resultados
del periodo y el otro resultado integral (ya que algunos de ellos son designados como de
cobertura), en los montos que se muestran a continuacion:

31/112/17 + 1 Punto base -1 Punto base
Tasa de interés
swaps 416 (320)

Este analisis supone que las otras variables, en particular las tasas de interés, permanecen
constantes.
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13. Deuda Documentada

Los saldos de la deuda documentada al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se integran como sigue:

109,042,224

119,601,165

2017 2016
Moneda Moneda
Moneda extranjera Moneda extranjera
Deuda externa Tipo de crédito  Tasa de interés ponderada Vencimientos nacional (miles) nacional (miles)
EN DOLARES AMERICANOS: al tipo de cambio
por ddlar de $19.7867 a septiembre 2017 y de BILATERAL Fija y Variable - 1.5% Varios hasta 2023 1,720,686 86,962 2,696,259 130,057
$20.7314 a diciembre 2016 BONOS Fija y Variable - 5.12% Varios hasta 2045 97,696,627 5,206,964 107,124,453 5,436,730
REVOLVENTES Fija y Variable - 2.65% Varios hasta 2020 2,660,379 134,453 1,529,348 73,770
SUMAN DOLARES AMERICANOS: 102,077,691 5,428,378 111,350,060 5,640,557
EN EUROS : al tipo de cambio por
Euros de $23.6062 a septiembre 2017 y de BILATERAL Fija y Variable - 2% Varios hasta 2024 41,741 1,768 44,622 2,051
$21.7534 a diciembre 2016 REVOLVENTES Fija y Variable - 0.93% Varios hasta 2020 4,946 210 9,859 78,080
SUMA EUROS 46,687 1,978 54,481 80,131
EN FRANCOS SUIZOS: al tipo de cambio por
Franco Suizo de $20.1721 a septiembre 2017 y de
$20.2936 a diciembre 2016 REVOLVENTES Fija y Variable - 0.55% Varios hasta 2021 909,359 45,080 1,575,319 77,626
SUMAN FRANCOS SUIZOS: 909,359 45,080 1,575,319 77,626
EN YENES JAPONESES: al tipo de cambio por
Yen Japonés de $0.1746 a septiembre 2017 y de
$0.1768 a diciembre 2016 BILATERAL Fija y Variable - 1.52% Varios hasta 2021 676,485 3,874,487 1,034,732 5,852,554
676,485 3,874,487 1,034,732 5,852,554
Bono Fija - 3.83% 2032 5,587,200 32,000,000 5,657,600 32,000,000
Bienes recibidos por instrumentos (255,199) (71,027)
financieros, neto ( Nota 10b) 5,332,001 32,000,000 5,586,573 32,000,000
SUMAN YENES JAPONESES: 6,008,487 35,874,487 6,621,305 37,852,554
TOTAL DEUDA EXTERNA
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2017 2016
Moneda Moneda
Moneda extranjera Moneda extranjera
Tipo de Tasa de interés
Deuda interna crédito ponderada Vencimientos nacional (miles) nacional (miles)
Varios hasta
MONEDA NACIONAL BANCARIOS Fija y Variable - 6.79% 2023 7,600,000 18,700,000
Varios hasta
BURSATIL Fija y Variable - 7.5% 2027 79,000,000 66,500,000
SUMAN PESOS MEXICANOS: 86,600,000 85,200,000
EN UDIS: al tipo de cambio
por UDI de $5.9313 a septiembre 2017 y de
$5.269 a diciembre 2016 BURSATIL Fija - 4.46% 2032 11,141,672 5,196,355
SUMAN UDIS 11,141,672 5,196,355
TOTAL DEUDA INTERNA 97,741,672 90,396,355
Resumen
Total deuda externa 109,042,224 119,601,165
Total deuda interna 97,741,672 90,396,355
Intereses por pagar 2,476,342 1,936,494
Gastos por amortizar de la deuda (2,338,310) (2,320,543)
Total deuda documentada 206,921,929 209,613,471
Deuda a corto plazo 23,442,174 14,437,280
Intereses por pagar a corto plazo 2,476,342 1,936,494
Total a corto plazo 25,918,516 16,373,774
Deuda a largo plazo 183,341,723 195,560,240
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Gastos por amortizar de la deuda (2,338,310) (2,320,543)
Total a largo plazo 181.003,413 193,239,697
Total del corto y largo plazo 206,921,929 209,613,471

El pasivo a corto y largo plazo por deuda documentada, vence como sigue:

31-12-2017 Importe
2018 25,918,516
2019 7,689,452
2020 21,630,952
2021 20,215,510
2022 257,762
2023 - POSTERIORES 131,209,737
TOTAL 206,921,929
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Deuda documentada

La integracion del financiamiento dispuesto en el periodo enero-diciembre se precisa a
continuacion:

Deuda interna

En abril 2017 se dispusieron $2,500 millones de un crédito revolvente suscrito con Banco
Santander (México), S.A., y en julio se dispusieron $2,500 millones adicionales de la misma,
pagando intereses mensuales a TIIE 28 dias mas 0.1%. Dichos desembolsos se amortizaron
en octubre de 2017.

En julio 2017 se colocaron dos emisiones de Certificados Bursatiles:

1. De la serie CFE 17 se subastaron Certificados Bursatiles por un monto de $7,000
millones, que pagan intereses mensuales a una tasa fija de 8.2%, con
vencimiento en diciembre de 2027.

2. De la serie CFE 17-2 se subastaron Certificados Bursatiles por un monto de
$1,000 millones., que pago intereses mensuales a una tasa variable de TIIE 28
dias mas 0.4%, con vencimiento en julio de 2020.

En agosto 2017 se dispusieron $2,500 millones de un crédito revolvente suscrito con BBVA
Bancomer, S.A., que pago intereses mensuales a una tasa de TIIE 28 dias mas 0.5%. Se
amortizé en noviembre de 2017.

En octubre se colocaron tres emisiones de Certificados Bursatiles:

1. Primera reapertura de la serie CFE 17 por un monto de $3,000 millones, que
pagan intereses mensuales a una tasa fija de 8.2%, con vencimiento en diciembre
de 2027.

2. Primera reapertura de la serie CFE 17-2 por un monto de $1,500 millones , que
pagan intereses mensuales a una tasa variable de TIIE 28 dias mas 0.4%, con
vencimiento en julio de 2020.

3. Colocacion base de la serie CFE 17U por un total de 944,092,800 UDIS, a una
tasa fija de 4.5%, y con vencimiento en septiembre de 2032.

En noviembre 2017 se dispusieron $2,500 millones del crédito revolvente suscrito con Banco
Santander (México), S.A., que pagé intereses mensuales a TIIE 28 dias mas 0.1%. Se
amortiz6 en diciembre de 2017.

Deuda externa

Durante el mes de enero se dispusieron 126.3 millones de dolares de la linea de crédito
suscrita con Banco Santander, (México), S.A. destinada a financiar uranio enriquecido para la
Central Nucleoeléctrica Laguna Verde, con un plazo de tres afios, amortizaciones y pagos de
intereses semestrales, y a una tasa de LIBOR 6m USD + 1.5%.

Pagina 61



COMISION FEDERAL DE ELECTRICIDAD
Empresa Productiva del Estado

Notas a los estados financieros por el periodo de doce meses terminado al 31 de

diciembre de 2017 y 2016

(Monto expresados en miles de pesos)

En febrero se dispusieron 200 millones de dolares del crédito sindicado (BBVA Bancomer, S.A.
tiene caracter de Agente Administrativo), a una tasa de LIBOR USD mas 1.2%. Se amortizé en
noviembre de 2017.

Adicionalmente, para financiar diversos pagos de proyectos de Obra Publica Financiada
(OPF), se colocaron 750 millones de dolares mediante la emision de un bono internacional, a
una tasa fija de 5.2%, mismo que tendra su ultima amortizacién en septiembre de 2047.

Finalmente, para financiar importaciones originarias de Japén, Canada y Suiza,
respectivamente, se dispusieron 115,488,810 JPY (equivalentes a 1.0 MUSD) de la linea de
crédito suscrita con Japan Bank for International Cooperation (JBIC), 2.1 millones de dolares
de la linea de crédito suscrita con Export Development of Canada (EDC), asi como 218,049.75
CHF (equivalentes a 229,745.80 MUSD) de la linea de crédito suscrita con UBS
SWITZERLAND AG (UBS).

El 13 de enero de 2016 se dispusieron 1,250 millones de dolares de un crédito sindicado, en el
que BBVA Bancomer, S.A. tiene caracter de Agente Administrativo, a una tasa de LIBOR USD
mas 1.15% y que se amortizado el 14 de noviembre.

El 29 de septiembre de 2016 se colocaron 300 millones de dolares mediante un bono privado
con Morgan Stanley & Co. como agente colocador, a una tasa fija de 4.39%, con plazo de 20
afios y con vencimiento en septiembre de 2036.

El 18 de octubre de 2016 se realiz6 la colocacion de un bono a tasa fija en un tramo por 1,000
millones de ddlares con Deustche Bank Trust Company Americas, a una tasa cupon fija de
4.75%, con un plazo de 10 afios y cuatro meses y vencimiento en febrero de 2027.

El 19 de octubre se colocaron 375 millones de ddélares mediante un bono a tasa fija bajo la
Regulacién S, con Deustche Bank Trust Company Americas, a una tasa cupén fija de 5.00%, con
plazo de 20 afos y con vencimiento en septiembre de 2036.

En el primer trimestre de 2016 se dispusieron 16.6 millones de ddlares (en su equivalente en
JPY) de la linea de crédito suscrita con Japan Bank for International Cooperation (JBIC).

En el segundo trimestre de 2016 se dispusieron 0.73 millones de ddlares (en su equivalente en
JPY) de la linea de crédito suscrita con Japan Bank for International Cooperation (JBIC).

En el segundo trimestre de 2016 se dispusieron 23.5 millones de dolares (en su equivalente en
JPY y CHF) de la linea de crédito suscrita con Japan Bank for International Cooperation (JBIC),
Banco Bilbao Vizcaya (BBVA), UBS, y Export Development Canada (EDC).

En el tercer trimestre de 2016 se dispusieron 7.5 millones de délares (en su equivalente en JPY
CHF) de la linea de crédito suscrita con Japan Bank for International Cooperation (JBIC) y UBS.

Asimismo en el cuarto trimestre de 2016 se dispusieron 3.95 millones de ddlares (en su caso en
su equivalente en JPY) de la lineas de crédito suscritas con Japan Bank for International
Cooperation (JBIC) y Export Development of Canada (EDC).
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14. Deuda por proyectos de infraestructura productiva de largo plazo (PIDIREGAS) y obligaciones por arrendamiento capitalizable.

Los saldos de la deuda PIDIREGAS (inversion directa y las obligaciones por arrendamiento capitalizable al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se integran
y vencen como sigue:

Inversion Inversion

directa condicionada Total Total

PIDIREGAS PEE's 2017 2016
Corto Plazo 21,145,921 8,121,848 29,267,769 25,354,442

Largo Plazo

2018 688,164 6,107,591 6,795,755 5,780,384
2019 1,705,968 6,810,704 8,516,672 9,555,498
2020 293,720 7,601,640 7,895,360 9,460,320
2021 3,493,333 8,492,080 11,985,413 11,933,890
2022 2,154,690 9,495,334 11,650,024 9,373,246
2023 5,748,122 10,626,585 16,374,707 16,702,876
Afos posteriores 91,965,399 64,969,884 156,935,283 157,935,696
Total largo plazo 106,049,396 114,103,818 220,153,214 220,741,910
Total 127,195,317 122,225,666 249,420,983 246,096,352
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Inversion Directa (PIDIREGAS):

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la deuda correspondiente a la adquisicién de plantas, instalaciones y equipos por medio de PIDIREGAS se
registroé con apego a las Normas Internacionales de Informacion Financiera y se muestran en forma resumida a continuacion:

Saldos al 31 de diciembre de 2017 Saldos al 31 de diciembre de 2016
Vigencia (Miles de Unidades) (Miles de Unidades)
Valor del crédito del - - - -
Contrato) Moneda Nacional Moneda Extranjera Moneda Nacional Moneda Extranjera
Corto Plazo Largo Plazo Corto Plazo Largo Plazo Corto Plazo Largo Plazo Corto Plazo Largo Plazo
Deuda Externa
millones de
384.19 1 O0C 2018 - - - - 44,787 - 2,160 -
701.22 2;:;‘;225 de 2019 539,009 145,636 27,241 7,360 498,499 717,332 24,046 34,601
259.36 2;:;‘;225 de 2020 540,203 810,304 27,301 40,952 565,994 1,414,985 27,301 68,253
42.99 Mitlones de 2026 89,540 716,320 4,525 36,202
dolares
millones de
491.64 1 O0C 2029 540,438 5,800,198 27,313 293,136 566,240 6,643,364 27,313 320,449
745.13 Eg:;‘r’gzs de 2032 1,191,956 8,540,805 60,240 431,644 1,248,865 10,197,445 60,240 491,884
907.39 Eg:;‘;ggs de 2036 840,265 15,660,160 42,466 791,449 798,249 16,980,848 38,504 819,088
millones de
2600 olaree 2042 1,397,362 23,595,288 70,621 1,192,482 - - - -
Suma Deuda Externa 5,138,773 55,268,711 259,707 2,793,225 3,722,636 35,953,974 179,565 1,734,276
Deuda Interna
6,771.70 Millones de 2016 - 36,598
pesos
2,265.65 Millones de 2017 88,611 -
pesos
27,197.87 g;;c')g”es de 2018 1,915,888 - 669,445 3,156,305
9,181.55 Eé;(‘)g”es de 2019 1,011,552 542,528 778,024 1,607,113
9,232.98 Eé;(‘)g”es de 2020 1,143,268 895,664 910,344 2,554,330
1,147.26 Eg;:}g”es de 2021 181,999 293,720 121,828 475,719
17,030.49 Eé;(‘)g”es de 2022 2,265,874 3,493,333 1,702,554 6,754,195
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millones de

4,676.80 [l o 2023 792,720 2,154,690 486,945 2,336,413
12,405.15 Eé;gg”es de 2024 1,578,043 5,748,122 1,099,555 5,826,698
5,512.25 g;;;g”es de 2025 644,745 2,736,176 670,430 4,035,698
21,863.37 Eé;gg”es de 2026 2,550,125 12,027,493 2,120,550 16,085,716
13,532.59 Millones de 2027 1,612,159 9,360,896 0 0
pesos
5,232.09 Millones de 2032 0 0 526,735 2,258,328
pesos
2,491.18 Eé;gg”es de 2036 83,664 1,505,959 83,664 1,589,623
16,048.53 g;;;g”es de 2042 753,699 12,013,283 726,944 12,766,982
Suma Deuda Interna 14,533,736 50,771,864 9,985,631 59,483,717
Intereses por pagar 1,473,412 1,018,221
CEBURES 8,821 8,821
Total Deuda PIDIREGAS 21,145,921 106,049,396 14,726,488 95,446,512
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a) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 los compromisos minimos de pago por PIDIREGAS son:

2017 2016

PIDIREGAS 176,974,622 144,741,264
menos:

Intereses no devengados 49,788,133 34,577,085
Valor presente de las obligaciones 127,186,489 110,164,179
menos:

Porcién circulante de las obligaciones 21,145,914 14,726,488
Porcion a largo plazo de

PIDIREGAS 106,040,575 95,437,691
CEBURES 8,821 8,821
Total CEBURES y PIDIREGAS $106,049,396 $95,446,512

Obligaciones por arrendamiento capitalizable (Inversién Condicionada):

Al 31 de diciembre de 2017 se han firmado 27 contratos con inversionistas privados, denominados
productores independientes de energia, donde se establece la obligacién para CFE de pagar diversas
contraprestaciones a cambio de que éstos garanticen el servicio de suministro de energia, con base en una
capacidad de generacion previamente establecida, a través de plantas de generacion de energia financiadas
y construidas por cuenta de dichos inversionistas.

La obligacion de pagos futuros para CFE incluye: a) reglas para cuantificar el monto de adquisicion de las
plantas generadoras cuando ocurra algun evento contingente que sea tipificado de fuerza mayor en los
términos de cada contrato, aplicable desde la etapa de construccién de cada proyecto hasta el vencimiento
de los contratos y b) cargos fijos por capacidad de generacion de energia, asi como cargos variables por
operacion y mantenimiento de las plantas generadoras, los cuales se determinan conforme a términos
variables establecidos en los contratos, aplicables desde la etapa de las pruebas de arranque hasta el
vencimiento de los contratos.

a) Clasificacion como arrendamiento

La Empresa ha evaluado que 23 de los contratos con productores independientes, tienen caracteristicas de
arrendamiento de la planta generadora de energia de acuerdo con la CINIIF 4 “Determinacion de si un
acuerdo contiene un arrendamiento” e CINIIF 12 “Acuerdos de Concesion de Servicios” y a su vez, dichos
arrendamientos califican como arrendamientos financieros de acuerdo con la NIC 17 “Arrendamientos”.

Los acuerdos de arrendamiento tienen una duracion de 25 afios. La tasa de interés anual en dichos
acuerdos de arrendamiento es en promedio 11.19 %.
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Pagos minimos de arrendamiento

Valor presente de los pagos

minimos de arrendamiento

3111212017 31/12/2016 3111212017 311212016
A corto plazo 15,631,775 22,473,286 8,121,848 10,627,954
Entre uno y cinco afios 86,151,051 102,490,749 38,507,349 36,140,956
Més de cinco afios 103,923,053 144,744,587 75,596,469 89,154,442
Patrimonio acumulado final 205,705,879 269,708,622 122,225,666 135,923,352

Al 31 de diciembre de 2017, la obligacién por arrendamiento financiero se incluye en forma detallada como

sigue:
Moneda extranjera Moneda nacional
Fecha de Monto
inicio de original de la
Nombre operacion obligacién Corto plazo Largo plazo Corto plazo Largo plazo
CT MERIDA I jun-00 242,685 13,242 137,496 262,009 2,720,595
CC HERMOSILLO oct-01 156,144 7,141 105,716 141,305 2,091,775
CC SALTILLO nov-01 152,383 6,956 96,493 137,646 1,909,286
TUXPAN I dic-01 283,133 12,340 194,327 244,163 3,845,097
EL SAUZ BAJIO mar-02 399,773 16,084 294,686 318,254 5,830,858
CC MONTERREY mar-02 330,440 15,007 185,914 296,930 3,678,617
CC ALTAMIRA Il may-02 233,234 8,704 179,995 172,223 3,561,505
CC RIO BRAVO I may-02 232,108 10,169 147,145 201,218 2,911,521
CC CAMPECHE may-03 196,554 7,851 134,569 155,345 2,662,681
CC TUXPAN Il Y IV may-03 587,064 22,419 424,183 443,603 8,393,187
CC MEXICALI jul-03 569,345 23,685 351,385 468,654 6,952,746
CC CHIHUAHUA I sep-03 275,327 11,351 169,856 224,602 3,360,888
CC NACO NOGALES oct-03 238,016 10,002 118,551 197,914 2,345,728
CC ALTAMIRAINIY IV dic-03 600,897 23,595 395,997 466,859 7,835,472
RIO BRAVO llI abr-04 312,602 10,920 230,948 216,071 4,569,701
CC LALAGUNAII mar-05 367,578 11,755 281,391 232,598 5,567,790
CC RIO BRAVO IV abr-05 270,697 8,100 214,258 160,282 4,239,457
CC VALLADOLID 1l jun-06 288,160 8,805 221,004 174,224 4,372,941
CC TUXPAN V sep-06 284,997 6,779 241,450 134,127 4,777,494
CC ALTAMIRA V oct-06 532,113 10,556 470,524 208,860 9,310,110
CC TAMAZUNCHALE jun-07 482,562 11,509 406,292 227,735 8,039,184
CCC NORTE ago-10 450,097 11,692 373,278 231,354 7,385,931
CCC NORTE Il ene-14 427,733 8,393 391,235 166,073 7,741,255
Total 277,057 5,766,693 5,482,050 114,103,818

(1) El saldo a corto plazo no incluye intereses por importe de $ 2,639,799 y $ 5,467,739 al 31 de diciembre

de 2017y 2016.
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a) Otros contratos con productores independientes de energia

Se encuentran en operacion comercial 3 contratos con inversionistas privados edlicos, en donde a diferencia
de los contratos descritos en la nota anterior, se le establece a la CFE la obligacion de pagar sélo por la
energia edlica generada y entregada, por lo que no se consideran como arrendamiento financiero, los cuales
son los siguientes:

C E Oaxaca |
C E Oaxaca ll, llly IV

CE La Venta lll
CE Sureste |

b) Contratos de prestadores de servicios

Gasoducto Pemex-Valladolid
Terminal de Carbén

Estos contratos de prestadores de servicios no se consideran como arrendamiento financiero ya que sus
caracteristicas no cumplen con lo establecido en las NIIF para este tratamiento en particular.
15. Otras cuentas por pagar y pasivos acumulados.

Las otras cuentas por pagar y pasivos acumulados 31 de diciembre de 2017 y 2016 se integran como
sigue:

2017 2016
30,219,054 17,888,728
Proveedores y contratistas
4,062 2,011,804
Cuentas por pagar MEM
3,742,903 3,765,564
Empleados
130,415 21,103,369
Depésitos de varios
17,388,244 17,103,988
Otros pasivos
Total 51,484,678 61,873,453
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16. Impuestos y derechos por pagar.

Los impuestos y derechos por pagar al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se integran como se muestra en
la hoja siguiente.

2017 2016
A cargo de CFE
Impuesto sobre la renta a pagar por cuenta
de terceros 411,292 270,792
Cuotas al Instituto Mexicano del Seguro
Social 698,028 680,038
Derechos sobre uso y aprovechamiento de
aguas nacionales 370,375 224,741
Impuestos sobre néminas 45,406 54,574
Aportaciones al INFONAVIT 12,623 10,895
IVA por pagar 0 985948
Subtotal 1,537,724 2,226,988
Retenidos
ISR retenido a los empleados 685,878 693,591
Impuestos cedidos a Transmisién (68,527) -
Impuesto al valor agregado retenido 10,905 67,946
ISR Intereses en el extranjero 27,993 26,846
ISR a residentes en el extranjero 45,677 57,698
Cinco al millar a contratistas 6,088 18,010
ISR por honorarios y arrendamientos 3,157 6,302
Dos al millar a contratistas 170 342
174 14134
Otros
Subtotal 711,515 884,869
Total impuestos y derechos 2,249,239 3,111,857
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17. Otros pasivos a largo plazo.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los otros pasivos a largo plazo se conforman de la siguiente manera:

2017 2016
Aportaciones de terceros 4,186,352 33,707,331
Reserva por desmantelamiento 11,101,187 12,888,114
Otras provisiones 55,558 3,561,400

15,343,097 50,156,845

18. Beneficios a los empleados.

Se tienen establecidos planes de beneficios para los empleados relativos al término de la
relacion laboral y por retiro por causas distintas a reestructuracion. Los planes de beneficios al
retiro consideran los afios de servicio cumplidos por el empleado y su remuneracion a la fecha
de retiro o jubilacion. Los beneficios de los planes de retiro incluyen la prima de antigliedad y
pensiones que los trabajadores tienen derecho a percibir al terminar la relacion laboral, asi
como otros beneficios definidos.

Las valuaciones actuariales de los activos del plan y del valor presente de la obligacion por
beneficios definidos fueron realizadas por actuarios independientes utilizando el método de
crédito unitario proyectado.

a. Las hipotesis econdmicas en términos nominales y reales utilizadas fueron:

2017
Tasa de descuento 8.00%
Tasa de rendimiento esperado de los
activos 8.00%
Tasa de incremento de salarios 4.02%

b. El costo neto del periodo se integra como sigue:

2017
Costo de servicios del afio $ 1,691,000
Costo financiero 10,049,316
Costo neto del periodo $ 11,740,316
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Conciliacién entre los saldos iniciales y finales del valor presente de la obligacién por

beneficios definidos:

2017
Costo laboral del servicio actual 11,740,316
Costo del servicio pasado $ 115,623,589
Ganancias y pérdidas actuariales (11,847,000)
Beneficios pagados (7,789,000)

Obligaciones por beneficios definidos $ 107,727,905

d. Conciliacién entre los saldos iniciales y finales del valor razonable de los activos del plan:

2017
Saldo inicial (nominal) $ 1,419,000
Rendimientos de los activos incluidos 114,000
en el plan
Rendimientos esperados (8,000)
Activos del plan $ 1,525,000
Obligaciones por beneficios definidos
neto 106,202,905
Pagarés recibidos por SHCP (33,809,000)
72,393,905

e. Los supuestos mas importantes utilizados en la determinacién del costo neto del periodo de

los planes son los siguientes:

2017
Tasa de descuento 7.75%
Tasa de rendimiento esperado de los
activos 7.75%
Tasa de incremento de salarios 4.02%
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Derivado de esta revision se modificaron diversas clausulas que impactan principalmente en el
rubro de jubilaciones, presentandose una estimacién del efecto de dichas modificaciones
como una reduccidn en el pasivo laboral de la Empresa y por tanto un efecto positivo en
resultados.

Los trabajadores que a partir de la entrada en vigor del presente Contrato y durante todo el
2016, cumplan con las condiciones de edad y/o antigledad para jubilarse, conforme a lo
establecido en el Contrato Colectivo de Trabajo 2014-2016, podran optar por ejercer su
derecho a la jubilacién en los términos previstos en el mismo.

A partir del 1° de enero de 2017, cualquier trabajador, por conducto del SUTERM, podra
solicitar y obtener su jubilacion con el 100% del promedio del salario de los ultimos cuatro
afos laborados en la CFE, conforme los siguientes criterios: los hombres siempre y cuando
hayan cumplido 30 afios de servicio y 65 afios de edad, o 40 afios de servicio sin limite de
edad; las mujeres de 30 afios de servicio y 60 afios de edad o 35 afios de servicio sin limite de
edad.

f.  Analisis de sensibilidad.
Para efectuar el analisis de sensibilidad se considerd la modificacién de +/- .5 puntos en la

tasa de descuento, de manera que los escenarios considerados contemplaron las siguientes
hipétesis financieras:

Escenario
Concepto Menor tasa Mayor tasa
de Base de

descuento descuento

Inflacion de largo plazo 3.5% anual  3.5% anual  3.50% anual
Tasa de descuento 7.5% anual 8.0% anual 8.25% anual
Tasa de incremento de salarios 4.0% anual 4.0% anual  4.02% anual
Tasa de incremento de salarios minimos  3.5% anual 3.5% anual 3.5% anual

d

En funcién de estas hipotesis se determinaron los siguientes pasivos (cifras en millones de

pesos):

Escenario
Obligacion por Beneficio Definido Menor tasa Mayor tasa
(BDO) de Base de
descuento descuento
Prima de antigiedad $3,712 $3,551 $3,403
Indemnizaciones y compensaciones 300 293 3,286
Pensiones y jubilaciones 108,015 101,835 98,235
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Bono por antigiiedad

19. Otros gastos, neto.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 y otros ingresos netos se integran como sigue:

Otros ingresos
Otros gastos

Otros ingresos y ganancias

20. Otros resultados integrales.

542 523 505
112,569 106,202 102,430
2017
28,100,498 34,267,315
30,024,256 30,544,593
1,923,758 (3,722,722)

Desde el ejercicio 2015, CFE se ha transformado en Empresa Productiva del Estado, dejando de ser un
Organismo Publico Descentralizado, lo que consecuentemente conlleva a dejar de aplicar el régimen
contenido en el Titulo Il de la Ley del Impuesto Sobre la Renta (Personas Morales con Fines no Lucrativos),
por lo que la CFE cumple las obligaciones propias del Titulo Il de la citada Ley (Personas Morales).

El gasto por impuestos a la utilidad es reconocido con base en el mejor estimado de la Administracion del
gasto esperado de impuestos para el ejercicio completo, considerando la base gravable de impuestos del

periodo interno.

Saldo al 10. de enero de
2015 $

Resultado integral del periodo

Resultado al 31 de diciembre de
2015

Resultado integral del periodo

Saldos al 31 de diciembre de
2016

Resultado integral del periodo

Reconocimiento

de la asuncién Partidas que
por parte del se reclasifican
Gobierno posteriormente
Remediciones Federal en las al resultado
Revaluacion de pasivos obligaciones del del periodo Total de
de plantas, por beneficios pago de Cobertura de otros
instalaciones alos pensiones y flujo de resultados
y equipos empleados jubilaciones efectivo integrales
180,270,226 -42,926,852 0 42,606 137,385,980
-2,386,410 -24,596,000 0 2,355,034 -24,627,376
177,883,816 -67,522,852 0 2,397,640 112,758,604
210,725,169 -44,064,000 161,080,204 6,752,359 334,493,732
388,608,985 -111,586,852 161,080,204 9,149,999 447,252,336
-37,000,000 0 6,270,9284 14,652,704
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Saldos al 31 de diciembre de
2017 $ 388,608,985 $ -148,586,852  $ 161,080,204 $ 15,420,927 $ 416,523,264

21 Impuestos a la utilidad

Miles

2016
Obligaciones laborales (158,334,086)
Pérdidas fiscales de ejercicios anteriores (22,947,625)
Reserva de cuentas incobrables (10,089,862)
Ingresos por realizar por aportaciones de
terceros (10,064,658)
Anticipos de clientes (6,326,532)
Provisiones y pasivos acumulados (4,024,396)
Estimacion de obsoletos (157,962)

(211,944,421)
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23. Posicion en moneda extranjera

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la CFE tenia activos y pasivos en moneda extranjera como sigue:

2017
Activos Pasivos
Efectivo y Arrendamiento Posicién corta
equivalentes Deuda Deuda de equipo y en moneda
en efectivo Proveedores interna externa pidiregas extranjera
Dolares
americanos 1,215,929 21,659 5,428,378 9,096,684 13,427,907
Euros 505 2,360 1,855
Yenes japoneses 1,335,513 3,874,487 5,210,000
Francos suizos 31,644 45,080 13,436
2016
Activos Pasivos
Efectivo y Arrendamiento  Posicién corta

equivalentes Deuda Deuda de equipo y en moneda

en efectivo Proveedores Interna externa pidiregas extranjera
Dolares
americanos 248,696 139,595 5,640,557 8,206,499 13,737,956
Euros 2,628 2,628
Yenes japoneses 102,217 5,852,554 5,750,337
Francos suizos 77,626 77,626
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Nota: En deuda externa de JPY se incluyen los 32 mil millones del bono en yenes.

Nota: En la deuda en ddlares PIDIREGAS, se incluyen 6,043,750 millones de délares de la deuda por
arrendamiento financiero con Productores Externos (segun IFRS)

Estos activos y pasivos en moneda extranjera se convirtieron en moneda nacional al tipo de cambio
establecido por Banco de México en el Diario Oficial de la Federacién al 31 de diciembre de 2017 y 2016
como sigue:

Moneda Dic 2017 Dic 2016

Doélares estadounidenses 19.7867 20.7314
Euros 23.6062 21.7534
Yenes japoneses 0.1746 0.1768
Francos suizos 20.1721 20.2936

24. Contingencias y compromisos
Contingencias

La Empresa se encuentra involucrada en varios juicios y reclamaciones, derivados del curso normal de
sus operaciones, que se espera no tengan un efecto importante en su situacion financiera y resultados
futuros.

Compromisos.
a. Contratos de suministro de gas

La Empresa ha suscrito contratos de prestacion de servicios de recepcion, almacenamiento, transportacion,
regasificacion y suministro de gas natural licuado. Los compromisos contraidos consisten en adquirir,
durante el periodo de suministro, las cantidades base diaria firme de gas natural que se establecen en los
convenios respectivos.

b. Contratos de obra publica financiada

Al 31 de diciembre de 2017 la CFE tiene firmados diversos contratos de obra publica financiada, cuyos
compromisos de pago iniciaran en las fechas en que los inversionistas privados terminen la construccién de
cada uno de los proyectos de inversion y le entreguen a la Empresa los bienes para su operacion. Los
montos estimados de estos contratos de obra publica financiada y las fechas estimadas de terminacién de la
construccion e inicio de operacién, son los que se muestran en el cuadro siguiente

Pagina 76



COMISION FEDERAL DE ELECTRICIDAD
Empresa Productiva del Estado

Notas a los estados financieros por el periodo de doce meses terminado al 31 de diciembre

de 2017 y 2016
(Monto expresados en miles de pesos)

Lineas de Transmisién y Subestaciones:

Capacidad Monto estimado del
Kme contrato expresado Etapa de
Proyecto MVA en millones de : o eﬁgcién
Délares P
Pesos

339 SLT 2021 Reduccioén de Pérdidas de Energia en 32.28 638.79 | 05-jul-17
Distribucion F4 (DIST)
339 SLT 2021 Reduccioén de Pérdidas de Energia en 870.17 309.50 222.73 4,407.15 | 09-jul-17
Distribucion F7 (DIST)
339 SLT 2021 Reduccidén de Pérdidas de Energia en 158.00 62.10 65.88 1,303.63 | 17-jul-17
Distribucion F6 (DIST)
260 SE 1520 Distribucién Norte F3 1.10 30.00 5.55 109.80 | 30-jul-17
314 LT 1911 Red de Trasmision Asociada al CC Empalme 11 118.90 | 1,750.00 90.00 1,780.80 | 01-ago-17
339 SLT 2021 Reduccidn de Pérdidas de Energia en 36.62 11.70 10.97 217.10| 10-ago-17
Distribucién F1 (DIST)
209 SE 1212 Sur - Peninsular F9 (DIST) 20.31 20.00 8.17 161.64 | 12-ago-17
260 SE 1520 Distribucién Norte F4 C2 (DIST) 0.25 30.00 4.24 83.80 | 13-ago-17
307 SLT 1802 Subestaciones y Lineas de Transmision del Norte 158.80 35.20 696.49 | 15-ago-17
F2
234 SLT 1302 Transmision y Transformacién Noreste F1 25.20 500.00 29.79 589.49 | 16-ago-17
297 LT 1811 Red de Transmision Asociada al CC Empalme 1 425.60 86.70 1,715.51 | 23-ago-17
215 SLT 1201 Transmision y Transformacion Baja California 31.24 12.50 247 .33 | 30-ago-17
F5
322 SLT 1921 Reduccioén de Pérdidas de Energia en 334.90 111.60 56.47 1,117.35| 31-ago-17
Distribucién F7 (DIST)
321 SLT 1920 Subestaciones y Lineas de Distribucién F5 1.42 30.00 5.46 107.98 | 31-ago-17
310 SLT 1821 Divisiones de Distribucioén F1 (DIST) 50.00 4.69 92.80 | 0l-sep-17
339 SLT 2021 Reduccidén de Pérdidas de Energia en 156 .00 46.50 85.35 1,688.79 | 06-sep-17
Distribucion F8 (DIST)
259 SE 1521 Distribucién Sur F5 (DIST) 9.00 30.00 8.84 174.87 | 08-sep-17
253 SE 1420 Distribucién Norte F3 0.50 30.00 4.62 91.39 | 13-sep-17
273 SE 1621 Distribucién Norte-Sur F3 23.77 4.75 94.01| 18-oct-17
213 SE 1211 Noreste - Central Fa (DIST) 42.65 60.00 14.00 276.93 | 21-oct-17
310 SLT 1821 Divisiones de Distribucién F2 (DIST) 17.51 60.00 6.33 125.23 | 28-oct-17
274 SE 1620 Distribucion Valle de México F2 26.20 420.00 89.80 1,776.85| 31-oct-17
288 SLT 1722 Distribucion Sur F2 4.30 40.00 7.13 141.06 | 08-nov-17
282 SLT 1720 Distribuciéon Valle de México F1 1.00 120.00 11.74 232.26 | 15-nov-17
259 SE 1521 Distribucié6n Sur F6 C2 2.20 30.00 4.98 98.58 | 18-nov-17
322 SLT 1921 Reduccidén de Pérdidas de Energia en 427 .54 102.42 139.88 2,767.76 | 31-dic-17
Distribuciéon F4 (DIST)
283 LT 1723 Red de Transm. Asoc. A CC Norte 111 21.10 17.40 344.29 | 30-ene-18
188 SE 1116 Transformacion del Noreste F4 97.60 500.00 50.00 989.34 | 30-ene-18
280 SLT 1721 Distribucién Norte F4 17.20 30.00 6.49 128.38 | 31-ene-18
281 LT 1716 Red de Transmision Asociada al CC Noreste 128.10 45.91 908.49 | 01-feb-18
321 SLT 1920 Subestaciones y Lineas de Distribucién F4 42.40 50.00 11.74 232.22 | 10-feb-18
321 SLT 1920 Subestaciones y Lineas de Distribucién F1 C2 0.18 20.00 2.88 57.06 | 25-feb-18
(DIST)
328 LT Red de Transmisién Asociada a la CG Los Azufres 111 1.45 4.48 88.64 | 05-mar-18
F2 C2 (2011)
209 SE 1212 Sur - Peninsular F6 C2 (DIST) 0.90 20.00 4.35 86.03 | Ol-abr-18
309 SLT 1820 Divisiones de Distribucion del Valle de México 5.20 360.00 48.15 952.73 | 19-abr-18
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253 SE 1420 Distribuciéon Norte F7 (DIST) 2.70 20.00 3.02 59.83 | 03-may-18
242 SE 1323 Distribucién Sur F2 C2  (DIST) 3.26 50.00 9.77 193.30 | 0O4-may-18
336 SLT 2001 Subestaciones y Lineas Baja California Sur - 225.00 950.00 44 .50 880.41| 25-may-18
Noroeste F1
274 SE 1620 Distribucion Valle de México F1 16.10 780.00 94.60 1,871.82 | 31-may-18
339 SLT 2021 Reducciodn de Pérdidas de Energia en 1,185.00 162.30 169.89 3,361.56 | 06-jun-18
Distribucién F5 C2  (DIST)
350 SLT 2121 Reduccidén de Pérdidas de Energia en 353.20 45.90 38.53 762.46 | 07-jun-18
Distribucion F3 (DIST)
350 SLT 2121 Reduccién de Pérdidas de Energia en 36.56 723.34| 10-jun-18
Distribucion F2 (DIST)
273 SE 1621 Distribuciéon Norte-Sur F4  C3 (DIST) 0.54 20.00 3.46 68.40 | 11-ago-18
338 SLT 2020 Subestaciones, Lineas y Redes de Distribucion 25.33 10.75 212.73 | 11-ago-18
F1 (DIST)
350 SLT 2121 Reduccioén de Pérdidas de Energia en 3.10 2.51 1.36 26.89 | 26-ago-18
Distribucion F1 (DIST)
304 LT 1805 Linea de Transmision Huasteca - Monterrey 441.80 126.83 2,509.55| 31-ago-18
321 SLT 1920 Subestaciones y Lineas de Distribuciéon F2 0.72 20.00 3.40 67.25| 16-sep-18
(DIST)
338 SLT 2020 Subestaciones, Lineas y Redes de Distribucion 129.35 3.03 59.91| 20-sep-18
F6 (DIST)
266 SLT 1603 Subestacion Lago 80.40 660.00 91.20 1,804.51 | 22-sep-18
337 SLT 2002 Subestaciones y Lineas de las Areas Norte - 208.70 975.00 35.84 709.06 | 19-oct-18
Occidental F1
288 SLT 1722 Distribuciéon Sur F3 3.96 40.00 6.00 118.66 | 23-feb-19
336 SLT 2001 Subestaciones y Lineas Baja California Sur - 50.80 300.00 15.87 314.03 | Ol1-mar-19
Noroeste F2
5,937.27 | 8,849.53 1,934.04 38,268.3
Generacion.
Monto Estimado del contrato
Proyecto Capacidad MVA expresado en millones de: Etapa de Operacioén
Délares
Pesos
268 CCl Guerrero Negro 1V 7.52 20.63 0l-abr-17
408.2
296 CC Empalme 1 770.22 476.84 06-nov-17
9,435.2
298 CC Valle de México 11 615.23 425.31 31-ene-18
8,415.5
38 CC Norte 111 (Juarez) C2 906.71 562.37 13-abr-18
11,127.4
313 CC Empalme 11 791.17 397.00 28-abr-18
7,855.3
327 CG Azufres 111 F2 25.00 51.29 15-jun-18
(DIST) 1,014.8
43 CC Noreste 857.18 345.46 01-jul-18
6,835.5
289 CH Chicoasén 11 240.00 386.42 12-sep-18
7,646.0
42 CC Noroeste (Topolobanpo 887.39 334.50 02-ene-19
1) c2 6,618.7
45 CC Topolobampo 111 C2 665.88 630.87 0l-ene-20
12,482.8
5,766.29 3,630.69 | 71,839.3

Rehabilitacion y/o Modernizacion:
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Monto estimado del contrato
expresado en millones de : Etapa de
Proyecto p )
Dolares operacion

Pesos

311 RM CCC Tula Paquetes 1y 2 323.1 6,392.7 02/09/2017
312 RM CH Temascal Unidades 1 a 4 (GEN) 26.5 524.3 18/09/2018
278 RM CT José Lopez Portillo  (GEN) 214.0 4,234.4 27/02/2019
258 RM CT Altamira Ul y 2 380.0 7.518.7 01/07/2019

943.6 18,670.1

Estos proyectos se registran bajo el esquema de PIDIREGAS (proyectos de infraestructura productiva de
largo plazo).

c. Fideicomisos
1 Ambito de actuacion.

1.1. CFE participa actualmente con el caracter de Fideicomitente o Fideicomisario en 11 (once)
Fideicomisos, de los cuales 1 (uno) se encuentra en proceso de extincion.

1.2. De conformidad a su objeto y caracteristicas operativas pueden tipificarse en los siguientes grupos:
a. Ahorro de energia
b. Gastos previos

¢. Administracion de contratos de obra
d. Fideicomisos de participacion indirecta

a. Ahorro de energia

Los constituidos para la ejecucion de programas de promocién y fomento al ahorro de energia.

Fideicomiso Participacion de CFE
Fideicomitente Fiduciario Fideicomisario
Constitucion:  Confederacion .
de Céamaras Industriales g.e Lgﬁerc?an Suen?e!i‘t)rrig:
(CONCAMIN), Camara o SnerdE e en
Nacional de la Industria de geneficiarios de los
Transformacién - .
Fideicomiso para el | (CANACINTRA), Camara Z?ggé?sorr?igg imparta
Ahorro de Energia | Nacional de Manufacturas Nacional Financiera '
(FIDE), constituido el | Eléctricas (CANAME), SNC " | b. CFE solo por los
14 de agosto de 1990 Camara Nacional de Ia R m'ateriales P ue
Industria de la Construccion hubieren  de forr%ar
(CNIC), Camara Nacional de arte de la
Empresas de Consultoria i%fraestructura del
(CNEC) y Sindicato Unico de servicio Ublico  de
Trabajadores Electricistas de eneraia elé%trica
la Republica (SUTERM) 9 :
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Fideicomiso Participacion de CFE
Fideicomitente Fiduciario Fideicomisario

Fideicomiso
Aislamiento Térmico de .
la Vivienda Mexicali CFE g?)nco NaC|SonaI_ _de CEFE
(FIPATERM), P,gf‘.s VSN%"V'C'OS
constituido el 19 de ublicos, S.N.L.
octubre de 1990

Al 31 de Diciembre de 2017, el Fideicomiso para el Aislamiento Térmico de la Vivienda (FIPATERM) tiene
activos por $1,487,051 y pasivos por $70,634.

b. Gastos previos
Los constituidos para el financiamiento y la cobertura de gastos previos a la ejecucion de proyectos,

posteriormente recuperables con cargo a quien los realice para ajustarse a la normatividad aplicable al tipo
de proyecto que se trate.

Participacion de CFE

Fideicomiso Fideicomitente Fideicomisario Fiduciario Tipo de proyectos
AR sancoNecional |
9 S P ’ CFE CFE de Comercio Inversion directa
constituido el 11 de Exterior. S.N.C
agosto de 2003 e
Administracién y tras- En primer lugar: Los
| . adjudicatarios de los L
ado de dominio 2030, CFE contratos Banobras, Inversion
constituido el 30 de En se ﬁndo lugar: S.N.C. condicionada
Septiembre de 2000 CFE 9 gar.

Al 31 de Diciembre de 2017, el Fideicomiso de Administracién de Gastos Previos tiene activos por 3,763,171
y pasivos por 3,356,828.

El Fideicomiso de Administracion y Traslado de Dominio 2030 tiene activos por $407,253.

c. Administraciéon de contratos de obra

A partir de la década de los 90, el Gobierno Federal instrumentd diversos esquemas de tipo extra-
presupuestal con el propdsito de continuar con la inversion en proyectos de infraestructura. Los esquemas
fueron disefiados bajo dos modalidades:

- Proyectos Llave en Mano (1990)
- Proyectos Construir, Arrendar y Transferir (CAT) (1996)

Proyectos Llave en Mano.- Bajo este esquema se llevaron a cabo obras de plantas para la generacion de
energia eléctrica y de lineas de transmisién, a través de un contrato de fideicomiso irrevocable de
administracion y traslado de dominio, ligado con un contrato de arrendamiento. En esta modalidad la
fiduciaria realiza las siguientes funciones:
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Contratacion de créditos, administracion del patrimonio del fideicomiso (activos), recepcion de las rentas de
parte de CFE vy transferir de manera gratuita el activo a CFE una vez cubiertas dichas rentas en cantidad
suficiente para pagar los créditos contratados.

La CFE participa en el pago de las rentas al fiduciario con base en los créditos contratados por el
fideicomiso, instruyendo al fiduciario para el pago a contratistas, recibiendo a cambio facturas aprobadas por
el area de construccién, pago de impuestos y otros cargos, incluidos los honorarios fiduciarios.

Estos fideicomisos de administracion y traslado de dominio se llevaron a cabo con apego a los
"Lineamientos para la realizaciéon de proyectos termoeléctricos con recursos extra-presupuestales”, asi como
los "Lineamientos para la realizacion de proyectos de lineas de transmisién y subestaciones con recursos
extra-presupuestales" emitidos por la Secretaria de la Funcién Publica (antes Secretaria de Contraloria y
Desarrollo Administrativo).

El Fideicomiso que se muestra a continuaciéon ha concluido con su compromiso de pago, por lo que se
encuentra en proceso de extincién a cargo de la oficina del Abogado General.

Fidei . Participacion de CFE .
ideicomiso — : —— — Fiduciario
Fideicomitente Fideicomisario
Bufete Industrial
Topolobampo I Construcciones, S. A. de En primer lugar:
(Electrolyser, S. A. de C. V.y Electrolyser, S. A. Electrolyser, S. A. de C. V., Santander. S. A
C. V.), constituido el 14 de C. V., respecto de su respecto de su aportacién y T
de noviembre de 1991 aportacion al En segundo lugar: CFE
Fideicomiso.

Proyectos Construir, Arrendar y Transferir (CAT).- En el afio de 1996 inici6 la etapa de transicion para llevar
a cabo los fideicomisos denominados CAT, en los cuales el fiduciario administra el patrimonio (activos) y lo
transfiere a CFE una vez cubiertas las rentas. Los créditos son contratados directamente con un Consorcio
que es una sociedad de propésito especifico, existiendo para estos efectos un contrato de fideicomiso
irrevocable de administracién y traslado de dominio.

La CFE en este tipo de fideicomisos participa en la realizacion del pago de rentas con base en las tablas de
amortizacion trimestrales presentadas por los consorcios en sus ofertas. La mayoria de estas tablas incluyen
cuarenta pagos trimestrales. Los proyectos que se encuentra en proceso de extincion son:

. . Participaciéon de CFE . L
Fideicomiso —— - —— —— Fiduciario
Fideicomitente Fideicomisario
C.C.C. Rosarito lll (8 y .
9), constituido el 22 de | CFE Y Rosarito Power, S. A. CFE BANCOMEXT
de C. V.
agosto de 1997

El unico proyecto bajo esta modalidad que se encuentra vigente es el relacionado con la CT Samalayuca Il:
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Participacion de CFE
Fideicomitente Fideicomisario

Fideicomiso Fiduciario

En primer lugar: El
banco extranjero
representante comun
gd-rl;;stitliggna|ZYUC; c::a Compafiia Samalayuca ll, de los acreedores; Bancp _Nacional de

mayo de 1996 S.A. deC.V. En segundo lugar: México, S. A.
Empresa Samalayuca

II,S.A.de C. V.
En tercer lugar: CFE

Al 31 de Diciembre de 2017, CFE tiene activos fijos por $21,255,499 y pasivos por $684,644 correspondiente
a los CAT de los fideicomisos antes mencionados.

Terminal de Carbén de CT Presidente Plutarco Elias Calles:

. . Participacion de CFE . .
Fideicomiso — - — — Fiduciario
Fideicomitente Fideicomisario
Terminal de Carbéon CT
Presidente Plutarco Techint, S. A., Grupo En primer lugar: :
Elias Calles | Mexicano de Desarrollo, S. A. Carbonser, S.A. de C.V Bar&ﬂcgﬂl\égcgnzl de
(Petacalco), constituido | de C. V. y TechintCompagnia En segundo lugar: (Bana;ne.x) '
el 22 de noviembre de | Técnica Internazionale S.P.A. CFE
1996

En 1996 se celebrd un contrato de fideicomiso irrevocable de administracién, garantia y traslado de dominio
numero 968001, el cual entre sus fines establecid que el fiduciario celebrara con CFE el contrato de
prestacion de servicios.

Con la entrada en vigor del contrato de prestacion de servicios de manejo de carboén, entre CFE y Banco
Nacional de México, S.A. (Banamex) como fiduciaria del Fideicomiso Petacalco, integrado por las empresas
Techint Compagnia Técnica Internazionale S.P.A., Grupo Mexicano de Desarrollo, S. A. de C. V. y Techint,
S. A., suscrito el 22 de noviembre de 1996, conforme a lo establecido en la clausula 8.1, la Comisién paga al
prestador los importes de las facturas relacionadas con el cargo fijo por capacidad.

., Registro contable de cargo fijo
Instalacion por capacidad de Ene-Dic 2017
Carbon Petacalco 118,621

d. Fideicomisos de participacion indirecta

Adicionalmente mantiene relacién indirecta por no ser Fideicomitente, pero con participacion en calidad de
acreditado, con cuatro Fideicomisos de garantia y pago de financiamiento, constituidos por Instituciones
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Financieras como Fideicomitente y Fideicomisarios para la emisién de valores vinculados a créditos
otorgados a CFE. La propia CFE esta nominada como Fideicomisaria en segundo lugar, por la eventualidad
especifica de que adquiera algunos de los certificados emitidos, y mantiene representacion en sus Comités
Técnicos de conformidad con las disposiciones contractuales (ver Nota 11).

CFE esta obligada a cubrir al Fideicomiso en los términos del "Contrato de indemnizacion" que forma parte
del contrato de Fideicomiso, los gastos en que éstos incurran por la emision de valores y su administracion.

Participacion de CFE

Fideicomiso Fideicomitente Fideicomisario Fiduciario
En primer lugar: ING
(México), S. A.de C. V.y . .
Fideicomiso N° 194, | Casa de Bolsa, ING Grupo ﬁgsptgrr?e%rolégar;e?:riit:rslo dge
constituido el 3 de Financiero. cada el?nisién Banamex
mayo de 2004 En segundo lugar: .
Deutsche Securities, S. A. En segundo lugar: CFE.
de C. V. y Casa de Bolsa.
Fideicomiso N° . o En primer lugar: Cada uno de HSBC México,
232246, constituido el gar,l\co||"\|lt€elcl|?annatledde e:\/lgiﬂc% los tenedores preferentes de S. A, Grupo
3 de noviembre de ' Fi.ﬁancigro Banamex P cada emision. Financiero
2006 : En segundo lugar: CFE. HSBC
L : o . o En primer lugar: Cada uno de
Fideicomiso N° 411, | Banco Nacional de México,
constituido el 6 de | S. A, Integrante del Grupo los tenedores preferentes de Banamex

agosto de 2009

Financiero Banamex.

cada emision.
En segundo lugar: CFE.

Al 31 de Diciembre de 2017, existen fondos por disponer en el fideicomiso No. 232246 por $8,821.

2 Naturaleza juridica.

2.1 De conformidad con la Ley Organica de la Administracion Publica Federal, ninguno de los
fideicomisos se consideran como Fideicomisos Publicos con la calidad de "Entidad", en virtud de:

a. En 8 de ellos, CFE no tiene el caracter de Fideicomitente en su constitucion.

b. Los 4 restantes no cuentan con estructura organica analoga a la de las entidades paraestatales
que los conforman como "entidades" en los términos de la Ley.
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2.2 La SHCP ha mantenido en registro para efectos de la Ley Federal de Presupuesto y
Responsabilidad Hacendaria, unicamente para el caso de 4 (cuatro) de ellos, por la asignacion de
recursos federales, o la aportacion del usufructo de terrenos propiedad de CFE donde se construiran

las obras.
Registro de Fideicomisos ante SHCP
No. Fideicomisos Registro

Fideicomiso Aislamiento Térmico de la Vivienda

1| Mexicali, FIPATERM 700018T0Q058

2 Fideicomiso de Gastos Previos 200318TOQ01345
Fideicomiso de Admon. y Traslado de Dominio 2030 200318TOQ01050

4 Fideicomiso para el Ahorro de Energia (FIDE) 700018TOQ149

25. Nuevos pronunciamientos contables

A. NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 Instrumentos Financieros establece los requerimientos para el reconocimiento y la medicién de los
activos financieros, los pasivos financieros y algunos contratos de compra o venta de partidas no financieras.
Esta norma reemplaza la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion.

i. Clasificacion - Activos financieros

La Norma NIIF 9 contiene un nuevo enfoque de clasificacion y medicion para los activos financieros que
refleja el modelo de negocios en el que los activos son gestionados y sus caracteristicas de flujo de efectivo.
La NIIF 9 incluye tres categorias de clasificacion principales para los activos financieros: medidos al costo
amortizado, al valor razonable con cambios en otro resultado integral (VRCORI), y al valor razonable con
cambios en resultados (VRCR). La norma elimina las categorias existentes de la Norma NIC 39 de
mantenidos hasta el vencimiento, préstamos y partidas por cobrar y disponibles para la venta.

Bajo la Norma NIIF 9, los derivados incorporados en contratos en los que el principal es un activo financiero
dentro del alcance de la norma nunca se bifurcan. En cambio, se evalla la clasificacion del instrumento
financiero hibrido tomado como un todo.

Con base en su evaluacion, La Entidad no considera que los nuevos requerimientos de clasificacién tendrian
un impacto material sobre su contabilizacion de los deudores comerciales y los préstamos, que son
gestionadas sobre una base del valor razonable.

ii. Deterioro del valor — Activos financieros y activos por contratos

La Norma NIIF 9 reemplaza el modelo de “pérdida incurrida” de la Norma NIC 39 por un modelo de “pérdida
crediticia esperada” (PCE). Esto requerira que se aplique juicio considerable con respecto a como los
cambios en los factores econdémicos afectan las PCE, lo que se determinara sobre una base promedio
ponderada.
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El nuevo modelo de deterioro sera aplicable a los activos financieros medidos al costo amortizado o al
VRCORI.

Bajo la Norma NIIF 9, las provisiones para pérdidas se mediran usando una de las siguientes bases:

La medicion de las PCE durante el tiempo de vida aplica si el riesgo de crédito de un activo financiero a la
fecha de presentacién ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial y la medicion de las
pérdidas crediticias esperadas de 12 meses aplica si este riesgo no ha aumentado. La entidad puede
determinar que el riesgo de crédito de un activo financiero no ha aumentado significativamente si el activo
tiene un riesgo de crédito bajo a la fecha de presentacion. No obstante, la medicion de las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida siempre es aplicable para las cuentas por cobrar comerciales
y los activos del contrato sin un componente de financiacion significativo; La Entidad ha escogido aplicar
esta politica para las cuentas por cobrar comerciales y los activos del contrato con un componente de
financiacion significativo.

ii. Deterioro del valor — Activos financieros y activos por contratos

La Entidad considera que es probable que las pérdidas por deterioro aumenten y se vuelvan mas volatiles
para los activos dentro del alcance del modelo de deterioro de la Norma NIIF 9.

iii. Informacion a revelar

La Norma NIIF 9 requerira amplias nuevas revelaciones, en particular respecto de la contabilidad de
coberturas, el riesgo de crédito y las pérdidas crediticias esperadas. La evaluaciéon de La Entidad incluyé un
analisis para identificar brechas de datos en los procesos actuales y La Entidad planea implementar los
cambios en el sistema y los controles que considera seran necesarios para capturar los datos requeridos.

iv. Transicion

Los cambios en las politicas contables que resultan de la adopciéon de la Norma NIIF 9 por lo general se
aplicaran retrospectivamente, con excepcion de lo siguiente:

B. NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes

La NIIF 15 establece un marco conceptual completo para determinar si deben reconocerse ingresos de
actividades ordinarias, cuando se reconocen y en qué monto. Reemplaza las guias de reconocimiento de
ingresos existentes, incluyendo las Normas NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias, NIC 11 Contratos de
Construccion y CINIIF 13 Programas de Fidelizacion de Clientes.

Los dos métodos permitidos de transicién bajo la nhueva norma son el método retrospectivo completo y el
enfoque retrospectivo modificado. La Entidad adopté la norma el 1 de enero de 2018 utilizando el enfoque

retrospectivo completo.

i. Ventas de energia eléctrica
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En la venta de energia eléctrica, actualmente los ingresos se reconocen cuando la energia se entrega a los
clientes, lo que se considera es el momento en el tiempo en el que el cliente acepta la energia y los
correspondientes riesgos y beneficios relacionados con la transferencia de la propiedad. Otros elementos
para que se reconozcan los ingresos son, que tanto los ingresos como los costos puedan medirse de
manera fiable, la recuperacion de la contraprestacion sea probable y no exista involucramiento continuo en
relacion con los bienes.

De acuerdo con la NIIF 15, los ingresos se reconocen cuando el cliente obtiene control de los bienes y
servicios, siendo el primero de los pasos la identificacion de un contrato. Entre otras caracteristicas, esta
norma pide que un contrato sea cobrable para poder reconocerlo como ingreso. La Entidad ha identificado
que en ciertas divisiones existen problemas de resistencia social y regularizacién de tarifas para las cuales el
cliente ya no tiene la capacidad o la intencién de pagar el monto adeudado. Por lo anterior, la Entidad ha
realizado una nueva evaluacion de estos contratos, determinando que no cumplen con los requisitos para
reconocer los ingresos relativos, por lo que no reconoce los ingresos por la energia entregada a dichos
clientes ya que no espera hacer un cobro por los mismos.

C. NIIF 16 Arrendamientos

La Norma NIIF 16 reemplaza las guias sobre arrendamientos existentes incluyendo la NIC 17
Arrendamientos, la CINIIF 4 Determinacion de si un Acuerdo Contiene un Arrendamiento, la SIC-15
Arrendamientos Operativos — Incentivos y la SIC 27 Evaluacion de la Esencia de las Transacciones que
Adoptan la Forma Legal de un Arrendamiento.

La Norma entra en vigor para los periodos anuales que inician el 1 de enero de 2019 o después. La
adopciéon anticipada esta permitida para las entidades que aplican la Norma NIIF 15 en la fecha de
aplicacion inicial de la Norma NIIF 16 o antes de esa fecha.

La Norma NIIF 16 introduce un modelo de arrendamiento contable Unico para los arrendatarios. El
arrendatario reconoce un activo por derecho de uso que representa su derecho a usar el activo subyacente y
un pasivo por arrendamiento que representa su obligacién de hacer pagos por arrendamiento. Existen
exenciones de reconocimiento para los arrendamientos de corto plazo y los arrendamientos de partidas de
bajo valor. La contabilidad del arrendador permanece similar a la de la norma actual, es decir, los
arrendadores contintian clasificando los arrendamientos como financieros u operativos.

La Entidad se encuentra en proceso de determinar los impactos potenciales que se derivaran en sus estados
financieros por la adopciéon de esta norma.

D. Otras normas

No se espera que las siguientes normas e interpretaciones modificadas tengan un impacto significativo sobre
los estados financieros de La Entidad.

— Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2014-2016 — Modificaciones a la NIIF 1 y NIC 28.

— Clasificacion y Medicion de Transacciones con Pago Basado en Acciones (Modificaciones a la NIIF 2).

— Transferencias de Propiedades de Inversion (Modificaciones a la NIC 40).

— Venta o Aportacion de Activos entre un Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto (Modificaciones a la
NIIF 10 y la NIC 28).

— CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones Anticipadas.

— CINIIF 23 Incertidumbre sobre Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.
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26. Emision de la informacién financiera

Esta informacion financiera y sus correspondientes notas fueron aprobadas por la Administracion el XX de
XXXXX de 2018. Dichas informacion seran aprobadas por el Consejo de Administracion en una fecha
posterior. EI Consejo de Administracion tiene facultades para modificar la informacion financiera adjunta. Los
hechos posteriores fueron considerados hasta el XX de XXXXX de 2018.
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Informe de los Auditores Independientes

Al Consejo de Administracion de
Comision Federal de Electricidad, Empresa Productiva del Estado

Opinién

Hemos auditado los estados e informacion presupuestaria adjuntos de Comision Federal de
Electricidad, Empresa Productiva del Estado (“La Empresa”), correspondientes al ejercicio
presupuestario comprendido del 1o. de enero al 31 de diciembre de 2017, que comprenden los Estados
Analitico de Ingresos; de Ingresos de Flujo de Efectivo; de Egresos de Flujo de Efectivo; Analitico
del Ejercicio del Presupuesto de Egresos, este ultimo en clasificaciones Administrativa, Econémica
y por Objeto del Gasto, asi como en clasificacion Funcional Programatica y otra informacion
explicativa, respecto al cumplimiento con las disposiciones establecidas en la normatividad a que se
hace referencia en el siguiente parrafo en cuanto al registro y preparacion de dichos estados e
informacién presupuestaria.

En nuestra opinidn, los estados e informacidon presupuestaria adjuntos de Comision Federal de
Electricidad, Empresa Productiva del Estado, mencionados en el parrafo anterior, y correspondientes
al ejercicio presupuestario comprendido del 1 o. de enero al 31 de diciembre de 2017, han sido
preparados en todos los aspectos materiales, en cumplimiento con las disposiciones establecidas en
la Ley General de Contabilidad Gubernamental, la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad
Hacendaria y su Reglamento, emitidos por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, en cuanto al
registro y preparacion de dichos estados e informacion presupuestaria.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados e informacion
presupuestaria de nuestro informe. Somos independientes de la Empresa de conformidad con los
requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados e informacion presupuestaria en
Meéxico, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencion sobre lo indicado en la nota 2 y 3 a los estados e informacion presupuestaria
adjuntos, en la que se describen las bases utilizadas para su preparacion en cumplimiento con los
requerimientos normativos gubernamentales a que esta sujeta la Empresa. Los estados e informacion
financiera presupuestaria adjunta han sido preparados para ser integrados en el Reporte de la Cuenta
de la Hacienda y Crédito Publico Federal, los cuales estan presentados en los formatos que para tal
efecto fueron establecidos por la Unidad de Contabilidad Gubernamental de la Secretaria de Hacienda
y Crédito Publico; consecuentemente, éstos pueden no ser apropiados para otra finalidad. Nuestra
opinion no se modifica para esta cuestion.

Que y, Qro
Reynosa, Tamps.
Saltillo, Coah.

San Luis Potosl, S.L.P
Tijuana, B.C




KPMG

Responsabilidades de la Administracidn y de los responsables de gobierno de la entidad en relacion
con los estados presupuestarios

La Administracion es responsable de la preparacion de los estados e informacion presupuestaria
adjunta de conformidad con los ordenamientos antes indicados y con el control interno que la
Administracion considero necesario para la preparacion de los mismos, libres de incorreccion
material debido a fraude, error o incumplimiento.

Los encargados del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de
elaboracion de los estados e informacion presupuestaria de la Empresa.

Responsabilidades de Los auditores en la auditoria de los estados e informacion presupuestaria

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados e informacion
presupuestaria, en su conjunto, estan libre de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte
la incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman basandose en los estados
presupuestarios.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados e informacion
presupuestaria, debida a fraude o error, disenamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtener evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionalmente erroneas, o la anulacion del control interno.

e  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Empresa.

e Evaluamos lo adecuado de las politicas utilizadas y revelaciones hechas por la Administracion
la Empresa.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance planeado y el momento de realizacion de la auditoria y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

(Continua)



KPMG

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una declaracion de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y comunicado con
ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente
que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Otras cuestiones
Nuestros examenes tuvieron como objetivo primordial el de emitir la opinidn que se expresa en los

parrafos anteriores sobre los estados e informacion presupuestaria adjuntos. La informacién adicional
no auditada que se incluyen en la nota 4 fue preparada bajo la responsabilidad de la Empresa.

KPMG CARDENAS DOSAL, S. C.

C.P.C. Edtardo Palomino Pedroza

Ciudad de México a 23 de abril de 2017.
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CUENTA PUBLLCA 2017
ESTADO ANALITCO DE NGRESOS
UXB CFECORPORATNO

(PESO S)
N GRESO
RUBRO DE NGRESO S ESTM ADO U NSLINIENG M OD FEKADO DEVENGADO RECAUDADO D FERENC I
REDUCCDN ES
@ @ @=1+2) @ () ©=5-1)

M PUESTOS (o] (o]} o o o o
CUOTASY APORTACDNESDESEGURDAD SOCRL o o o] o o o
CONTRBUCDNESDEMEXDRAS o o (o] o] o o
DERECHOS (o] (o] o o o o
PRODUCTOS (o] (o] o o o o
CORRENTE o e} o] o] (o] o
CAPITAL o o o] o] (o] o
APROVECHAM ENTO S (o] (o] o o o] o
CORRENTE (o]} (o] o o o o
CAPITAL (o] o] o] o] (o] o
NGRESOSPORVENTASDEBENESY SERVCDS o 24989 p35.,140 24989 P35 140 109 756 658 405 24 989 035,140 24989 035140
PARTCPACDNESY APORTACDNES o o (o] o] o o
TRANSFERENCIAS,ASGNACDNES,SUBSDDSYOTRASAYUDAS (o] (o] o o o o
NGRESOSDERNADOSDEFNANCKM ENTOS (o]} 90737 419 846 90737 A19 846 (o] 90737 A19 846 90737 A19 846

TOTAL e} 115,726 A54 986 115,726 A54 986 109,756 658 405 115,726 A54 986
NGRESOS EXCEDENTES 115,726 A54 986

N GRESO

ESTADO ANALITICO DE NGRESOSPOR FUENTEDE AMPLIACDODNESY D FERENCHIA
ESTM ADO M ODFECADO DEVENGADO RECAUDADO

FNANCIAM ENTO REDUCC DN ES
@ @) @=1+2) @ S ®=5-1)

NGRESOSDELGOBIERNO o o o o o o
M PUESTOS o o o o o o
CONTRBUCDNESDEMEDRAS o o 0 o o o
DERECHO S o o o o o o
PRODUCTOS o o 0 o o o

CORRENTE o o o o o o
CAPIAL o o 0 o o o
APROVECHAM ENTOS o o o o o o
CORRENTE o o o o o o
CAPITAL o o o o o o
PARTC PACDNES Y APORTAC DNES o o o [} [} o
TRAN SFEREN C RS,ASGNACDNES,SUBSD DSY O TRASAYUDAS o o o o o o

NGRESOSDEORGAN M OS Y EM PRESAS o 24 989 035140 24989 035.140| 109756 658 405 24 989 035,140 24989 035,140
CUOTASYAPORTACDNESDESEGURDAD SOCKL o o o o o o
NGRESOSPOR VENTASDEBENESY SERVEDS o 24989 035 140 24989035,140| 109756 658 405 24989 035,140 24989035140
TRAN SFEREN C RS.,ASGNACDNES,SUBSDDSY O TRASAYUDAS o o o o o o

NGRESOSDERNADOSDEFNANCIAM ENTO o 90,737 419 846 90737 419 B46 o 90,737 419 846 90737 419 846
NGRESOSDERNADOSDEFNANCHKM ENTOS o 90737 419 846 90737 419 846 o 90737 419 846 90737 419 846

TOTAL o 115,726 A54 986| 115726 454986| 109,756,658 405 115726 A54 986

NGRESOS EXCEDENTES 115,726 A54 986
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CUENTA PUBLLCA 2017
NGRESOSDEFUJX DEEFECT VO
UB CFECORPORATNO

ESTMADO MODFEADO

RECAUDADO

D FERENC K ENTRE
RECAUDADO Y

ESTMADO

TOTALDERECURSOSY
DISPON BLDAD NKCRL
CORRENTESY DECAPITAL
VENTA DEBENES
NTERNAS
EXTERNAS
VENTADESERVEDS
NTERNAS
EXTERNAS
NGRESOSD MERSOS
VENTA DE NVERSDNES
RECUPERAC DN DEACTNOSFBLOS
RECUPERACDN DEACTNOSFNANCEROS
NGRESOSPOR OPERACIONESAJENAS
POR CUENTA DETERCEROS
POR EROGAC D NES RECUPERABLES
TRANSFERENCIAS Y APOYO S FISCALES
CORRENTES
NVERSDN FBCA
NTERESES,COM EDNESY GASTOSDELA DEUDA
NVERSDN FNANC ERA
AMORTEACDN DEPASNOS
SUM A DE NGRESOSDELARO
ENDEUDAM ENTO (O DESENDEUDAM ENTO)NETO
NTERNO
EXTERNO

O O O O 0O 0O 0O O 0O 0O O O O O O O O O O O O O O O O O

317 816,631,908
202,090,176 922
24 989 035,140
0

0

0

20102401087
20102401087
0

4 886 534 053

O O O O O O O O O O O O

24 989 035,140
90,737 419 846
95974184 458
5236764612

317 816,631,908
202,090,176 922
24 989 035,140
0

0

0

20102401087
20102401087
0

4886634053

O O O O O O O O O O O O

24 989,035,140
90,737 419 846
95974184 458
5236764612

317 816,631,908
202,090,176 922
24 989 035,140
0

0

0
20102401087
20,102401 087
0

4886534053

O O O O O O O O O © O O

24 989 035,140
90,737 419 846
95974184 458

5236764612

1/ Las sum as parceksy totalpueden no concidrdebido alredondeo ..

Fuente:Estim ado y M odifcado ,sistem as gbbalzadores de b Secretara de Hacienda y C réd o Publico ;Recaudado ,elente pubico.
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CUENTA PUBLLCA 2017
NGRESOSDEFUJX DEEFECT VO
UB CFECORPORATNO

ESTMADO MODFEADO

RECAUDADO

D FERENC K ENTRE
RECAUDADO Y

ESTMADO

TOTALDERECURSOSY
DISPON BLDAD NKCRL
CORRENTESY DECAPITAL
VENTA DEBENES
NTERNAS
EXTERNAS
VENTADESERVEDS
NTERNAS
EXTERNAS
NGRESOSD MERSOS
VENTA DE NVERSDNES
RECUPERAC DN DEACTNOSFBLOS
RECUPERACDN DEACTNOSFNANCEROS
NGRESOSPOR OPERACIONESAJENAS
POR CUENTA DETERCEROS
POR EROGAC D NES RECUPERABLES
TRANSFERENCIAS Y APOYO S FISCA LES
CORRENTES
NVERSDN FBCA
NTERESES,COM EDNESY GASTOSDELA DEUDA
NVERSDN FNANC ERA
AMORTEACDN DEPASNOS
SUM A DE NGRESOSDELARO
ENDEUDAM ENTO (O DESENDEUDAM ENTO)NETO
NTERNO
EXTERNO

O O O O 0O 0O 0O O 0O 0O O O O O O O O O O O O O O O O O

317 816,631,908
202,090,176 922
24 989 035,140
0

0

0

20102401087
20102401087
0

4 886 534 053

O O O O O O O O O O O O

24 989 035,140
90,737 419 846
95974184 458
5236764612

317 816,631,908
202,090,176 922
24 989 035,140
0

0

0

20102401087
20102401087
0

4886634053

O O O O O O O O O O O O

24 989,035,140
90,737 419 846
95974184 458
5236764612

317 816,631,908
202,090,176 922
24 989 035,140
0

0

0
20102401087
20,102401 087
0

4886534053

O O O O O O O O O © O O

24 989 035,140
90,737 419 846
95974184 458

5236764612

1/ Las sum as parceksy totalpueden no concidrdebido alredondeo ..

Fuente:Estim ado y M odifcado ,sistem as gbbalzadores de b Secretara de Hacienda y C réd o Publico ;Recaudado ,elente pubico.
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CUENTA PUBLCA 2017
ESTADO ANALITCO DELEXERCEL D DEL PRESUPUESTO DEEGRESOSEN CLASFCACDN ADM N BTRATNVAY/
UJB CFECORPORATNO
(PESO S)

DENOM NACDN APROBADO MOD FLCADO DEVENGADO PAGADO ECONOM RS

TOTAL 81 805268 P37 102478 844 781 81 805 268 037 20673 576 744

Fuente:Presupuesto Aprobado y M odificado ,sistem as gbbalizadores de kh Secretaria de Hacienda y Créd o Pub lico -Presupuesto D evengado y
Pagado ,ellente pubiico .
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CUENTA PUBLCA 2017
ESTADO ANALIT CO DELEXRCC D DELPRESUPUESTO DEEGRESOSEN CLASFCACDN ECONOM CA Y POR OBETO DELGASTOY
UJB CFECORPORAT VO
(PESOS)

CLASFCACDN ECONOM CA
0BETO DELGASTO APROBADO MODFCADO DEVENGADO PAGADO ECONOM RS

DENOM NACDN

TOTAL 81805268 p37| 102 A78 844 781 81805268 p37| 20673 576,744]
Gasto Corriente 64 029 375 033 84,125 480 916 64 029 375 033 -20 096,105 883|
Servicbs Personaks 10126 269 521 10761 872 220) 10.126 269 521 -635 602 699
1000 Servicbs personaks 10126 269 521 10761872 220) 10,126 269 521 -635 602 699
1100 Rem uneracibnes alpersonalde caracterpem anente 2638716 969 2382800281 2638716 969 255916 £88

1200 Rem i cardcter i 67 856 366| 61274 650| 67 856 366 6581 716|

1300 Rem uneracbnes adcbnaksy especiaks 1,152 985 814 1332907 734 1152985 814 179921920

1400 Seguridad social 1248 336 587 1183421916 1248 336 587 64914671

1500 O tras prestacbnes sociaksy econom cas 518 373785 5801467 639 5018 373785 ~783 P93 854

Gasto De 0 peracibn 30189 518 885 53 339 460 299 30189 518 885 23149 941 414
2000 M ateriaksy sum histios 12479139472 18 589 826 986 12479139472 6110687 514
2100 M ateraksde adm histracbn,em Bbn de docum entosy arttubs oftiaks 29 035 443 52365711 29035443 23330268

2200 Alnentosy utensilbs 4 443 866 7993712 4 443 866| -3 549 846

2300 M ateriasprinasym E DNy com erc D 4443 828 848 6548 086 458 4443828 848 2,104 257 $10

2400 M ateraksy artt bny de o 66 921,102 123 524 A48 66 921,102 56 503 346

2500 cos, fam i de i 96 411 18| 173 427 483 96411818 77 15 665

2600 Com bustbks, Lbrtantesy aditivos 7547726 661 11161 301 443 7547726 661 83613574782

2700 Vestuarb,bhn BNy artt i 92 089 830 165734 778 92089 830 -73 $44 948

2900 Herram ntas,refaccbnesy accesorbsm enores 198 681 904 357 392 953 198 681 904 -158 711049

3000 Servicbsgeneraks 17710379413 34749 633 313 17710379 A13] -17 039 253 900
3100 Servicbsbasios 563 503 270 2439262 875 563 603 270 2 P75 559 $05|

3200 Sewvicbsde anendan into 3119912954 6389 723 500 3119912954 -3269 810546

3300 i i & tEcnosy ot i 3066 561 552| 6488529 413] 366 561 552| 3421867861

3400 Servicbs fihancieros,bancarbsy com erciaks 2504095173 3478411142 2504095173 974 315 969

3500 i [ i Bn,m antenin ento y 912716 529 2222513749 912716 529 -1309 797 220

3600 Servicibsde com unicacon socialy pubicidad 198 901 067 407 357 924/ 198 901 067 208 456 857

3700 Servicbsde traskdo y viticos 277 $75 200 569 411 384/ 277 675 200 291736 184

3800 Servibsofciks 24710 225 50 594 165| 24710 225| -25 983 940
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CUENTA PUBLCA 2017
ESTADO ANALI CO DELEERCE D DEL PRESUPUESTO DEEGRESOSEN CLASFCACDN ECONOM CA Y POR OBJETO DELGASTO Y
UJB CFECORPORATNO
(PESOS)

CLASFCACDN ECONOM CA

OBXETO DELGASTO APROBADO MOD FCADO DEVENGADO PAGADO ECONOM RS
DENOM NACDN
3900 O tosservicbsgeneraks 7042103 443 12503729161 7042103 443 5461525718
0 tospe Comiente 23713586 627, 20024148397, 23713586527, 3689 438 230|
2000 M aterbsy sum hitos 4808741 999| 4829 432 293 4808741 999| -20 590 294
2600 Com bustbks, Librcantesy adiivos 4808741 999| 4829 432 293 4808741 999| -20 590 294
3000 Sewibsgeneraks 3347178 333] 2164770537 3347178 333 5511948 870
3200 Sewvicbsde amrendan Ento 2112431016 2121520 pas| 2112431016 -9 089 p30|
3900 0 tosservicbsgeneraks -6 459 509 349)| 43250 491 -5 459 509 349)| 5502 859 840
4000 T s, aspnack i d 102 923 985 54286 695 102 923 985 48637 290|
4400 Ayudas sociks 1614209 851404 1514209 762 805
4600 Transferencisa fidebon &0s,m andatosy otos andbgos 1321788 697170 1321788 624518
4800 Donativos 99 987 988 52738121 99 987 988 47 249 867|
9000 Deuda pibkca 22149098976 12975 558 872 22149098976 9173440 104
9200 hteresesde k deuda publca 17 464 826 328 8278945 775| 17 464 826 328 9185 880 553
9300 Com Ebnesde b deuda pibka 163 303 051 163303 p51] 163 303 051
9400 Gastosde k deuda publica 436 651 652 436 651 652 436 651 652
9500 Costo porcoberturas 4084 317 945| 4096 758 394] 4084 317 945| -12 440 449
Pensines Y Jubikcbnes 9489 445 504 12 501 683 710 9489 445 504 3112 238 106|
Pensbnes Y ubicbnes 9489 445 504 12501683710 9489 445 504 3112238106
4000 T s, asgnac i i 9489 445 504 12601683710 9489 445 504 3112 238106
4500 Pensbnesy jibibcbnes 9489 445 504 12501 $83 710 9489 445 504 3112238106
Gasto De hversibn 8286 447 A00) 5751 680 155| 8286 447 A00) 2534767 245|
hversin Feica 3521794516 5751680 155| 3521794516 2129 885 539
5000 BEnesm uebks,m uebkse ntangbks 1812324125 5325 855 755| 1812324125 -3513 531 $30
5100 M obi#arb y equipo de adm histracin 31025 p24] 7316613 31025024 23708 411
5300 Equio e nstrun entalm édico y de hboratorb 41330067 9746 847 41330067 31583220
5600 M aquiari,otios equposy henan entas 281977 975) 66498711 281977 975) 215479 264
5900 Activos intangbks 34 537 582 8168585 34 537 582 26 469 P97
6000 hversin publca 1809 470391 425 824 400 1809 470 391 1383545991
6200 0bra publca en bienes propbs 1809470 391 425 824 400 1809 470 391 1383 545991
0 tosDe hversibn 4564 552 884 4564 552 884 4564 552 B84|
3000 Servicbsgeneraks 4564 552 884 4564 552 884 4564 552 884
3900 O tosservibsgeneraks 4564 552 884 4564 552 884 4564 552 884
1/Lassum i o cohcili

Fuente:Presupuesto Aprobado y M odificado ,sisten as g bbalzadores de b Secretar@ de Hacienda y Crédito Pub koo -Presupuesto D evengado y Pagado ,elente pib o .
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ESTADO ANALFCO DELEERCE D DELPRESUPUESTO DEEGRESOSEN CLASFEACDN FUNCDNALPROGRANATEAY.
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CUENTA PUBLEA 2017
ESTADO ANAL L0 DELEERCE D DELPRESUPUESTO DEEGRESOSEN CLASFEACDN FUNCDNALPROGRAN ATEAL
UB CFECORPORATIO
¢ES0S)
STO CORRENTE 70 DE N VERSDN
DENOM NACDN SeRvEDS GA TROSDE oTROSDE

e — LBLACDN| sussp.
s PERSONALES SUBSDD ORRENTE ussen NVERSDN

TESORRS PROGRAM ATEAS

URA PORCENTUAL

PENSDNESY  NVERSDN

3= i oaweaso op17a80502| 30178545403 23713570989 63700p15274) 3521704 516} 45465204
als o vendado 10426470107 53315272 297] 20p2424ap06| 83765587 300] 5751500 155]

als Pagad op17a80502| 30178545403 23713579989 53700p15274) 3521704 516 454 p52 04
als Forcenta: pac/npron.

als Forcenta: paga o 1000) 1000 1000 1000| 1000| 100|
aafos E—

afafes [rpronaco

aafos v oo 9p17amagez|  30a78pes Aoy 23713579989 53700615274 3521794 510 44 ps2 poqf
afafes o evengado 10426470107 53315272 207] 20024 2aap08 83765887 300] 5751680 155

afsfos Fagado 9p17amas0z| 3017854503 23713579989 53700615274 3521794 510 454 p52 poef
afafes Forcenta: pagsapron.

alafos Forcentaie pagn oo 1000) 1000 1000 1000) 1000] 1000)
a | s fos]ooz servis de apoyo adn newatio

3| a]os oo soroace

a 05 o0z [ aeao 2964280286 13088261 745 9932782058 25985 343 935 16968.279) 4564 p52 pacl
3| 2] os oo o ovengado sa07pass8s| 20813475411 6233001408 31154415701 4001 520f

a| s fos ooz Fagado 2964280286 13088201 745 o932782084| 25985 343 90| 16968.279) 404 p52 pacl
3| 3 fos ooz Forcenta: pagsapron

a| s fos]ooz Forcenta: pacs o 1000) 1009 1009 1000] 1000) 1009)
3| 3| os ooz Koz Frogran as de aduistbnes

a | 3 | o5 ooz oz orobaco

3| 3 [ os ooz Koz i oaeaso 16968279

a | 3 | o5 ooz oz o ovenggo 4001 520f

3| 3 [ os ooz oz pagaco 16968 279|

3| 3 | os ooz ko2 Forcentap: pagapron.

3| 3| os ooz oz Forcenta: pacs o 1000|

3| 3 [ os |ooz| ko2 | v [crecomomeio

a | 3| osooz| xozs | um faprovaco

3| 3 [ os |ooz| koze | v [ ocimace 163968 279|
3| [ os |ooz| xozs | um [oevengaso 4001 520
3| 3 [ os |ooz| koze | up [pagado 16968 279
a | 3| osooz| xozs | um [porcentae pagrapon

3| 3 [ os|ooz| kozs | vk [porcentase pags oo 1000|
3| 3 [ o5 |ooz| woor [ ctvsases o apoyo adn nbwao

3| 3 [ os |ooz| woor [rpronaco

3| 3 [ o5 |ooz| woor v oaieaco 2564280105 13p88 291 745) 1sarasorari| 31526953407

3| 3 [ os |ooz| waor o evengado sa07passes 2013475411 6233001408 34154415701

3| 3 [ o5 |ooz| waor Fagaco 2904200386 13083281745 sarasorani| 31526953407

3| 3 [ os |ooz| waor Forcenta: pagsapros

a | 3 [ o5 Jooz| woor Forcentaie Pagn oan 1000) 1009 1009) 1000]

a | 2 [ os Jooz| woor | us [erecomomtio
3| 2] os fooz| waor | um Japrovade
a 05 Jooz| woor | us [ oaado 2964280286 13088261 745 sarasoran| 31526953402
3 | os |00z woor [ v |oevengado sa07pass8s| 20813475011 6233p014068| 31154415701
3 | os |00z woor [ us [pagesa 2964280286 13088261 745 sarasoran| 31526953402
3| 2| os [ooz| woor | um [rorentar raosapron
3 | os |0z woos | ue [porcentage Pag o 1000) 1009 1000) 1000|

3| 3 [ os |ooz| woor o permconesajnas
3 | 3 | o5 Jooz| woor rorobaco

8285 447 s00)
5751580 159)
8285 147 s00)

1000)

8285 447 s00)
5751580 159
8285 447 s00)

1009]

4501521269)
4p01620)
4501521 269)

16968279
4po1620)
16968279

1009)

16968279
4901 620}
16968279

1000]

71996062574
89517 567 ass|
7199662574

100|

71996062574
80517 567 sss|
71596062574

1000|

30566965 145
34158417321
30566 965 10|

16968279
4001 520
16968 279|

1000|

16368 270|
4001 520
163968 270|

1000|

31526353407
34154415703
3152653407

1000|

31526953 402
s3a1s4a15701]
31526953 402

100|

e

535}
935)
535}

1000)

1009)
2009)
1009)

1000)

115

115)

1000|

1000]
1000|

1000|
1000|
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CUENTA PUBLEA 2017

ESTADO ANALITEO DELEERCED DELPRESUPUESTO DEEGRESOS EN CLASFEACDN FUNCDNAL-PROGRAN ATEAY
UBCRECORPORATNO

Es0S)
GASTO DE NVERSDN TOTAL
ATESORRSPROGRANATEAS DENON NACDN PENSDNES ¥ ESTRUCTURA PORCENTUAL
DENOM NACDN SERVEDS GASTO DE OTROSDE A 3 0TROSDE STRUCTURA PORCENTUA!
= . s sumA BLACDNES  NVERSDN FELA SuMA ToTAL -

o UR PERSONALES PERACDN ORRENTE NVERSDN CORRENTE ~PENSDNESY  NVERSDN
3| | o5 [00z] uoor i caeado 5541509A17] 6541509417 3564 652 pod] 4564 52 584 576956 533] - -
3| 5| os [ooz| woor o evengaco
3| 5| os [ooz| woor Pagaco ssarposarr| 5541509417 apoaps2pa 4poapsz s 76 956 533 - -
3| 2 | os [o0z| woor Porcentap: Pag/apron
3| 2| os [oo2| woor orcentae pag/u s 1000| 1009 2009) 100 1000]

05 Jooz| woor | um |erecomontin
05 ooz waoa | us [apmbade

05 |00z w001 | um |u ocmeaco 5541509 417 5541509 417] 4p6a 552804} 4p04ps2 58 76,955 533) o o
002 w 001 | uE [oevengaco
05 Jooz| wooa | us [pagace ssatposar| 51500417 asags2 0 464552584 576 956 533 - -
05 [0z | w001 | U [porcentag: Pagapron

05 |00z w001 | um [Porcentag: Pagsu o 1000| 1000 1000) 1000| 1000}
3| 2] os foos] o twbuciny con erchmacinde
3| s ] os foos] [
| 5] os foos] v caeado 187720 524 102562 565 957350271 124753 560f 12904942 12504942 1260558 502] 99| 10f
a | 5] os foos] o vengaco 203554037 209 79375 957 346 994 1570850 906 3943 360] 3p43 366] 1373894272 99| 02
3| s ] os foos] Pagaco 187720 824 102562 505 957350171 124753 560) 12504942 12504947 12603558 502] 99| 10}
a3 | s ] os foos] Porcenta pagsapron
3| s ] os foos] Forcenta pag/u oo 1009 1009) 1009) 1009 1009 1009| 1000)
3| s | os foos| esro o peracen ym anteni et e bs
3| 2| os foos| 70 [Aoronaco
3| s | osoos| 70 i oaieao 23086953 4200507] 057343 8| 93452102 984521 p2s) 1000
3| 2| osfoos| esr0 o evergaco 24850 375] 8510.100] 957 343 s 990512935 900512 935] 1009
3 | os |oos| esro Pagaco 23086 9553 4290597] 957 343 pao| 984521029 984521 020] 1009
3| 2| os foos| es70 Porcentage pagsapron
3| 2| osfoos| esr0 orcenta pagsu s 1009 1000} 1000| 1009 1000]

3| 2| os fooa| es70 | v [crecomomtio
3| s | os foos] 70 | v [aprobaco

3| 2| os [o0s| es70 | v |wodimeado 23p86.953 4250597] 957 343 pas) 93452102 984521025 1000
3| 2] os foos| 70 | v [oevengaco 21550375 8510.100] 057343 48| 990512935 090512 935| 1000
3| 2] os foos] eso | v [pagaco 23086 983] 4200 507] 957 343 e 031521028 984521025 1000

3| 5| os foos| es70 | v [porcentap pagsaprn

3| 2| os foos| es70 | v [porentage agm oo 1000 1000| 1000| 1000 1000}
2| o | os foos| rora Fron ocion de edas para etanomoy.

3| s | osoos| r7a [tee

3| s | os[oos| rra v caeado 27579539 8293397] 6723) 35579752 35879 752) 1000
3| 2| os[oos| mra o evengaco 29580339 16574 p4s] 3540) 46557933] 46557933 1000)
3| 2| osfoos| r7a Pagado 2757963 8203 307] 6723) 35870752] 35870752) 1000
3| 2| osfoos| rsre Porcenta pagsapron

3| 2| os foos| mra Forcentap pag/u oaie 1000 1000) 1000) 1000 1000)

3| s | os foos| m72 | v [crecomomio

3| 2| os foos| r71 | v [aprobaco

3| s | osfoos| 1 | v |woumeado 27570532] 8203 307] 6723 35879752] 355870752) 1000
3| s | os foos] m72 | um [oevengaco 20980339 16574 pas] 34| 46557 939] 46557939 1000
3| 2| os foos| m71 | um [pagaco 2757963 8193397] 6723) 35879752) 35879752) 1000
3| 2| os foos| rs7a | vm [porentae pagraprn

3| s | os [oos| 72 | um [porcentase pan oair 1009 1009) 1000) 1009 1000)

3| s | os foos| Koo Froyectos e ifimestrictur econs £

a3 | s | os foos| Kaor [Aorobaco

3 | s | os [oos| Koo v osieao 8725 89) 8725 p89) 8725 pso) 1000)
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CATESORRS PROGRAM ATEA

DENOM NAC

CUENTA POBLEA 2017
ESTADO ANALF CO DELEERCE D DELPRESUPUESTO DEEGRESOSEN CLASFEACDN FUNCDNALPROGRAN AT LAY

TOTAL

ESTRUCTURA PORCENTU

CORRENTE

05 |o03)

3l
3| 2 [ osoos]

3| 3 [ o5 |oos)

05 |o03|

3| 3 [ o5 ]oos)
3| 3 [ o5 oos]
003

05 |o03)

3| 3 [ o5 |oos)

3| 3 [ o5 ]oos]

3| 3 [ os|oos]
3| 3 [ o5 ]oos)
3| 3 [ o5 ]oos)
a | 3 [ os]oos]
a| 3 [ os]ood]
3| 3 [ o5 ]oos]
3| 3 [ os]ood]
3| 3 [ os]oos]

a | 3 [ os]ood]

a | 3 [ os]oos]

3| 3 [ os o3
a3 fos]oss]
3| 3 fos]oss)

05 o3|

Koo
Koo
Koo

Koz
Koz
Koz
K027

Koz

Koz
Koz

Pssa
Pss3
P53

Pss3

P53

P53

P53

P53

61
61

v
v
us
ue
v

us

v

v

v

v
v

v

v

v

v

v
us

Devengado
Pagaco
Porcentag: Pag/aprob

Porcentags Pacy oaie

cre comorati
[#probaco
[per—.
oevengado
Fagaco

Porcentag: Pacyaprob

[\ artenin o ce fmestructur
[Aprobaco

oevengado

Fagaco

Porcentag: Pag/aprob
Porcentag Pag/i oair

= comoratio
[Aprobaco

v oomeado

o evengado

Fagaco

Porcantag: Pag/prob

Porcentag Pag/t oair

bneacin detsisen a Ekctren de b
[Rprobacio

v oomeado

o evengado

Pagaco

Porcentag: Pac/prob
Porcentag: Pagst oaie

cr= comoratio

provado

Pagaco
Porcentag: Pac/probs
Porcentag: Pagyt oaie

 eneracon de e ctctrea

Joperaceny antenin ko de b
[Fpromado
per—.

pevengado

UB CFECORPORATIO
@es0s)

T0 CORRENTE GASTO DE NVERSON
vEDs GASTO DE TROSDE AR TROSDE
SEvEns Sasto suesp oS g UBLACDNES  nveRsONFECA  suBSDDS Gk

PERSONALES QPERACDN uBsen CoRRENTE NVERSON FEC SUBSD D WVERSDN

205753

8725089

8725089

2057539

a725089

1000

179859

595733

4a79859|

2000

4a79859|

905739

4a79859|

1000
136954209 90198571} 227252709
148913920 184865719 39350003
136954209 90108571] 207252780
136954209 90108571} 207252789
148914320 184865719 333500039
136954209 90108571} 207252780

azseasopes| 15236002489 1153580098 30804114202 2203936 209

assepasenif 24555474409 nse2zsiz6s]  aodss 797l 5430434096

szsaasopes| 15236002489 2203936 209
1201pasp0s| 0306605204 asosar0asr|  1as0aseossy
1304247585 14030727409 asoassozes 1072092581

2057 533]

8725 psol

8725 ool
2057533

0725 p9)

1000|

4279553)
985 733)

4279853)

100|

4279853)
o85733)

4279853)

1000|

2293936 203
5430 434 pocf

2203936 203

2057639

8725089

8725089
2057533

8725039

1000]

aa79553)
985 733)

4279853)

1000|

4279853)
o85733)

4279853)

1000|

227152780)
333580 030}
227152780)

227152780)
333580 p30}

227152780)

339850585
45595183829

3398050535

14504860851
19720925 519|

1000)
1000)
1000)

1000)
1000)

1000)

93
884

PENSDNES

1000)

1000)
1000)

1000)

69
119)
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CUBNTA PUBLEA 2017

ESTADO ANALR £O DELEERCED DEL PRESUPUESTO DEEGRESOSEN CLASFEAC DN FUNC DNAL-PROGRAN ATEAY.

TOTAL
ESTRUCTURA PORCENTUAL

CORRENTE = PENSDNESY  NVERSON

UB CFECORRORATNO
(PESOS)

B DENOM NACDN SERVEDS GASTO D OTROSD PENSDNES ¥ 0TROSDI

o roNAEs | opemacon Comente i Werson

S| 5 [ o5 [ous] mer [ [peosho 1291845493] 9300503701 406410457 14304 860851

3|2 ]ososaf mor | [eormtap raosmpron

3| a]ososa| mer | |eorentapraoicar 1000 1000) 1000) 1000)

3| | os |osa| eser | un |crecomommo

s [ 5 [os fors] e [ um [apronaco

3| 2| ososa| o1 | vm [woommado 1zmpasass| 9200605201 asosmtoss]  14s04ss0ss]

3| 2] os fosa| o1 | um [oewngado 1a0azarsss| 14030727401 aaoassozed|  10720925810)

3| e | os |osa| 1 | um [pagaco 1zmpassos| 0308505701 P R

3 [ 2] os|oss| eser | ue [porentasepasapmn

a | s |05 fors| o1 | e [porentarpaosi oo 100 1009 1001) 1001)
3| 2| os|oss| ese2 o peracin. antens entoy recaga go

3 | 3] os|oss| ese2 ovas

a3 [ 5] osous| ese2 v ouado 1522 355 563 4597010 457] 287130319 5508 505 432]
a | s | o5 fors| ez oevengado 1726061 25 7955297 272) 206 536 209} 9967 poa 767)
3| 3] os|ors| ess2 Paado 1522355 663 4597019 457] 26730312) 6506505437
3 | 3] os|ous| ese2 Porcentap Pag/apron

3 [ 3] os|ous| ese2 Porcentag: Pac oae 10| 1000 1000) 1000]

05 fo1s| 62 [ um |crcomontio

05 013 0z [ v |aprobado

o135 es62 [ us [wosmad 1522355 663 4697010 457] 287130 312) 6508505432
0s fo2a] ese2 | um |oevengato 1726061 288 7955 207 272] 286536 209 9967804767
a 0s fo13] &6z | um [pagaco 1522355 563 4597019 457] 257230 312) 5506 505 432]

a | 2 [osfors| ez |um |rorsatar passapron

3 [ 3| osous| ez | vm [Forcemta rags oaw 10| 1009| 1000} 1000]
2| o] os oss| esen un 1o e eneréteosa s centrats

3| 3] osous| eses [t

a | s |05 fors| een v ouetado 420 093 poo) 270752579) 65327} 698911104

3| 3] os|oss| eses oewngato 463120 226} 557 6as 304 aaass| 1020800006

3| 3] os|oss| eses Paoaco 428 093 poe) 270752579) 65327} 608 911104

3|3 ] os|ous| eses Forcenta pac/apron

a | s |05 fors| een Forcentags Pac/ oar 1000| 10| 2000) 1000]

3 [ 3] os|oss| s | v |crecomono

3 [ 3] osous| es6s | v |aprovace

3| 3] os]ous| eses [ um | osseao 428 093 poel 210752579) 65327} 608 911104

a | 3|05 [ors| ees | um [oevenseso 469220 220) 557 645 204 assse]  1020800060]

3| 3] os]oss| =63 | um [pacase 426 093 99| 270752575) 65327} 698911104

3| 3] os|ors| =63 [ um [porcentar pacsapron

3 [ 3| osous| es63 | ve [porcentag passt caw 10| 1000 1000} 1000]

a | s | os fore oo rovectosce hfmestmctur econen £

3 | 3] os|oss| xoor oo

3 | 3] os|oss| xoor [ 52739769
3 [ 3] osous| xoor oevengado 12437501
a | s | o5 fors oo pooaco. 52739769
3 | 3] os|oss| xoor Forcentai: Pao/apron

3 [ 3]s |oss| xoor Forcentai: Pao/i o 1009
3 [ 3] osous| xoor | v |erecomoratio

a | 5 | o5 fors| xoox [um [aprmbado

3 | 3] os|oss| xoor [ i oomeaso 52739769
3 | 3] os|oss] xoor [um [pevengato 12437591

52730769)
12457501
52739769)

1000)

52739769)
12437 501]

1000)

14504 860551}
19720925 810|
14904860551

6508 505 32|
9967594 767]
5605 505 432)

1009)

6606 505 432)
9967804 767]
6506 505 432]

1000)

693511204
120800 pss|
608911104

698911104
1920500 pss|
698911104

1000)

52739769)
12437501
52739769)

1000)

52739 760|
12437 501

1000)
1009)

2009)
1000)

1009)
1009)

1000)
1000)

1000
1000

1000}
1000
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PROGRAMAT CA
SERVEDS
a uR PERSON ALES

GASTO DE
OPERACON

CUENTA PUBLEA 2017

ESTADO ANALI £ DELEERCE D DELPRESUPUESTO DEEGRESOSEN CLASFEACDN FUNCDNALPROGRAN ATEAL

GASTO CORRENTE
0TROSDE
CORRENTE

UB CFECORPORATIO
FEs0S)
STO DE NVERSON
PENSDNESY

BLACDNES 0TROSDE

suna NVERSON FECA  SUBSDDS z suma TOTAL
NVERSDN

TaTAL
ESTRUCTURA PORCENTUAL
CoRRENTE

PENSDNESY

NVERSDN

3| 3 |05 o13] k001 | U [Pagado
3| 3 [ o5 ora| koor | v [porcenta pagapron

3| 3 [ o5 ora| xoor | v [porenta: pag o

3| s [ os oss| wozs royectos e i ueois @renas
3| s ] osors| xozs Soronads

3| 3 [ osous woas e

3| 3 [ osous xozs o cvengado

a | 2 os|oss| ozs Fagado

a | 2 os|oss| ozs Forcentag: pac/npron.

a | 2| os|oss| ozs Forcentag: pacs o
05 Josa kozs | v [crecomoro

05 Jo1a| Koz | um [aprovaso

o33 k025 [ v |woieaco

05 |osa| Koz | up [oevengato

05 Joxa kozs | up [ragado

o5 Josa kozs | v [porcentae pagzapon

3| [ os|ous| xozs | v [porcentae pagn oo

a | s os|osa| xozr [rprovaco

3| 3| os|oss| kozr [+ caaco

3| 3| os|oss| kozr o evengaso

3| 3| ososa| oz Pagaco

3| o] os [ora] xoar Forcenta: pag/apron

a | 3 [ ososa| oz Forcenta: pag o

3| 2| os [ora] xozr | um [erecomomtio
3 [ s ] os [ors] xozr | um Japrovads

3| 3 fos foa| vozr | up fuocmase

3| 2 [ os Joa| ko2t | up [oevengaso

a | [ osoa| xozr | um [pagado

a | 2 [ osora| xoar | v [porcenta ragrapon

a | [ ososa| xoar | um [porcenta pagntcae

a | 3| ososs| xoze suidbs e proimersin
3| 3| ososa| xoze [roronaco

3| 3| ososs| xoze i o

3| 3 [ ososa| xoze o ovengaso

3| 3 [ osous xoze Pagaco

3| s [ osous oze orcenta: pagsapron

3| 3| ososs| xoze Forcenta: paga o
05 Josa xoze | v [erecomomtio

05 Joxa xoze | up [rprobaco

05 Jo1a ozs | um [ oamaco

013 xoz8 [ um [oevengado

05 Jo1a ozs | um [pagado

05 Jo1a| oz | v [poranta: Pagapron

05 Jo1a| oz | v [porenta: Pag o

3| 3 [ os|oss| oz Frogran as de adauistbnes.
3| s [os|oss| xoz [rprosase
3| 3 [ ososs oz i o
3| 3 [ osous| oz o evengado

pagaco

52739769 5273976 52739759
1000] 1009) 1000|
151514 077) 151514077 151514077)
35731081 35731481 35731481
151514077 151514077) 151514077]
151514 077] 151514077 151514077]
35731081 35731481 35731081
151514 077] 151514077) 151510 077]
38955 303 38955383 383955 33
9186834 9286 834) RECEER
3895533 38955 383 33955383
1000] 1000) 1000|
38955 383 38955 383 33955383
o208 534 0286 834) 9286 534]
38955 309 38955 303 38955 309
327180 00) 327180000 327280 000)
77158679 77158579 77158570
327 280 00] 327180000 327280 000]
1000| 1000) 1000|

327 280000] 327280000 327280000
77258579 77258579 77258679
327 280000) 32718000 327280 000)
1000] 1000) 1000|
300203 507] 3001035871 300293 587]
70704 512) 70704512} 70794 512)
300293 507} 3002935071 300293 597]

1000)

1000)
1000]

1000)
1000)
1000|

1000|
1000|

1000]
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CUBNTA PUBLEA 2017

ESTADO ANALIT O DELEERCE D DELPRESUPUESTO DEEGRESOS EN GLASFEAC DN FUNC DNALPROGRAN AT ALY

UB CFECORPORATIO

esos)
GASTO CORRENTE GASTO DE NVERSDN TOTAL
B DENOM NACDN ESTRUCTURA PORCENTUAL
S EnoM NAC AvEDS GASTO D! . oTROSD STRUCTURA PORCENTUA
REes 1o bE suBsDDS £ suna LBLACDNES VERSDN FECA  SUBSDDS TROSDE TOTAL
P UR ERSONALES orERACHN nVERSDN CORRENTE = PENSDNESY  nvERSON
3 | 3 [osorz| koza [Porcentaje Pag/a prob - N
3| s [ os Joss woze Forcentag: o o 1000) 1000) 1000)

05 [o13] ko2 | ue |crecomomtio
05 [013] k029 | v [aprovado

05 [o1s] k020 | um |uosweato 300,193 687] 300103 667] 300193 667] 1000|
013 k029 | U [oevengaso 70794512 70794512 70794512] 1000]
05 Jo13] k020 | v |pagaco 300 193 g87] 300193 667] 300193 667] 1000|

05 [o13] K020 | um |Porcentap raosapron
05 [o13] k020 | v |porcentag paosm oci 1000) 1000 2000|

| 2| os Joss| kosa Proyectosde naestncur econsn e
a | 3 [osJors| ross (e

3| 3 [os Jous| koua v coweado 1423353377 1423353377 1423353377 1000)
a | 3 [osors| ross o evengado 5234124999 5234124999 5234224 999) 1000)
3| 3 [os Jous| Koua Pogaco 1423353377 1423353377 1423353377) 1000)
3| 3 [osJous| xosa Forcentage pac/apron

3| 3| os Josa| koas Forcentage pag/at oaw 1000| 1000| 1000)

3 | 3| os|ors| koss | um |crecomomeuo
3 | 3| os|ors| koss | um |sprbace

3 | 3| os|ors| koss | um |wosmeaso 1423353377] 1423353377] 1423353377] 1000|
3 [ 3| os|ors| koss | um [oevengaco 5234124 999) 5234124 999) 5234124 999 1000]
3 | a | os|ora| xoss | um |pagaco 1423353 377) 1423353 377] 1423353 377] 1000|

3 | 3| os|ors| koss | um [porentap paosapron

| 3| os Joss| sz oguritad e en ks st bcinescs

3| 3| os Josa rsez [oranaco”

3| 3| os Jora msez - 611861 559) 723564827 11523 1338537909 1335537 909] 1000|
3| 3| os Josa rsez o evongaso 2067507 1522772087 op7e|  2a7ap4ssY 2474 pas 857 1000)
3| 2| os Jora| sez pgaco 611861 550) 723864827 11523 1338537909 1335537 909] 1000)
3| 3| os Josa rsez Forcentag: Pag/apron

3| 2| os Jora msez Forcenta pagi oae 1000) 1000) 1000) 1000) 1000)

3 [ os foua| rsez | v [crecomomtio

013 nssz | s |aprbado

3 |05 Jors| msaz | v fuoamad 611861 559) 723564 827] 11529] 1335537 909] 1335537 909 1000|
013 nssz | s [oevengaco 652067 507] 1522772 097 6079) 2274 pas 552 2274545 p52| 1000|
3 | os fora| rsez | v [pagaco 611861 559) 723564 827] 11529) 1335537 909] 1335537 909 1000|

a | o5 Jora| rsez | um [porcentar pagsapron

3 | 0s fora| rsez | v [rorentap rags oo 1000} 1000| 1000] 1000] 1000|

3 | 3| os|ors| mses 200 nswracin do bscontas v
3 | 3| os]ora| nsas [t

3 | 3| os]ors| mses v camcaco 6740 548 930 1000|
2 [ 3 os]ora| nses o evengado 6760852 393 6760852 03] 6769552 303 1000|
3 | a | os]ora| mses agado 6740548 538 6740548 938 6740 548 930 1000|
3| 3| os]ors| mses orcontap pagsapron

3 | a | os]ora| mses orcentag paci oar 1000| 1000) 2000|

3| 3| os|ors| mses | um |crecomomtin

3| 3| os|ora| wses | v |aprbace

3 | 3| os|ors| mses | um |wosmeaso 6740 548 930 1000|
3 | 3] os]ors| wses | um |oevengaco 6760 552 393 6760 552 303 5769552303 1000}
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COMISION FEDERAL DE ELECTRICIDAD
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CUENTA PUBLEA 2017

ESTADO ANALIT£O DEL EERCE D DELPRESUPUESTO DE EGRESOS EN CLASFEACDN RINCDNALPROGRAN AT CAY
UB CRECORPORATNO

Es0S)
—— DE NVERSDN ToTAL
DENOM NACDN SERVEDS G 0TROSD NSDNES ¥ 0TROSD ESTRUCTURA PORCENTUAL.
oAz oracon Somerte RN | VSRR Werson compire PRUSENEY | nverson
3 | 3 [os|oi3| msea | uB [Pagade 6740 pas 935 6740 pas 935 6740 848 938 w00]
a | 5 |05 fors] nsse | s [romentap: egrapon
a | 5 |05 fors| nsee | [romentap e oo 1009) 1000) 1000
2| s | os fors| nses tncactn  disccion do bsprocssos
orocctios
a | s |05 fors| nees [nprovad
2| 2 [os|oraf mses v oarcato 277975015 230 ps0219) 124724 s17as00s9) 517 as0050) 1000)
a | 2 |05 Jors| rses o evergado 202547117 489232 265 751403 792 430545) 792 420845 1009
3| 2 |05 ors| rses rogado 27797501 239050319) 1424724 517 as0pse) 517 450055) 1009
a | 2 |05 ors| rses Porcentag pagapron
a | 2 [0 ors| rses Forentag pagt o 1009 1000| 1009) 1009) 1000)

05 |o13| rses | v [crecomomue

05 |013| rses | v [aprobado

als
sl

3| 2 [ososs| rses | v |woameado 277975015 238p50319) 1024724 517450058} 517 450 058 1000|

3| 2 [osors| rses [ue [oevengaco 202547117 489132 265) 751 463 702 430 85| 792 430 83| 1000]

3| 2 [osors| rses | v [pagado 277975015 238050310) 1a24724 517 50 0ssf 517 as0 08| 1000}

3| 2 [ os fors| rses [ ue [romentar agsapmn

3| 2 [os|ors| rses [ ue [rorene pagm oo 1000) 1000f 1000f 1000| 1000|

3|2 [os]ou T rann £n do Enory i et

3|2 [os]ou [ provado

3|2 [os]ou v camado 638973281 714 187 967] 1453583 553) 2807 paaso1] 71508 782] 71508 782] 2578553 583 BE 25
3|2 [os]ou o ovengado 690105512 1545740 567] 1453714373 3580569577 16934 24| 16934524 3706504 106 00| os)
3| 2 [os]ord] Pagado 638973281 714187 967) 1453883 553 2507 paasoi] 71508 752} 71508 782} 2578853583 o7 25
3| 2 [os]ord] orcentag: pag/apron

3| 2 [os]ord] Forcentag: pag/ odw 1000) 1000f 1000) 1000| 1000) 1000| 1000|

o peracion Red de Fbra 6 ptea y apoyo
Boko & bs procesos procctivos

3| 2 [osous| esss provado
5| s [osora| esss v caado 624594 109) 712120 304) 353.013) 1337381 51¢] 1337 381516 1000)
3| 3 [ osora| ess o cvengado 675 pao aae] 1541 474 507] 188 533 2216712756 2216712786 1000}
3| 2 [osors| ess Pagado 624 594 199) 712229 304) 353.913) 1337301 516) 1337 301516 1000}
3| 2 [osors| ess Forcentag: pag/npron

3| 2 [osora| ess Forcentag: pag/i odr 1000| 1000| 1000| 1000| 1000|

2 [ o5 fora| mss [ v [erecomomun

3| 2 [ osfors| mss [um |spmsac
3| 3 [os|ora| esss | v |noamwas 624 594 199) 712229 304) 353.913) 1337301 516] 1337 301516 1000}
3| 3 [osora| 55 [um [oevengaso 675 pa0 a4 1541474 507] 183.533) 2216712780 2216712780 1000}
3| 3 [osora| esss | ue [pagaso 624594.109) 712229 304) 353013} 1337381 510] 1337381510 1000}
3| 3 [osora| ess [ um [rorentar ragraprn

3| 3 [osora| ess [ um [rorcentap rag oar 1000| 1000| 1000} 1000| 1000|

0 poraciony n antenin ento a ieas do
3| 2 [ osfora| eser Pt .

Subestacones
3| 2 [ osora| mer [ prosado -

3| 3 [ osfora| eer v camcado 14079 052] 2053 563) 1453525 540) 1469 563 205] 1469 563 205 1000}
3| 3 [osora| eer o evengado 15056 166 4275 0ol 1453525 540) 1472856 750) 1472856 780 1000}
3| 2 [ osfous| eser Pagado 14p79982) 2053 563) 1453525 540) 1459563 23] 1469563 205] 1000}
3| 2 [ osfoua| eser Porcentap Pag/apron

3| 2 [ osfous| eser Porcentag: pag i 0w 1000| 1000| 1000| 1000| 1000|

14| Es67 | U [crecomorue

14| Es67 | v [aprovade
14| Es67 | U [wosmado 14p79982) 2053 563) 1453525 540) 1459563 23] 1469563 205] 1000}
014 es67 | U [oevengado 15056 166 4275 0ol 1453525 540) 1472856 750) 1472856 780 1000}
05 |o1a] ese7 | vk [pagaso 14p79952) 2ps3553) 1453525 540] 1 450 563 23] 1469 553 25| 1000]
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CATEGORRS

AR
05 [o14
os fors

3| s fosora

3| s fosora
3| s fosora
3| s fosora
3| s fosora
3| s fosora
3| s fosors
3| s fosors
3| s fosors

3| s fosois
3| s fos]ois
3| s fosois
3| s fosois
3| afosois

05 fo1s
05 fo1s
05 fo1s
o1s
05 fors
o5 fo1s

05 fors

3| s fos]ois
3| s fosois
3| s fosois
3| s fos]ois
3| s fos]ois
3| s fos]ois
3| s fos]ois
3| s fosois
3| s fosois
3| s fosois
3| s fosois

ETg
eser

K020
K020
K029
K029
K029
K020
K029

K029
K029

78
78
78
78
78
78

K001
Koo1
Koo1
Koo1
Koo1
Koo1

Koo1
Koo1
Koo1
Koo1
Koo1
Koo1

K027

ve
ve

ve
ve
ve
ve
ve
ue
ue

ve
ve
ve
ve
ve
ve

M NACDN

[Porcentag pag/aprob
Porcentag pag o

Progran as de adaueienos

2probado

crecomoratio
2 pronado

v ocibado

o evengado

agaco

Forcentag: pag/npron

Forcentag: pag/i oa

ntestnucuur sésea en Enerm

Forcentag: pag/i oai
2 povo atdesamo sustentan de
A probado

v oaieaco

o evengado

agado

Foroentage pag/apron

Foroentag: pag/ oar

crecomoratio
2 pronado

v oaieaco

o evengado

Pagaco

oroentage pag/apron

Foroentag: pao/i oa

Froyectos do hrestuctir econon &
Apropado

v oaircaco

o evengado

Pagaco

Porcentag pagsapron

Porcentag pag o

cre comoratio
2 propado

v oaircaco

o evengado

Pagaco

Porcentag pagsapron
Porcentag pag o

Apropado

v oaicaco

SeRVEDS
PERSONALES

1000)

1794084 573
1586917703
179484 573

CUBNTA PUBLEA 2017

ESTADO ANALI £0 DELEERCE D DELPRESUPUESTO DEEGRESOSEN CLASFEACDN RUNCDNALPROGRAM AT EAY
U CFECORPORAT WO

GAST|

GASTO DE
PERACON

1000}

1037700733
2190522 925]
1037700733

07058022
235811501
07058022

1000f

07058 p22)
235811501
07058 p22)

1000)

0 CORRENTE

SUBSDDS

0TROSDE
CORRENTE

1000)

33673230
17760760
33573 230]

@05y

SuMA

1000)

2565 450 50|
4095 501 300]
2565 450 56|

7058022}
235811601
7058022}

1000)

o7p58022]
235811601
7958022}

1000)

DNESY

PEN
VBLACDN

71808 782|
16934 524
71808 782]

1000f

71508 702]
16934 524
71508 702]

1226 176 220|
280 266 aao|
1226 176 220]

635968 783]
150533 738]
635968 783]

1000f

635968 783]
150533 73]
635968 783]

1000f

27138824

70 DE NVERSDN
OTROSDE
NVERSDN

71808 782}
16934 524
71808 782}

1000}

71508 702}
16934 524
71508 702}

1226176 220}
208 266 aas|
1226176 220]

635 965 753}
150633 738}
635 965 753}

1000f

635 965 753}
150633 738}
635 965 753}

1000f

27238524

1000)

71508 752]
16934 624
71508 752]

1000)

71508702}
16934 524
71508702}

491534 756]
4303767 537]
491534 756]

97058022}
235811 601
97058 022]

1000)

97058 022]
235811 501
97058 p22]

1000)

635968 753]
150633738
635968 753]

1000f

635968 753]
150633738
635968 753]

1000f

27138524

TOTAL

ESTRUCTURA PORCENTUAL

CORRENTE

1000)
1000)
1000)

1000)
1000)
1000)

PENSDN.

NVERSDN

1000)
1000)
1000)

1000)
1000)
1000)

1000)
1000)
1000)

1000)
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CUBNTA PUBLEA 2017
ESTADO ANALF L0 DELEERCE D DELPRESUPUESTO DEEGRESOSEN CLASFEACDN RUNC DNALPROGRAN ATEAY.
UBCFECORPORATIO

05 fo1s| k027 [ v |erecomontio
05 fo1s| k027 [ v |aprobado

afe
afe

3| 3| os|os| kozr | um [uosmeado 27238524 2730524 27 138524 1000}
3| 3| osos| kozr | um [oevengado 5400135 6400 135| 5400235| 1000}
3| 3| os|os| kozr | um [pagaco 27238524 2738824 27138524 1000}
3 | 3| os|os| kozr | um [rorcentappaoapmn

3 | 5| os|ous| kozr | v [porentag: paosu oaw 1000) 1000) 1000)

3| 5| os|ous| xozs Esuais de preimersin

3 | 5| os|ous| xozs rprobado

3| 5| os|ous| xozs v oomeado 35749247 35749 247] 35749.247] 1000}
3| 5| os|ous| xoze oevengado 8431.p30| 8431p30| 8431p30| 1000}
3| 5] os|ous| xozs Pagaco 35749247 35749 247] 35749 247] 1000}
3 [ 5] os|ous| xozs Porcentags Pag/apron

3| 5] os|ous| xozs Porcentags Pagst oar 1000) 1000) 1000)

05 fo1s| k028 [ v |erecomontio
05 fo1s| k028 [ v |aprooado

afe
afe
3| 5| os|os| koze | um [uosmeado 35749247 35749 247] 35749 247] 1000}
3| 3| os|os| kozs | um [oevengado 8431.p30| 8431p30| 8431p30| 1000}
3| 3| os|os| xozs | um [pagaco 35749247 35749 247] 35749 247] 1000}
3 | 3| os|os| kozs | um [rorcentagpaosapmon
3 | 3| os|ous| xozs | v [porcentag: paosu oar 1000) 1009) 1000)
2| s | o5 |oss| wose Proyectosde btraestructur econsn &

e ckctriiad Gureges)
3| 5| os|ous| xoss Aprosi
3 | 5| os|ous| xoss v ooueado 527319 360} 527319 366 527319 366 1000}
3| 5| os|ous| xoss oevengado 122801 545 12201 56| 122 801 545 1000}
3 [ 5| os|ous| xoss Fagaco 527319 360} 527319366 527319 366 1000}
3 [ 5| os|ous| xoss Forcentag: Pao/apron
3 [ 5| os|ous| xoss Forcentag: Pao/ o 1009) 1000) 1000)

05 fo1s| xoss [vm

05 fo15| x0ss [ v |aprooado

afa
afa
a | 2 [osos| ose | vm [woomaco 527219360 527319 300) 527319 300) 100
3 [ 2 [os |os| ose | vm [oevengaco 122501 540 122501 549 122901 549 100
a [ 2 [os |os| ose | vm [ragaco 527319360 s27319350) 527319 300) 100
3 [ 5 [l0s os| ose | us [pomenta passspmn
3 {5 [os Joss| xose | um [rorentas o o 100 1009 1009
o | 2 [os foss| rssz | [coomiacende hstinconesy mauos

3 [os fas| sss2 | [Rpvoneao

5 |05 foss| ess2 | [wodado 1794084573 s0paz711 asrazso| 276800514 2768 00514 1009

5 |05 Jos| pss2 | [oevensaco saasonrzos|  aessouiseg 17s07e0|  apssseszer] 35050 767] 1009
3|5 [ososs| pssz | [pasae 1794084573 si0pa2711 sasraza]  2z6san0sud 2768 00514 1009
3|5 [os|oss| pssz | [pomentarassspmn
3 {5 [os foss| pssz | rorentai o oo 100 1009) 1009 1009 1009

0s fass| pssz [ um |crecomontio
05 fazs| pssz [ um |apossdo

0s fois| pssz | um |uoawrado 1794084573 040642711} 33573230 2768 00 514) 2768 400 514) 1009)
0s fo1s| pss2 | um [oevengado 1586917703 1955011324 17760760} 350559787 3559 589 757) 1000)
05 fais| pssz | um [pagaco 1794p84 573 040642711} 3573 230) 2768 00 514) 2768 400 514) 1000)

05 fass| pss2 | v |porentar: agsapron
0s fo1s| pss2 | um [porentag pag/ ocie 1000] 1000] 1009) 1000) 2009)
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CUBNTA PUBLICA 2017
‘GASTO POR CATEGORIA PROGRAMATICA'
0

el
(PESOS)

Tipo)| |SFLIR) MODA [ OPERACION CORRENTE SUMA - UEEEUREE I INVERSION SUMA TOTAL CORRENTE  PENSONESY \\yegion
T
oo

e | e | s [t mrcnic s et

| | e -

L | | e

N 2 £ 63 oo electricidad
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CUBNTA PUBLICA 2017
GASTO POR CATEGORIA PROGRAMATICA'
UJB CFECORPORATIVO
(PESOS)
(GASTO CORRINTE ‘GASTO DEINVERSION TOTAL
PROGRAMA PRESUPUESTARO R — - PENSONES Y 5 ESTRUCTURA PORCENTUAL
S e Lt SuBSIDIOS suMA JBIACIONES  INVERSONFISCA  SUBSDIOS orRosos = =

TIPO  GRUP MODA PERSONALES OPERACION INVERSION CORRENTE = PENSONESY N

} [Operacion y manterimiento a lnoas do transmisen,
2 B | 7 |suvestacones dotransiormaciany red fora optica

U T N [ [y
2 | e | s |wodtcann 14.079.082] 2050.669) 1453525 540 1,469,063 205] 1.469.663.285 100
i 2 | e | o7 [oevensaco 15.056.166] 4275.000] 1453525 540 1472856 .780) 1472856786 100
e | e | ser [pessc 14.079.082] 2058663 1453525 540 1,489 663 285] 1.469.663.285 1009
1|2 | e | ser |rorcentie pagt agron
1|2 | e | ser |rorcentaie raaroa 1000) 1000) 1000) 1000) 1000)
| e | e | s [orerscony mananmento seros pocosos ce

istrvucion y e comercatzacson de snergiasectrica
2| e | o [reesese
ol e | e | s [mositicsao 23086983 4190507 957,243,446 984621026 984621 026} 1000)
ol 2 | e | s [oevensaae 24850375 8510109 957,343 415} 990,512,035] 990512035} 1000)
vl e ] e | s [ 23086 963] 4190507 957,243 446 984621026 984621 026} 100
1 2 | e | 7o [rorcontaie oo pren
1 2 | e | 7o [porcontaie paginecar 1000} 1000} 1000} 1000) 1000}

[Avoyo ot sesarrao sustentabie ge comuridades.
1| 2 | e | s |stectadas poria instatacon deta nracstructor
2 | e | e [rereese
ol e | e | e [mosinesao 97.056.022] o7.058022] 97058022 1009
ol e | e | e [oenaoe 235811601 235811601 235811601 1004
[ T B IO (e 97,058.022| o7.058022] 97,0802 1004
| 2 | e | 7 [Rorcentsioparapren
2 | e | e [rorcontsiopaghon 1000) 1000} 1000}
[ T Framcion  fomento
I P [r—
I P oaticado 27679502 8193397 6729 asarers2] asa70752] 1000)
[ P oevengaso 29960339 16574048 5546} 46557933 4855703 1000)
[ P Pagado 27679592] 8193307 6723 3s870752] as.79752] 1000}
[ P Forcentaie pags apros
P T Forcentaie pags oai 1000) 1000) 1000} 1000} 1000)
| s | e | s [romesion semeddas paractsmerro y o eticente
U P AT (R P
w2 | r | e [Mosieaco 2767952] 8193397 6729 5879752 35870752] 1000}
ol 2 | F | e [oevengsae 20980339) 16574048 a4 46557933 46.557.9%| 1000}
EI T R 2 Cee 27570532| 8193397 6723 35879752 3s79752] 1000}
o[ 2 | F | 7 [porcentaieragrapros
o2 | F | s [porcontsiomagrmioan 1000) 1000) 1000} 1000} 1000)
[ T rroyectos do nversion
[ P —
[ P IModiicaso 3621794516 seat79ss16|  3p21794510) 1000)
[ P Joevengado 5751680155 sasissosss|  sstssonss 1000)
[ T IPagaco 3621704516 ag217aests|  as21704s1g 1000)
CI T JPorcentaje gy Aprob
EI P JPorcontaie Pagy ot 1000) 1000) 1000)
Ve | | e [ s coromes o
vz | k[ oo fasronase
[ NPT R (S ere 697433641 897433641 697 433541 1000)
a2 | ok | eor Joevengae 165128952 165128962 165126962 1000]
w2 | k| oo [pasace 697433641 897433841 697433541 1000]
1| 2 | k| oot [orcentase g apeon
1 | 2 | k| oot [orcentare regs ot 1000) 1000) 1000)
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GASTO POR CATEGORIA PROGRAMATICA
ULB CFECORPORATIVO

(Pes0S)
‘GASTO CORRENTE ‘GASTO DEINVERSON ToTAL
PROGRAMA PRESUPUESTARO E— PENSIONES Y ESTRUCTURA PORCENTUAL
OMINAC sRvicios GASTO DE oTROSDE 5 oTROSDE STRUC] CENTUA
o suBsDIoS x suma WBIACIONES  INVERSONFISCA  SUBSDDIOS ToTAL
TIPO GRUP MODA PRO PERSONALES  OPERACION CORRENTE INVERSON CORRENTE  PENSONESY  INVERSION
1| 2 | k| o2 [oyectosas musttes ofiinas aemimarativas)
N NS IR [T P,
v e | k| oz [esicso 151514077 151514077 151514077 1000)
| | k| e Joevensase a8731481 38731481 a8731481 1009
F R B T (e 151514077 1515140771 151514077 1000)
NN
i |2 | k| oz [rcemere agrsmonr 1000) 1000) 1004
v 2 | k| oz [aneimieno deinracstructura
|2 | k| eer Jreronsan
|2 | k| oer |wesiicans 70274 000) 70274050 70274080 1009
vz | k| oz [oevengaso 16572707] 16572702 18572792 1000}
| | ok | e [meso 70274089 70274 060 70274.050) 1009
1| 2 | k| ozr [rorcemsiarag asran
12 | k| oz [Rorcentsioraaraont 1000 1009) 1000)
F R B [F T Se—
I ER R
N T e 362920 247 362920 2471 3629202471 1000)
|2 | ok | oz Josensase #5.589.709) 65.580.709 65,589,709 1009
[ N I TR 362920 207 302020207 362029247 1000)
| 2 | k| oz [rreenaieruanoron
1| 2 | k| oz Jeorcenaie agimoar 1000) 1000) 1000
it 2 | k| o2 [noramasessausciones
|2 | k| oas Jasrotedo
1|2 | k| oz |vesitcao ass 7074 388970749 38970749 1000)
1 2 | k| oz [oevensaco 91730759 91730756 91730750 1000f
|z | ok | oz [moe ass970749 s8.970748) 388070748 1000)
1| 2 | k| o2 [rremaisra as
v 2 | k| o2 [Rorcentarereoracar 1000) 1000 1000
2 2 | k| ose [Rovecosdo niaestrcturasconemica so
I S A
| | k| o Juorcan 1950872749 195067276 1950672749 1000
v 2 | k| ous [oerengas 556026 549 5356926 56 556926545 1009
F R S T (e 1950872749 1os0s72743| 1950872743 1009
1 2 | k| oss [rrensierao apren
v 2 | k| oss [Rorcentaie peomoar 1000 1000) 1000)
e e tancacion. sequimiento y evaluacion d poticas
I roonce
[ odicads 1o31036762] 1030841289 sserazsef  2cssssazes 2995353204 1009)
I Dovengaco 205802029 2400877002 irze0ze0| 410260825 4193200825 1000
e | e Paoado 1991038782 1030841207 sseraznn|  zevsssazey 2995553204 1000]
e | e Porcentsi Py Apron
e | Porcentajo Py o 100.0f 1000 1000 1000 1004)
o | e | sse [eoomanacionce s tunconesy recusosparata
raestructur céctrica
EI P O
e | e | se [oarcas 1794084573 sa0p42711 sseraaso|  27esav0sia 2768400514 1000
|2 | e | se Josensane 1essorros]  1assors2d 1r7e0ze0|  3ssoseerer 3850880787 1000
v 2 | e | 2 [puoaco 1794084579 640642711 saeraas|  27ens00sl 2768400514 1009)
1| 2 | e | ser Jrorcemerepao apren
|2 | | s erensersent 1000 100 1000 1000 1004)
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GASTO POR CATEGORIA PROGRAMATICA'
UJB CFECORPORATIVO.
(PESOS)
PROGRAMA PRESUPUESTARIO ELOEEEE NSONEY ‘GASTO DEINVERSION TOTAL

DENOMINAGION smvicios GASTO DE OTROSDE

ESTRUCTURA PORCENTUAL
suBsIDIOS suma JUBLACIONES  INVERSON FISCA  SUBSIDIOS

ToTAL

ROSDE
TIPO GRUP MODA PERSONALES OPERACION CORRENTE INVERSON CORRENTE ~ PENSIONESY  INVERSON

) 2 | P | sss [pamsacinceSsma ecrcodel miresrucira
' 2 | » | ss3 [aprobsdo
1 2 | ¢ | 553 [modiicaco 136.954.209) 90,198,571 227.152.780) 227.152.780] 1000}
1 2 | ¢ | 553 [oovengede 148.914.320) 184585713 333580.035] 333.520,038) 1000}
. 2 | p | ssa |ragace 136,954.209) 90,198,571 227.152,780) 227,152.780) 1000]
' 2 | p | 553 |porcentaie pagi Aprob
1 2 | ¢ | 555 |rorcentais Pagt Mot 1000} 1000 1004 1000
. 2 | & Especiicos
' r [rprobaso
. 2 | = Modificado 889,836,574 961,715,146} 6742285185 593,836,905 8.593.36.908 1000]
1 2 | ® evengado. 954,614 504 2011904352 5770509934 9737129090 973712909 1000}
1 2 | & Pagaco 889,835 574 961.715,145} 6742285185 8593836 905 853,036,905 1000}
. 2 | & Forcentaio Pag! Aprob.
. 2 | & Porcentale pag! Modit 1000} 1000} 1000} 1000) 1000]
. 2 | " | 582 [soguridadriica on tasinstatacions do sectricidad
. 2 | & | se2 [aprobsdo
. 2 | & | se2 [modticaco 611861 550] 723664827 11.529] 1,338 537.009) 1.335,597.009) 1000}
' 2 | = | sz [oevengsao 652067 587] 1.522,772.087] 6073 2174845852 2474845852 1000]
' 2 | = | 502 |eagace 611,861 559] 723.664,827] 11.523] 1,335,597.909) 1.335,597.909] 1000]
1 2 | & | 562 |orcentaie Pags Asrab
. 2 | & | sez |porcentais Pagt Mot 1000] 1000} 1000] 1000) 1000]
| 2 | & | ses [Paminstracen getos contratos se produccion

[ nccoenienta de sneroia CFE Genaracion
' 2 | = | ss4 [aprobado
1 2 | & | s [mocificaco 6.740848.938) 6.740848.938 6740848938 1000}
. 2 | & | ss1 [oovengede 6760852393 6760852303 676985203 1000]
' 2 | = | ses |ragace 6740848935 6740848938 6740848 938 1000}
1 2 | " | 584 |rorcentaie Pags Aprob
. 2 | & | 584 |rorcentais Pagt Mot 1000} 1004 1000
' 2 | & | 585 |Fancaciony dieccion de os procesos productivos
1 2 | = | 585 [aprovade
1 2 | & | ses [modicaco 277975015} 238.05019) 1424724 517.450050] 517.450,058) 1000}
1 2 | = | 585 [oovengede 302547.117] 489.132.265] 751.469) 792430845} 792420845 1000}
. 2 | & | 585 |pacece 277975015} 238050310 1424724 517,450,055} 517.450,056) 1000]
. 2 | = | ses [Forcentaie pags Apron
' 2 | | 585 |rorcentaie Pags Moait 1000} 1000} 1000} 1000) 1000f
. B [Aaministrativos y do Apoyo
. a [rorobaco
' 3 vodificaso 3273360015 13.098,985137] 932788602 26308103844 4664652884 aseass2seal  30969.756726) 8ag) 151
' 3 Devengado. sasazs0997 24837663413 6233094907 34514009317] 34.514.009317] 1000}
' 3 Pagaco 3273360015 13.008.955.137] 932788692 26305103844 4864652884 ageasszenal  30969756720) 849) 151
. a Porcentaie Pag! Aprob.
1 3 Porcentaie pag! Modi 1000} 1000} 1000} 1000) 1000 1000] 1000]
5 s wm [0y al proceso presupuestarioy para mejorarta
' - eicioncin it eieret
. 3| wm Modificado 2964200185 13088281745 15a74201471]  31526953.402) 31.526.953.402) 1000]
. a | m Dovengado sao7sasssal  2am13475414 233001408 38154415701 38454415701 1000]
. 3w Pagaco 2064250185 13088281745 15a7a301471)  31526953.402) 31526 953,402 1000]
' 3 M Porcentaie Pagt Aprob.
' s wm Forcentaje Pagt Mocit 1000} 1000} 1000} 1000) 1000f
1 3 | m | 001 |actividacss de apoyo saministrative
' 3 | w | oot |aprobsdo
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NOTAS A LOS ESTADOS PRESUPUESTALES

(Importes expresados en miles de pesos, excepto en lo explicitamente indicado)

1. Constitucion y objetivo de la empresa

La Comision Federal de Electricidad (en lo sucesivo “La Empresa” o “CFE”) es una institucion
mexicana y con domicilio en México que fue creada como un Organismo Publico
Descentralizado del Gobierno Federal por Decreto del Congreso de la Uniodn el dia 14 de agosto
de 1937, publicado el 24 de agosto de ese mismo afio en el Diario Oficial de la Federacion. La
direccion registrada de la oficina de la Empresa es Paseo de la Reforma 164, Colonia Juarez,
CP 06600, en la Ciudad de México.

Desde su creacion, el objeto de la CFE fue prestar el servicio publico de energia eléctrica en
Meéxico, el cual consiste en generar, transformar, transmitir, distribuir y abastecer de energia
eléctrica a la poblacion mexicana.

El 11 de agosto de 2014 se publico la Ley de la Comision Federal de Electricidad, (Ley CFE),
la cual entrd en vigor el 7 de octubre de 2014 y la cual dispone la transformacion de la CFE en
Empresa Productiva del Estado.

En cumplimiento del articulo 10 de la Ley de CFE, el 11 de enero de 2016 se publicaron los
Términos para la Estricta Separacion Legal de la Comision Federal de Electricidad, mismos que
establecen las normas que deberd observar la CFE para realizar las actividades de Generacion,
Transmision, Distribucion, Comercializacion y Proveeduria de Insumos Primarios, y para que
su participacion en los mercados sea de manera independiente a través de cada una de las
unidades en que se separe, generando valor econdmico y rentabilidad para el Estado Mexicano
como su propietario.

El objeto de la CFE a partir de que se transforma en una Empresa Productiva del Estado (EPE)
es prestar el servicio publico de transmision y distribucion de energia eléctrica por cuenta y
orden del

Estado. Asimismo, dentro de su objeto publico, la CFE lleva a cabo las actividades de
generacion y comercializacion de energia eléctrica, asi como la importacion, exportacion,
transporte, almacenamiento y compra-venta de gas natural, entre otras actividades.

2. Normas y disposiciones aplicables; y bases de elaboracion

2.1 Normas y disposiciones
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A continuacion, se incluyen las principales normas y disposiciones que le son aplicables a
CFE para reunir, clasificar, registrar, y reportar la informacion presupuestaria que incluye
el estado de ingresos y egresos presupuestarios sobre la base de flujo de efectivo:

Disposiciones Constitucionales.

a. Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos. DOF 05-1I-1917; tultima
reforma DOF 15-VIII-2016.

Leyes

a. Ley de la Comision Federal de Electricidad. DOF 11-VIII-2014.

b. Ley de la Industria Eléctrica. DOF 11-VIII-2014.

c. Ley de Energia Geotérmica. DOF 11-VIII-2014.

d. Ley de Transicion Energética. DOF 24-XI1-2015.

e. Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria. DOF 30-I11-2006; ultima
reforma DOF 30-XII-2015.

f. Ley Federal de Deuda Publica, DOF 31-XII-1976, Ultima Reforma: DOF 27-1V-2016.

g. Ley de Planeacion. DOF 5-1-1983; DOF 6-V-2015, ultima reforma 28-XI-2016.

h. Ley de Adquisiciones, Arrendamientos y Servicios del Sector Publico. DOF 4-I- 2000;
ultima reforma DOF 10-X1-2014.

i.  Ley de Obras Publicas y Servicios Relacionados con las Mismas. DOF 4-I- 2000; DOF
11-VIII-2014, tltima reforma DOF 13-1-2016.

j.  Ley General de Responsabilidades Administrativas, DOF 18-VII-2016.

k. Ley de Ingresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal 2017. DOF 15-XI-2016.

l. Ley Federal de Transparencia y Acceso a la Informacién Publica. DOF 9-V-2016;
ultima reforma 27-1-2017.

m. Ley de Tesoreria de la Federacion, DOF 30-XI1-2015.

n. Ley de Fiscalizacion y Rendicion de Cuentas de la Federacion. DOF 18-VII-2016.

Codigos

a. Codigo de Comercio, DOF 7-X-1889, Ultima Refo;ma: DOF 2-V-2017.
b. Codigo Fiscal de la Federacion, DOF 26-V-1928, Ultima Reforma: DOF 5-1-2012.

Reglamentos
a. Reglamento de la Ley de la Comision Federal de Electricidad. DOF 9-11-2015.
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b. Reglamento de la Ley de la Industria Eléctrica. DOF 31-X-2014.
Reglamento de la Ley de Energia Geotérmica. DOF 31-X-2014.

d. Reglamento de la Ley del Servicio Publico de Energia Eléctrica en Materia de
Aportaciones. DOF 16-XI1-2011; ultima reforma 31-X-2014.

e. Reglamento de la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria. DOF 28-
VI-2006; DOF 13-VIII-2015, ultima reforma DOF 30-111-2016.

f. Reglamento de la Ley de Adquisiciones, Arrendamientos y Servicios del Sector
Publico. DOF 28-VII-2010.

g. Reglamento de la Ley de Obras Publicas y Servicios Relacionados con las Mismas.
DOF 20-VIII-2001; Fe de erratas DOF 29-XI-2006; ultima reforma DOF 28-VII-2010.

h. Reglamento de la Ley Federal de Transparencia y Acceso a la Informacion Publica
Gubernamental. DOF 11-VI-2003.

1. Reglamento de la Ley de Tesoreria de la Federacion. DOF 30-VI-2017.
J-  Reglamento de la Ley de Transicion Energética. DOF 4-V-2017.

Lineamientos

a. Lineamientos que deberan observar las dependencias y entidades de la Administracion
Publica Federal en el envio, recepcion y tramite de las consultas, informes,
resoluciones, criterios, notificaciones y cualquier otra comunicacion que establezcan
con el Instituto Federal de Acceso a la Informacién Publica. DOF 29-VI-2007.

b. Lineamientos para la Integracion de la Cuenta Publica 2017, Oficio N° 309-A.-
003/2018 del 18-1-2018.

c. Lineamientos para el proceso de Programacion y Presupuestacion para el Ejercicio
Fiscal 2017; Oficio N° 307-A.-1921 del 16-VI-2016.

d. Manual de Programacion y Presupuestacion 2017.

Decretos

a. Decreto de Presupuesto de Egresos de la Federacion para el ejercicio fiscal 2017. DOF
30-XI-2016.

Oficios circulares internos

a. Comunicacion referente a que toda consulta a los modulos de SAP, se realizara a través
de los cubos de essbase. Of. GMO.-458 del 06-XII-2007.
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b. Comunicacion de la Clave y Denominacion para el campo de Ramo/Sector que forma
parte de la clave presupuestaria para su uso en los sistemas globalizadores de la SHCP.
Of. No. 312-A.-002400 del 16-VII-2015.

c. Comunicacion de la clave asignada a CFE como Unidad Responsable. Of. No. 307-A-
3.- 034 del 31-VII- 2015.

d. Disposiciones relativas al cierre presupuestario 2017. Of. No. DCF/0127/2017 del 20-
X-2017.

e. Disposiciones complementarias al cierre presupuestario 2017. Of. No. DF.-0108/2017
del 14-X1-2017.

Normativa
a. Contrato Colectivo de Trabajo CFE-SUTERM 2016-2018.

b. Estatuto Organico de la CFE. DOF 10-I11-2004; aclaracion DOF 17-111-2004; altima
reforma DOF 12-1V-2017.

Normativa aprobada por el Consejo de Administracion

Manuales

a. Manual de organizacion y funciones de la auditoria interna de la CFE 01/08/2015.
b. Manual de Organizacion de la Auditoria Interna 27/10/2016.

c. Manual de trabajo para servidores publicos de mando de la CFE 26/08/2016.

Lineamientos

a. Lineamientos para obtener la autorizacion presupuestal para convocar, adjudicar y, en

su caso, formalizar contratos cuya vigencia inicie en el ejercicio fiscal siguiente.
22/07/2015.

b. Lineamientos de evaluacion del desempefio de la CFE y sus empresas subsidiarias y
filiales 28/01/2015.

c. Lineamientos en materia de disciplina y austeridad presupuestaria de la CFE y sus
empresas productivas subsidiarias 22/07/2015.

d. Lineamientos en materia del ejercicio del presupuesto de servicios personales de la CFE
y sus empresas productivas subsidiarias 24/04/2015.

e. Lineamientos generales del mecanismo de remuneracion del director general y de los
directivos de los tres niveles jerdrquicos inferiores a éste de la CFE y sus EPS
17/02/2015.
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f. Lineamientos generales para la creacion de empresas filiales de la CFE 24/04/2015.

g. Lineamientos generales para la realizacion de auditorias, revisiones y visitas de
inspeccion 27/01/2015.

h. Lineamientos para el control de riesgos financieros asociados a la deuda y otros pasivos
de la CFE 24/04/2015.

i. Lineamientos para la constitucion y operacion de fideicomisos de la CFE y sus empresas
productivas subsidiarias 10/07/2015.

j- Lineamientos para la elaboracion, registro y seguimiento de los programas y proyectos
de inversion de la CFE y sus empresas productivas subsidiarias 24/04/2015.

k. Lineamientos para la integracion del mecanismo de evaluacion y seguimiento de
programas y proyectos de inversion, durante las fases de ejecucion y operacion, de CFE
y sus empresas productivas subsidiarias 10/07/2015.

. Lineamientos para la integracion del mecanismo de planeacion de los programas y
proyectos de inversion de la CFE y sus empresas productivas subsidiarias 24/04/2015.

m. Lineamientos que regulan el sistema de control interno 24/04/2015.

n. Lineamientos relativos al ejercicio del gasto en materia de imagen corporativa y
campafas publicitarias de la CFE y sus empresas productivas subsidiarias 10/07/2015.

o. Lineamientos internos para llevar a cabo medios alternativos de solucion de
controversias en la CFE y sus EPS 07/07/2016.

p. Lineamientos para el establecimiento y la coordinacion de los 6rganos de vigilancia y
auditoria de las EPS de la CFE 16/12/2016.

q- Lineamientos para la aprobacion, financiamiento y seguimiento de los proyectos y
programas de inversion de la CFE, sus EPS y, en su caso, sus EF 18/10/2016.

r. Lineamientos para la celebracion de contratos plurianuales de la Comision Federal de
Electricidad y sus Empresas Subsidiarias. Of. No. DF.-0077, 08-VII-2015.

s. Lineamientos para el establecimiento y la coordinacion de los érganos de vigilancia y
auditoria en las empresas productivas subsidiarias de la Comision Federal de
Electricidad 21/04/2017.

t. Lineamientos que regulan el sistema de control interno de la CFE, sus EPS y EF
13/07/2017.

u. Lineamientos para la integracion del mecanismo para evaluacion y seguimiento de los
programas y proyectos de inversion, durante las fases de ejecucion y operacion, de la
CFE y sus EPS 20/07/2017.

v. Lineamientos para la planeacion, evaluacion, aprobacion, financiamiento y seguimiento
de los proyectos y programas de inversion de la CFE, sus EPS y, en su caso, EF
09/08/2017.
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w. Lineamientos e indicadores para la consolidacion de informes trimestrales y anuales de

resultados de contrataciones en materia de adquisiciones, arrendamientos, servicios y
ejecuciones de obras de la CFE y sus EPS 08/11/2017.

x. Lineamientos internos para identificar, resguardar y proteger la informacion susceptible
de considerarse como reservada, confidencial o secreto comercial de la CFE, sus EPS y
filiales 09/11/2017.

y. Lineamientos y politicas en materia de almacenes e inventarios de la CFE y sus EPS
30/11/2017.

Politicas

a. Politicas en materia de presupuesto de la CFE y sus empresas productivas subsidiarias
17/02/2015.

b. Politicas generales de contratacion, de evaluacion de desempefio y de remuneraciones
de la CFE y sus empresas productivas subsidiarias 17/02/2015.

c. Politicas generales de recursos humanos y remuneraciones de la CFE y sus empresas
productivas subsidiarias 17/02/2015.

d. Politicas generales relativas a las tecnologias de informacion y comunicaciones de CFE
y empresas productivas subsidiarias y filiales 10/12/2015.

e. Politicas para el otorgamiento de garantias de la CFE, sus empresas productivas
subsidiarias, filiales y fideicomisos 24/04/2015.

f. Politicas para la contratacion de obligaciones constitutivas de deuda publica
17/02/2015.

g. Politicas para la contratacion de seguros, fianzas o cauciones y seguros de asistencia
legal, a favor de los miembros del consejo de administracion y empleados que se
determinen, de la CFE y sus empresas productivas subsidiarias 28/01/2015.

h. Politicas para la reserva total o parcial de las decisiones y actas del consejo de
administracion y de sus comités 27/01/2015.

i. Politicas que regulan la adquisicion, arrendamiento, administracion, gravamen,
enajenacion, uso y aprovechamiento de los inmuebles de la CFE, sus empresas
productivas subsidiarias y en su caso empresas filiales 09/07/2015.

j- Politicas que regulan la disposicion y enajenacion de los bienes muebles de la CFE, de
sus empresas productivas subsidiarias, y en su caso, empresas filiales 03/11/2015.

k. Politicas y procedimientos para la celebracion de operaciones entre CFE, sus EPS, EF
u otras personas sobre las que ejerzan control o influencia significativa 07/07/2016.

1. Politica institucional para la seleccion de candidatos a ocupar puestos directivos en la

CFE y sus EPS 23/02/2017.
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m. Politicas para el otorgamiento de garantias por parte de la CFE a sus EPS, empresas
filiales y fideicomisos 20/07/2017.

n. Politicas para la reserva total o parcial de las decisiones, actas y documentos de los
Consejos de Administracion y sus Comités, de la CFE, sus EPS y filiales 09/11/2017.

Otros

a. Reglas para establecer las remuneraciones y el otorgamiento de apoyos para los
consejeros independientes de las EPS y EF de la CFE 16/12/2016.

b. Reglas del comité de auditoria de la CFE 12/01/2017.

c. Criterios generales de cumplimiento a las disposiciones en materia de competencia
econdmica para la CFE, sus empresas productivas subsidiarias y empresas filiales
24/04/2017.

d. Metodologia del modelo empresarial de riesgos de la CFE, sus EPS y EF 13/07/2017.

e. Creacidn de la comision de inversiones de la CFE 09/08/2017.

f. Metodologia para la valuaciéon y validacion de puestos de la CFE corporativo y sus EPS
26/10/2017.

g. Metodologia para la elaboracion del programa anual de contrataciones 08/11/2017.

h. Catalogo basico de bienes y servicios, que por su naturaleza, volumen y monto podran

contratarse por medio de compras consolidadas 30/11/2017.

2.2 Bases de elaboracion.

Las Bases de elaboracion de los estados presupuestarios de la empresa son los siguientes:

1. Cifras Historicas.

Las cifras que se presentan en los estados presupuestarios y sus notas, se refieren a cifras
historicas, mismas que se agruparon conforme al flujo de efectivo de la cuenta publica 2017.

2. Cuenta publica.

Las cifras incluidas en los estados presupuestarios coinciden con las reportadas oficialmente
para el rendimiento de la cuenta publica federal del ejercicio 2017.

3. Modificaciones presupuestarias.

Las modificaciones cuantitativas o de metas al presupuesto original autorizado se someten
a la autorizacion o registro de la SHCP, a través del Modulo de Adecuaciones
Presupuestarias de Entidades (MAPE).
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4. Ingresos.

Los principales ingresos que percibe la empresa corresponden a los ingresos propios que
genera derivado de las actividades que realiza.

5. Presupuesto de Egresos.

El presupuesto de egresos se determina con base en los programas especificos en los que se
generan los objetivos, metas y unidades responsables de su ejecucion, el presupuesto y
programa de trabajo de las areas sustantivas se elabora anualmente de acuerdo con la
normatividad establecida.

Los egresos comprenden las erogaciones por concepto de gasto corriente, pensiones y
jubilaciones, inversion fisica y financiera, erogaciones ajenas y gasto no programable (costo
financiero Neto).

6. Operaciones ajenas.

La empresa registra como operaciones ajenas todas aquellas entradas y salidas que se
efectiian por cuenta de terceros, retenciones de impuestos, asi como, las provenientes de
operaciones recuperables y que por determinacion de la SHCP se registran en el estado del
ejercicio presupuestario del gasto programable en forma neta, independientemente del signo
que resulte.

7. Registro contable.

La empresa registra y reconoce las transacciones de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y genera informacién financiera, sobre la
cual la empresa evalud que se incluyen las asignaciones, compromisos y ejercicios
correspondientes a los programas y partidas de su presupuesto.

8. Sistema Presupuestario.

La empresa cuenta con un sistema institucional de Informacion llamado SAP, que se
describe en el Manual Institucional de Procedimientos Administrativos de Presupuestos FP-
FM (formulacion de Presupuestos — Control Presupuestario), en dicho sistema se identifica
y se clasifican las operaciones e informacién de caracter presupuestario.

El sistema identifica las operaciones por ingresos y egresos sobre el presupuesto fiscal,
permite obtener reportes de las modificaciones a dicho presupuesto (original, traspasos,
suplementos y devoluciones).

Mensualmente se puede obtener el flujo de efectivo presupuestario que clasifica la
informacion por capitulo, concepto y partidas correspondientes de ingresos y egresos, a
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través de la herramienta ESSBASE, ya que oficialmente es reconocida para obtener los
distintos reportes periddicos, dejando la consulta en SAP para el andlisis a detalle.

9. Criterios

a. Criterios y lineamientos para el otorgamiento de donativos, en efectivo, que realice la
CFE o sus empresas productivas subsidiarias o filiales 10/07/2015.

b. Criterios y lineamientos para el otorgamiento de donaciones de bienes inmuebles que
realice la CFE, sus EPS y, en su caso, EF. 16/12/2016.

c. Criterios y lineamientos para el otorgamiento de donaciones de bienes muebles que
realicen la CFE, sus EPS y, en su caso, EF. 16/12/2016.

d. Criterios y lineamientos para el otorgamiento de donativos de la CFE y de sus EPS
16/12/2016.

10. Reglas

a. Reglas generales para determinar los precios de servicios de ingenieria que preste la
CFE, sus empresas productivas subsidiarias y filiales 24/04/2015.

b. Reglas para el otorgamiento de apoyos a los miembros del consejo de administracion
de la CFE, a efecto de que cuenten con los recursos humanos y materiales necesarios
para el desempeno de sus funciones 28/01/2015.

c. Reglas para la consolidacion anual contable y financiera de las empresas productivas
subsidiarias y empresas filiales de la CFE 03/11/2015.

d. Reglas del Comité de recursos humanos y remuneraciones 27/10/2016.

e. Reglas para establecer las remuneraciones y el otorgamiento de apoyos para los

consejeros independientes de las EPS y EF de la CFE 16/12/2016.

11. Disposiciones diversas

a.

Acciones para poner a disposicion del publico en general la informacion que permita
conocer la situacion de la empresa productiva del estado CFE 27/01/2015.

Codigo de ética de la Comision Federal de Electricidad, sus empresas productivas
subsidiarias y empresas filiales 17/02/2015.

Mecanismos de coordinacion entre la unidad de responsabilidades y la auditoria interna
de la CFE, asi como de la de sus empresas productivas subsidiarias 27/01/2015.

Medidas necesarias para el resguardo y proteccion de la informacion clasificada como
comercial reservada 27/01/2015.

Modificacion a las disposiciones generales en materia de adquisiciones,
arrendamientos, contratacion de servicios y ejecucion de obras de la CFE y sus empresas
productivas subsidiarias 12/11/2015.
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f. Disposiciones generales en materia de adquisiciones, arrendamientos, contratacion de
servicios y ejecucion de obras de la CFE y sus EPS 15/12/2016.

g. Disposiciones para la participacién en coinversiones y asociaciones con particulares
aplicables a la CFE y sus EPS 15/12/2016.

3. Bases de preparacion de los estados presupuestarios

Los estados presupuestarios sobre la base de flujo de efectivo han sido elaborados de
conformidad con lo establecido en la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria
y su Reglamento. Los egresos presupuestarios se presentan agrupados de conformidad con el
Clasificador por Objeto del Gasto emitido por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
(SHCP).

Los estados de presupuestarios, fueron preparados sobre la base de flujo de efectivo,
atendiéndose el criterio de que los ingresos y egresos se registran y reconocen cuando se
realizan. Con base en lo anterior, los montos que se muestran en los estados mencionados en las
columnas de Recaudado y Pagado, respectivamente, corresponden a la totalidad de los montos
efectivamente cobrados y montos efectivamente pagados por la CFE Corporativo durante 2017.

Ademas, reportan informacion presupuestal cuya obtencion, clasificacion y registro, se apega a
las disposiciones normativas a que se refiere el primer parrafo de esta nota, asimismo, los gastos
presupuestarios se presentan y revelan en los capitulos y partidas correspondientes, conforme al
Clasificador por Objeto del Gasto regulado por el CONAC y autorizado por la SHCP.

4. Analisis del ejercicio presupuestario

4.1 Aprobacion del Presupuesto de Egresos e ingresos de la Federacion
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CFE Corporativo
Area | Oficio | Monto
Dir. Corporativa de Negocios Comerciales DF 0008/2017 1,448,149
Direccion General DF 00011/2017 2,129,469
Auditoria Interna DF 0009/2017 458,174
Direccion de Administracion DF 00010/2017 14,753,501
Subdireccion de Operacion Financiera DF 00023/2017 679,462
Jefatura de la Unidad de Seguimiento y Ctrol.
De la Direccidén de Finanzas DF 0024/2017 35,208
Subdireccion de Control Financiero DF 026/2017 5,810,337
Gerencia ASARE DF 0027/2017 286,109
Subdirecciéon de Finanzas DF 0025/2017 60,957
Direccion Corporativa de Ingenieria y
Proyectos de Infraestructura DF 0003/2017 5,499,767
Direccion Corporativa de Operaciones DF 0007/2017 11,262,186
Gerencia Nucleoeléctrica 7,622,112
Subdireccion de Negocios No Regulados DF 0040/2017 1,612,901
Subdireccion de Seguridad Fisica 1,285,344
Subdireccion de Energéticos 392,752
Jef. de la Dir. Corporativa de Operaciones 349,077
Suma Corporativo 42,423,318

Nota: El oficio de la Direcciéon General, incluye 9.7 mdp que finalmente no fueron asignados.

Mediante diversos oficios emitidos por la Direccion Corporativa de Finanzas se comunicd
oficialmente el Presupuesto del Gasto Programable cuyo monto ascendi6 a $42,423,318.

4.2 Modificaciones presupuestarias al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2017.
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CFE CORPORATIVO

Concepto Comunicado Pm:;zzz de Adecuado | | Ajustes | Adecuado Il ‘ Aumentos | Disminuciones Total
GASTO PROGRAMABLE 42,413,663 639,361 41,774,302| 17,881,867 59,656,169| 20,930,706 3,688,200| 17,242,506
Gasto corriente 27,637,375 536,736 27,100,639| 20,321,247 47,421,885| 20,930,706 1,146,195| 19,784,511
Servicios personales 9,037,177 163,539 8,873,638/ 1,252,632 10,126,270 1,252,632 163,539| 1,089,092
Sueldos y salarios 2,680,554 13,338 2,667,216 39,357 2,706,573 39,357 13,338 26,019
Gastos de Prevision Social 1,077,475 83,607 993,868 254,468 1,248,337 254,468 83,607 170,861
Otros 5,279,148 66,595 5,212,553 958,806 6,171,360 958,806 66,595 892,212
Materiales y suministros 2,557,195 38,797| 2,518,397 9,960,742| 12,479,139| 9,960,742 38,797| 9,921,945
Combustibles 1,643,717 0| 1,643,717| 5,852,535 7,496,252 5,852,535 0| 5,852,535
Otros materiales y suministros 913,478 38,797 874,680 4,108,207 4,982,888| 4,108,207 38,797| 4,069,410
Mercado eléctrico mayorista 0 0 0 0 0 0 0 0
Servicios generales 15,875,789 334,399| 15,541,390 2,168,990| 17,710,379| 2,778,449 943,858| 1,834,590
Adquisicién de energia 709 0 709 1,968 2,676 1,968 0 1,968
Fletes y maniobras 3,628 8 3,620 1,208 2,411 0 1,216 1,216
Conservacion y mantenimiento 1,416,057 17,972 1,398,085 485,368 912,717 0 503,341 503,341
Servicios técnicos pagados a terceros 1,030,550 29,239 1,001,311 110,015 891,295 0 139,255 139,255
Seguros 2,073,105 146,109 1,926,996 12,867 1,914,129 0 158,976 158,976
Otros servicios generales 11,351,741 141,070 11,210,670 2,776,481 13,987,151 2,776,481 141,070| 2,635,410
Pagos relativos a Pidiregas 0 (1] 0| 6,921,173 6,921,173| 6,921,173 0| 6,921,173
Pidiregas cargos fijos 0 0 0| 2,112,431 2,112,431 2,112,431 0| 2,112,431
Pidiregas cargos variables 0 0 0| 4,808,742 4,808,742 4,808,742 0| 4,808,742
Adquisicién de energia. 0 0 0| 4,808,742 4,808,742| 4,808,742 0| 4,808,742
Otros variables 0 0 0 0 0 0 0 0
Otras erogaciones 167,214 (] 167,214 17,710 184,924 17,710 (] 17,710
Pago de Pensiones y Jubilaciones 9,829,792 0| 9,829,792 340,346 9,489,446 0 340,346 340,346
Inversioén Fisica 4,386,496 102,625| 4,283,871 662,077 3,621,795 0 764,702 764,702
Bienes muebles e inmuebles 590,705 0 590,705 201,734 388,971 0 201,734 201,734
Obra publica 2,295,755 102,625 2,193,130 453,933 1,739,196 0 556,558 556,558
Pagos de Pidiregas 469,787 0 469,787 953,567 1,423,353 953,567 0 953,567
Mantenimiento 1,030,250 0| 1,030,250 959,976 70,274 0 959,976 959,976
Operaciones Ajenas Netas 560,000 0 560,000 1,436,957 876,957 0 1,436,957 1,436,957

Durante el ejercicio 2017, la CFE se caracteriz6 por realizar una efectiva administracion de su
presupuesto, resultado de una efectiva priorizacion en el uso de los recursos, que favorecio entre
otros rubros los combustibles, un mejor seguimiento al calendario de gasto y una continua y
efectiva supervision del uso de los recursos.

En el transcurso del ejercicio fiscal 2017, se efectuaron tres adecuaciones presupuestarias, las
cuales consistieron en lo siguiente:

Adecuacion 1

En el mes de marzo del 2017 se aplico reduccion presupuestal de $639,361, en seguimiento al
programa de Ahorro de CFE Corporativo, dando como resultado un presupuesto del gasto
Programable de $41,774,302, dicha reduccion equivale al 1.5% con respecto al presupuesto
comunicado.
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Adecuacion 11

Para las cifras definitivas del presupuesto del gasto programable 2017, se registré una
ampliacion presupuestal de $17,242,506, dando como resultado un presupuesto definitivo de
$59,656,169, de los cuales se observan registros importantes captados derivado de la estricta
separacion, toda vez que las Empresas Productivas Subsidiarias de Generacion (I a la VI),
entraron en operacion en el mes de febrero de 2017, y se esta captando pagos como los relativos
a PIDIREGAS y combustibles para la generacion de esas areas.

4.3 Variaciones del ejercicio presupuestario

a) Ingresos presupuestarios

Conforme a la estricta separacion legal de la CFE, el presupuesto aprobado por el H. Congreso
de la Unidn en el mes de noviembre de 2016, no fue elaborado a nivel de empresas productivas
subsidiarias ni a nivel corporativo, por lo cual no existe una asignacion aprobada en el ejercicio
fiscal de 2017.

Autorizado Modificado Cobrado y Variaciones
Concepto H. Camara Obtenido Absoluta | Relativa
(1) (2) (3) (4)=(3-1) | (5)=(4/1)
Ingresos Propios 0 24,989,035 24,989,035 24,989,035 n.a.
Endeudamiento Neto 0 90,737,420 90,737,420 90,737,420 na.
Disponibilidad Inicial 0 202,090,177 202,090,177 202,090,177 n.a.
Total de Recursos de Ingresos 0 317,816,632 317,816,632 317,816,632 n.a.

Los ingresos recaudados principalmente provienen de lo siguiente:
Los Ingresos Propios ascendieron a $24,989,035, conforme a la siguiente integracion:

» Las Ventas de Servicios Internos generaron ingresos por un monto de $20,102,401,
proviniendo $20,100,830 de operaciones interempresas, derivado de los servicios prestados
a las empresas productivas subsidiarias.

= Los Ingresos Diversos ascendieron a $4,886,634, captados principalmente por
penalizaciones a proveedores y contratistas, asi como otros ingresos.

El Endeudamiento neto observado de $90,737,420, resultado de los siguientes movimientos
compensados:

» El Endeudamiento interno registrado por $95,974,184, refleja $6,900,000 las
disposiciones netas de la CFE y el resto operaciones para cubrir capital de trabajo de las
EPS, en forma virtual.

» El Desendeudamiento externo observado por $5,236,765, considera las disposiciones
externas contratadas.
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Se actualizé la Disponibilidad Inicial del ejercicio fiscal 2017, conforme la disponibilidad final
registrada en la Cuenta Publica 2016 de CFE Consolidado.

b) Egresos presupuestarios

CFE Corporativo contempldé un presupuesto aprobado comunicado de $155,683,812
(incluyendo la disponibilidad final), cifra que se modificé en diversas ocasiones para llegar a un
presupuesto pagado de $317,816,632, como sigue:

Concepto Cﬁ&?:iii?io Modificado Pagado Abs\éla;ItZCIon;sezlativa

(1) (2) (3) (4)=(3-1) (5)=(4/1)

Gasto Corriente 45,759,392 64,029,375 64,029,375 18,269,983 39.9
Pensiones y Jubilaciones 9,829,792 9,489,446 9,489,446 340,346 35
Gasto de Inversién 4,946,496 8,286,447 8,286,447 3,339,951 67.5
Disponibilidad Final 95,148,133 236,011,364 236,011,364 140,863,231 148.0
Total Recursos de Egresos 155,683,812 317,816,632 317,816,632 162,132,819 104.1

En 2017 el presupuesto pagado de CFE Corporativo fue de $81,805,268, cifra mayor al gasto
presupuestado en 35.1%, con relacion al presupuesto aprobado comunicado. Este
comportamiento se debid principalmente al mayor ejercicio presupuestario en el Gasto Corriente
(39.9%) y en el Gasto de Inversion (67.5%).

Concepto Cﬁfnr::ii:ZO Modificado | Pagado Abs\ﬁsltaac'or:;ativa

(1) (2) (3) (4)=(3-1) [ (5)=(4/1)

Gasto Corriente 45,759,392 64,029,375 64,029,375 18,269,983 39.9
Pensiones y Jubilaciones 9,829,792 9,489,446 9,489,446 340,346 35
Gasto de Inversion 4,946,496 8,286,447 8,286,447 3,339,951 67.5
Gasto Neto Total 60,535,680 81,805,268 81,805,268 21,269,588 35.1

Nota: El aprobado comunicado corresponde al emitido por la Direccién Corporativa de Finanzas de CFE.

GASTO CORRIENTE

» El Gasto Corriente observo un gasto pagado mayor al presupuesto aprobado de 39.9%, su
evolucion por rubro de gasto se presenta a continuacion:
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Concepto Cﬁr’::l?:ii::o Modificado Pagado Abs\éi:ltaacmn;selativa

(1) (2) (3) (4)=(3-1) (5)=(4/1)

Servicios Personales 9,037,177 10,126,270 10,126,270 1,089,092 121
Gasto de Operacion 18,432,984 30,189,519 30,189,519 11,756,535 63.8
Materiales y Suministros 2,557,195 12,479,139 12,479,139 9,921,945 na.
Servicios Generales 15,875,789 17,710,379 17,710,379 1,834,590 116
Otros de Corriente 18,289,231 23,713,587 23,713,587 5,424,356 29.7
Pagos Relativos a Pidiregas 0 6,921,173 6,921,173 6,921,173 n.a.
Otras Erogaciones 167,214 184,924 184,924 17,710 10.6
Operaciones Ajenas (Por cuenta de 3ros) 0 5,541,609 5,541,609 5,541,609 na.
Costo Financiero Neto 18,122,017 22,149,099 22,149,099 4,027,082 22.2
Gasto Corriente 45,759,392 64,029,375 64,029,375 18,269,983 39.9

Nota: El aprobado comunicado corresponde al emitido por la Direccion Corporativa de Finanzas de CFE.

o

% Las erogaciones en Servicios Personales registraron un mayor ejercicio presupuestario de

12.1% respecto al presupuesto aprobado comunicado, derivado de un mayor ejercicio en

prestaciones.

>

X/
*

* En el rubro de Gasto de Operaciéon el mayor gasto pagado en 63.8%, fue resultado

principalmente de que en el mes de enero, se incluyeron a las areas de generacion y, a partir
de febrero por la estricta separacion legal ya se consideraron como EPS, situacién que
explica el comportamiento por capitulo de gasto de la siguiente manera:

o En el capitulo de Materiales y Suministros, el mayor gasto pagado de $9,921,945, fue

derivado de lo siguiente:

Concepto cg;r::ii:Zo Modificado Pagado Abs\([):;n;:cmnesRelaﬁva

(1) (2) (3) (4)=(3-1) (5)=(4/1)

Materiales y suministros 2,557,195 12,479,139 12,479,139 9,921,945 na.
Combustibles para la Generacitn de Electricidad 23,016 7,496,252 7,496,252 7,473,236 na.
Gas 0 2,210,593 2,210,593 2,210,593 na.
Diesel 22,694 212,951 212,951 190,256 na.
Fletes y Costo Fijo del Transporte de Gas 322 2,279,242 2,279,242 2,278,920 na.
Combustoleo 0 2,793,466 2,793,466 2,793,466 na.
Otros Materiales y Suministros 2,534,179 4,982,888 4,982,888 2,448,709 96.6
Carbon 0 1,181,868 1,181,868 1,181,868 na.
Combustible Nuclear 1,620,701 3,083,907 3,083,907 1,463,206 90.3]
Vapor Geotérmico 0 101,416 101,416 101,416 n.a.
Otros 913,478 615,697 615,697 297,781 32.6

Nota: El aprobado comunicado corresponde al emitido por la Direccién Corporativa de Finanzas de CFE.

= Encel concepto de combustibles para la generacion de electricidad, el mayor ejercicio
presupuestario de $7,473,236, se dio principalmente en el rubro de pago de
combustibles por el desabasto de gas y retraso en la entrada de gasoductos, lo que
incremento la generacion con combustibles liquidos, encareciendo la generacion de
electricidad, mayor consumo de Gas GNL que es mas caro y a un mayor tipo de
cambio contra el autorizado.

= En el resto de los conceptos del capitulo de Materiales y Suministros, el mayor
ejercicio presupuestario de $2,448,709 (96.6%), obedece principalmente a una
mayor erogacion en la adquisicion del combustible nuclear y del carbon.
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o El mayor gasto pagado en Servicios Generales de $1,834,590 (11.6%), se explica
principalmente por un efecto compensado por lo siguiente:

Concepto C':r’:\r: :ii:zo Modificado Pagado Abs\éTJLaaCIon?elativa

(1) (2) (3) (4)=(3-1) (5)=(4/1)

Servicios Generales 15,875,789 17,710,379 17,710,379 1,834,590 11.6
Adquisicion de Energia 709 2,676 2,676 1,968 n.a.
Fletes 3,628 2,411 2,411 1,216 335
Conservacion y Mantenimiento 1,416,057 912,717 912,717 503,341 355
Servicios Técnicos Pagados a Terceros 1,030,550 891,295 891,295 139,255 135
Seguros 2,073,105 1,914,129 1,914,129 158,976 7.7
Otros 11,351,741 13,987,151 13,987,151 2,635,410 23.2

Nota: El aprobado comunicado corresponde al emitido por la Direccion Corporativa de Finanzas de CFE.

= Menores erogaciones en el concepto de conservacion y mantenimiento, seguros y
servicios técnicos pagados a terceros de $802,788.

=  Mayores erogaciones de $2,637,378 obedece principalmente al pago de energia
eléctrica, asi como servicios basicos, como bancario y comercial, telefonia, y otros

Servicios.

R

lo siguiente:

% En el rubro de Otros de Corriente, el mayor gasto pagado por $6,361,293, se explica por

Concepto cﬁ&r::i?:ZZo Modificado Pagado Abs\é?lzlt:\cwm;selativa

(1) (2) (3) (4)=(3-1) (5)=(4/1)

Otros de Corriente 18,289,231 24,650,523 24,650,523 6,361,293 34.8
Pagos Relativos a Pidiregas 0 6,921,173 6,921,173 6,921,173 n.a.
Cargos Fijos 0 2,112,431 2,112,431 2,112,431 n.a.
Cargos Variables 0 4,808,742 4,808,742 4,808,742 n.a.
Otras Erogaciones 167,214 184,924 184,924 17,710 10.6
Operaciones Interempresas 0 936,937 936,937 936,937 n.a.
Operaciones Ajenas 0 5,541,609 5,541,609 5,541,609 n.a.
Por Cuenta de Terceros 0 5,541,609 5,541,609 5,541,609 n.a.
Costo Financiero Neto 18,122,017 22,149,099 22,149,099 4,027,082 22.2
Costo Financiero Bruto 21,308,351 23,276,839 23,276,839 1,968,488 9.2
Internos 13,156,194 11,774,654 11,774,654 1,381,540 105
Externos 6,111,460 7,417,868 7,417,868 1,306,407 21.4
Otros 2,040,697 4,084,318 4,084,318 2,043,621 100.1
Ingresos por Intereses 3,186,334 1,127,740 1,127,740 2,058,594 64.6

Nota: El aprobado comunicado corresponde al emitido por la Direccién Corporativa de Finanzas de CFE.

o Los Pagos relativos a Pidiregas registraron un mayor gasto pagado de $6,921,173, al
presupuesto aprobado comunicado, conforme a los siguientes movimientos:

= En Cargos variables el mayor gasto pagado fue resultado del uso de gas GNL y
empleo de combustoleo, en lugar del gas natural, ello derivado de la indisponibilidad

de este ultimo.
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= En Cargos fijos el mayor gasto pagado es resultado del mayor tipo de cambio pagado
respecto al presupuestado en cargos fijos de capacidad, principalmente.

« En Otras erogaciones, el mayor gasto pagado por 10.6%, obedece a las erogaciones por
liquidaciones e indemnizaciones, asi como pagos por dafos y perjuicios causados a
terceros.

o Las Operaciones Ajenas por recuperacion de terceros registraron ingresos por
$5,541,609, principalmente IVA cobrado.

o El Costo Financiero Neto observo un gasto pagado de $22,149,099, dando como
resultado un mayor gasto de $4,027,082 (22.2%), conforme a la siguiente integracion:

= El Costo financiero interno registré un menor gasto pagado por $1,381,540 (10.5%),
que se integra principalmente por las variaciones entre la tasa de interés con el que
se realizo el pronodstico y la real aplicada; en el rubro de intereses PIDIREGAS tiene
que ver con el menor numero de obras entregadas respecto a las previstas y al uso
de financiamiento externo.

= El Costo financiero externo observo un gasto pagado mayor al presupuesto aprobado
por $1,306,407 (21.4%), que se explica principalmente por el pago de intereses
PIDIREGAS derivado de un mayor gasto por contratacion de créditos, asi como por
la fluctuacidon cambiaria, y a los intereses pagados de un bono colocado en octubre,
mismo que no estaba considerado en el PEF.

* El costo por coberturas (Otros) registré6 un mayor gasto en $2,043,621 (100.1%),
por mayores contrataciones de coberturas y forwards ocasionadas ante la
depreciacion del tipo de cambio del peso frente al dolar.

= Se registrdé un ingreso captado menor al presupuesto aprobado en Ingresos por
intereses de 64.6%, debido principalmente a una sobreestimacion en la meta
original.

PENSIONES Y JUBILACIONES

¢ Se observo un menor gasto pagado al presupuesto aprobado comunicado de 3.5%, cuya
variacion se debe a que el personal jubilado no opto6 por su derecho a la jubilacion.

Aprobado - Variaciones

Concepto Comunicado Modificado Pagado Absoluta Relativa
(1) (2) (3) (4)=(3-1) (5)=(4/1)
| Pensiones y Jubilaciones 9,829,792 9,489,446 9,489,446 340,346 3.5|

Nota: El aprobado comunicado corresponde al emitido por la Direcciéon Corporativa de Finanzas de CFE.

GASTO DE INVERSION

> El Gasto de Inversion reflejo6 un mayor gasto pagado $3,339,951 (67.5%), este
comportamiento se presenta a continuacion:
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Concepto C:zr::ii:?io Modificado Pagado Abs\élalzltaamon;selativa

(1) (2) (3) (4)=(3-1) (5)=(4/1)

Gasto de Inversién 4,946,496 8,286,447 8,286,447 3,339,951 67.5
Inversion Fisica 4,386,496 3,621,795 3,621,795 764,702 174
Bienes Muebles, Inmuebles e Intangibles 1,060,491 1,812,324 1,812,324 751,833 70.9
Pago de Pidiregas 469,787 1,423,353 1,423,353 953,567 n.a.
Otros Bienes Mueb., Inmueb. e Intang. 590,705 388,971 388,971 201,734 34.2
Inversion Publica 3,326,005 1,809,470 1,809,470 1,516,534 45.6
Obra Publica 2,295,755 1,739,196 1,739,196 556,558 24.2
Mantenimiento 1,030,250 70,274 70,274 959,976 93.2
Otros de Inversion 560,000 4,664,653 4,664,653 4,104,653 n.a.
Inversion Financiera 0 0 0 0 n.a.
Otros de Inversion (Erog. Recuperables) 560,000 4,664,653 4,664,653 4,104,653 n.a.

Nota: El aprobado comunicado corresponde al emitido por la Direccién Corporativa de Finanzas de CFE.

¢ En Inversion Fisica se observd un gasto pagado menor al presupuesto aprobado
comunicado de $764,702 (17.4%), derivado de un efecto compensado, conforme a los
siguientes movimientos compensados:

o En Bienes muebles, inmuebles e intangibles, se observd un mayor gasto pagado por
$751,833 (70.9%), debido principalmente al efecto compensado de:

= Pago de Pidiregas registr6 un gasto pagado mayor al presupuesto aprobado
comunicado de $953,567, debido a un tipo de cambio pagado de $18.78 pesos
por dolar, superior al presupuestado de $17.20 pesos por dolar, asi como por el
pago de PIDIREGAS del proceso de generacion efectuado en el mes de enero de
2017.

» Elmenor gasto pagado de $201,734 (34.2%), se origind por menores erogaciones
en la adquisicion de software, equipo de computo y periféricos.

o En Inversion Publica, se observo un menor gasto pagado por $1,516,534 (45.6%),
debido a lo siguiente:

= En Obra Publica, se registr6 un menor gasto pagado por $556,558 (24.2%),
principalmente en la construccion de las CH Chicoasén y CH Las Cruces, asi
como en la instalacion para almacenamiento de combustible nuclear gastado.

= En Mantenimiento el menor gasto pagado por $959,976 (93.2%), se presentd en
la CH Adolfo Lopez Mateos “Infiernillo”.

¢ En Otros de Inversion se observo un gasto pagado mayor al presupuesto aprobado por
$4,104,653, conforme a lo siguiente:

o Para el rubro Otros de Inversion, se observd un mayor gasto pagado $4,104,653,
26.8%, resaltando las prestaciones al personal, a través del fondo de la habitacion, asi
como otras cuentas de operaciones recuperables.

¢) Estado analitico del ejercicio del presupuesto de egresos por clasificacion funcional
programatica.
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> Durante 2017, el presupuesto pagado de la CFE se ejercid a través de tres finalidades: 1.
Gobierno, 2. Desarrollo Social y 3. Desarrollo Econémico. La primera comprende la
funcion 3. Coordinacion de la Politica de Gobierno; la segunda la funcion 6. Proteccion
Social y, la tercera la funcion 3.Combustibles y Energia.

Variacion | Estructura

Concepto Aprobado Modificado Pagado Absoluta | Porcentual

1 2 3 4=(31) | 5=(31)

Gobierno

Coordinacién de la Politica de Gobierno
Desarrollo Social

Proteccion Social
Desarrollo Econémico

Combustibles y Energia

319,760 319,760 n.a.
319,760 319,760 n.a.
9,489,446 9,489,446 n.a.
9,489,446 9,489,446 n.a.
71,996,063 71,996,063 n.a.
71,996,063 71,996,063 n.a.

Total del Gasto

=== -E=K-]
== -N=X-N=K-]

81,805,268 81,805,268 n.a.

¢ Lafinalidad 3. Desarrollo Econémico represento el 88.0% del ejercicio presupuestario
de la entidad, lo anterior muestra la prioridad en la asignacion y ejercicio de los recursos
con criterios de suficiencia, competitividad y sustentabilidad, comprometidos con la
satisfaccion de los clientes, con el desarrollo del pais y con la preservacion del medio
ambiente.

- A través de la funcion Combustibles y Energia se erogd la totalidad de los recursos
de esta finalidad.

Mediante esta funcion, la CFE persiste en su compromiso de fortalecer el
abastecimiento racional de energia eléctrica; promover el uso eficiente de la
energia, asi como el aprovechamiento de fuentes renovables, mediante la
adopcion de nuevas tecnologias y la implementaciéon de mejores practicas,
constituyendo un elemento clave para alcanzar las metas y objetivos del pais.

Un gasto pagado es igual al presupuesto modificado de $71,996,063, en la
Finalidad 3 Desarrollo Econémico, Funcion 3 Combustibles y Energia, los cuales
se reflejan en los pagos de combustibles, pagos relativos a PIDIREGAS y Deuda
Publica.

¢ La finalidad Desarrollo Social represent6 el 11.6% del ejercicio presupuestario de la
entidad, con ello CFE cubre de manera oportuna y eficiente las prestaciones econdmicas
y sociales y de servicios de salud a su personal jubilado.

- A través de la funciéon Proteccion Social se erogo la totalidad de los recursos de esta
finalidad.

Mediante esta funcién, el esquema de jubilacion que aplica la empresa,
corresponde a lo sefalado en la Clausula 69 del Contrato Colectivo de Trabajo,
estableciendo que para los trabajadores que ingresaron a partir del 18 de agosto
de 2008, o a los que Comision les reconozca antigiiedad, a partir del 18 de agosto
de 2008, les aplicara el nuevo sistema de jubilaciones denominado Cuenta
Individual de Jubilacion (Cijubila). Asimismo, dentro del ejercicio del gasto se
consideran los pagos correspondientes a la prima legal de antigliedad, la cual esta
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establecida en la citada Clausula, pudiendo solicitar el trabajador "un anticipo a
cuenta de su prima legal de antigiiedad, en la inteligencia de que cuando la CFE
lo otorgue, unicamente tendra derecho a que se le pague la diferencia de dicha
prima legal cuando obtenga su jubilacion."

Conforme al Contrato Colectivo de Trabajo que tienen celebrado la CFE y el
Sindicato Unico de Trabajadores Electricistas de la Republica Mexicana
(SUTERM), se modificaron diversas clausulas que impactan principalmente en
el rubro de jubilaciones, presentdndose una estimacion del efecto de dichas
modificaciones como una reduccion en el pasivo laboral de la Empresa y por
tanto un efecto positivo en resultados.

A partir del 1° de enero de 2017, cualquier trabajador, por conducto del
SUTERM, podra solicitar y obtener su jubilacion con el 100% del promedio del
salario de los ultimos cuatro afios laborados en la CFE, conforme los siguientes
criterios: los hombres siempre y cuando hayan cumplido 30 afios de servicio y
65 anos de edad, o 40 afios de servicio sin limite de edad; las mujeres de 30 afios
de servicio y 60 anos de edad o 35 afios de servicio sin limite de edad.

¢ La finalidad Gobierno represent6 el 0.4% del ejercicio presupuestario de la entidad,
con ello se realizo actividades inherentes a su funcionamiento interno, tales como vigilar
y revisar que la entidad realice sus actividades productivas en los dmbitos de recursos
humanos, adquisiciones, inventarios, activos fijos, produccion, gasto de inversion,
ingresos, disponibilidad, pasivos, gasto corriente, sistemas de informacion y registro. Lo
anterior, en apego a la normatividad, y con ello disminuir los gastos de operacion, sin
perjuicio de la calidad en el trabajo y en la consecucion de las metas de la CFE.

- A través de la funcion Coordinacion de la Politica de Gobierno se erog6 la
totalidad de los recursos de esta finalidad.

Area de Auditoria:  Practicé 87 auditorias que originaron 269 observaciones,
161 relevantes y 108 no relevantes; asi como 182 areas de oportunidad.

En los resultados obtenidos se pudo observar que el Sistema de Control Interno
de la CFE, aplicable al Corporativo y a sus empresas, tanto subsidiarias como
filiales, contintia su proceso de implementacion al haberse corroborado avances
en el entorno de control, principalmente referidos al fortalecimiento del marco
normativo.

Area de Quejas: En el periodo enero-diciembre de 2017 se recibieron 2,619
peticiones ciudadanas, 1,159 correspondieron a quejas y denuncias por presuntos
incumplimientos de las obligaciones de servidores publicos y 1,460 a peticiones
en las que existid inconformidad de los usuarios al solicitar un tramite o servicio
en la CFE.

Al inicio de 2017 habia 579 quejas y denuncias pendientes de periodos anteriores
que sumadas a las 1,159 recibidas, da un universo de 1,738, de éstas 1,173 se
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concluyeron: 758 por falta de elementos, 306 turnadas a Responsabilidades y 109
por incompetencia e improcedencias.

Con referencia a las peticiones de servicio, habia 300 pendientes de afios
anteriores y sumadas a las 1,460 recibidas en 2017, da un universo de 1,760 de
las cuales se concluyeron 1,701 y quedaron en tramite 59.

= Area de Responsabilidades: En el periodo enero-diciembre de 2017, se contaba
con un universo de 493 expedientes, 279 iniciados en 2017 y 214 de afos

anteriores, de los cuales se concluyeron 372, quedando pendientes de tramite 121
asuntos.

5. Disposiciones de racionalidad y austeridad presupuestaria

Conforme los “Lineamientos en materia de disciplina y austeridad presupuestaria de la CFE
y sus empresas productivas subsidiarias”, las unidades administrativas de la CFE elaboraron
su propuesta de programa de ahorro, que comprende el ejercicio fiscal 2017.

Con base en dicha propuesta, se integro el Programa de Ahorro 2017 de CFE Corporativo, a
fin de que su instrumentacion por las areas sea aplicada en el Sistema Institucional de
Informacion SAP por un importe de $639,361:
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Unidad Administrativa Programa de
Ahorro

DIRECCION GENERAL 25,191,285
Jefatura de la Direcciéon General 2,974,384
Gerencia de Comunicacion Social 9,484,086
Subdirecciéon de Programacion 10,132,815
Coordinaciéon PAESE 320,000
Oficina del Abogado General 1,500,000
Coordinacion de Servicios Tecnologicos 780,000
AUDITORIA INTERNA (Organo Interno de Control) 312,886
DIRECCION DE ADMINISTRACION 246,109,157
DIRECCION DE MODERNIZACION 14,700,000
DIRECCION DE FINANZAS 34,503,385
Jefatura de la Direccién de Finanzas 1,128,000
Gerencia ASARE 9,172,900
Subdireccion de Finanzas 131,977
Jefatura de la Subdireccion de Finanzas 61,000
Gerencia de Planeacion Financiera 35,959
Gerencia de Gestion de Riesgos 35,018
Subdireccion de Operacién Financiera 19,632,822
Jefatura de la Subdirecciéon de Operacién Financiera 172,138
Gerencia de Opreacion Financiera 3,389,999
Gerencia de Creditos 66,456
Gerencia de Presupuestos 16,004,229
Subdireccion de Control Financiero 4,437,686
Jefatura de la Subdireccién de Control Financiero 996,265
Gerencia de Contabilidad 2,500,000
Gerencia de Control y Evaluacién Financiera 941,421
DIRECCCION CORPORATIVA DE INGENIERIA Y PROYECTOS 236,243,730
DIRECCION CORPORATIVA DE OPERACIONES 82,300,551
TOTAL CORPORATIVO 639,360,994

Una vez validada la reduccion presupuestal en SAP por parte de la Direccion Corporativa de
Finanzas, se da por concluida la implementacion del Programa de Austeridad 2017.
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6. Conciliaciones presupuestarias.

a) Conciliacion Contable — Presupuestal Ingresas

(Cifras en pesos)

CFE CORPORATIVO

Conciliacion entre los Ingresos Presupuestarios y Contables

Correspondiente del 01 de enero al 31 de diciembre del 2017

1. Ingresos Presupuestarios

112,326,070,981

2. Mas ingresos contables no presupuestarios

309,907,484,921

Incremento por variacion de inventarios

Disminucién del exceso de estimaciones por pérdida o
deterioro u obsolescencia

Disminucién del exceso de provisiones

Otros ingresos y beneficios varios

87,122,252,160

Ofros ingresos contables no presupuestarios

222,785,232,761

3. Menos ingresos presupuestarios no contables

83,503,481,083

Productos de capital

Aprovechamientos capital

Ingresos derivados de financiamientos

Oftros ingresos presupuestarios no contables

83,503,481,083

4. Ingresos Contables (4= 1+2-3)

338,730,074,819
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b) Conciliacion Contable — Presupuestal Egresos

CFE CORPORATIVO
Conciliacion entre los Egresos Presupuestarios y los Gastos Contables
Correspondiente del 01 de enero al 31 de diciembre del 2017

(Cifras en pesos)

1. Total de Egresos (presupuestarios)

(363,241,195,400)

2. Menos egresos presupuestarios no contables

(489,850,650,639)

Mobiliario y equipo de administracion

(108,430,752)
Mobiliario y equipo educacional y recreativo
Equipo e instrumental médico y de laboratorio (144,446 337)
Vehiculos y equipo de transporte (985,497,689)
Equipo de defensa y seguridad
Maquinaria, otros equipos y herramientas (722,300,817,594)

Activos bioloégicos

Bienes inmuebles

(121,056,808)

Activos intangibles

Obra publica en bienes propios

(6,310,633,039)

Acciones y participaciones de capital

Compra de titulos y valores

Inversiones en fideicomisos, mandatos y otros analogos

Provisiones para contingencias y otras erogaciones
especiales

Amortizacion de la deuda publica

Adeudos de ejercicios fiscales anteriores (ADEFAS)

Ofros Egresos Presupuestales No Contables

240,120,231,580

3. Mas gastos contable no presupuestales

104,533,596,417

Estimaciones, depreciaciones, deterioros, obsolescencia
y amortizaciones

8,641,871,069

Provisiones

Disminucién de inventarios

Aumento porinsuficiencia de estimaciones por pérdida o
deterioro u obsolescencia

Aumento por insuficiencia de provisiones

Oftros Gastos

35,029,045,078

Oftros Gastos Contables No Presupuestales

60,862,680,271

4. Total de Gasto Contable (4=1-2 + 3)

231,143,051,656
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7.

Rendicion de cuentas.

Mediante Oficio No. 309-A.-003/2018 de fecha 18 de enero de 2018, la Unidad de
Contabilidad Gubernamental de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico emiti6 los
Lineamientos para la Integracion de la Cuenta Publica 2017 para la Comisién Federal de
Electricidad, en los que se establecieron las fechas de entrega y las caracteristicas que
debe reunir la informacién contable, presupuestaria y programatica que deben
proporcionar a través del Sistema de Integracion de la Cuenta Publica (SICP), para
conformar el reporte relativo a la Cuenta Publica Federal del afio 2017. En esos
Lineamientos se regul6 que, adicional a los seis estados presupuestales a los que se refiere
el dictamen emitido por contador publico independiente, que se adjuntan al inicio del
presente informe.

T <

ic. Jorge A. Mendoza Sanchez— _Ang. [Elias Pérez Diaz
Director orativo de Finanzas Subdirectgy de Operacién Financiera

)

Lic. Miguel Avilan Mendoza
Gerente de Presupuestos
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