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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

AlLH. Consejo de Administracion de
Petrdleos Mexicanos
Empresa Productiva del Estado

(En miles de pesos)
Opinion

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de Petrdleos Mexicanos, Empresa Productiva del
Estado (Petroleos Mexicanos), que comprenden los estados separados de situacion financiera al 31 de diciembre
de 2016 y 2015, y los estados separados de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo correspondientes a los afios que terminaron en esas fechas, asi como un resumen de las politicas
contables significativas y otra informacidn explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros separados que se acompaian presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacion financiera separada de Petroleos Mexicanos, Empresa Productiva del Estado
al 31 de diciembre de 2016 y 2015, asi como sus resultados y sus flujos de efectivo separados correspondientes
a los anos que terminaron en esas fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestras auditorias de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria ("NIA").
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
"Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros separados” de este
informe. Somos independientes de la Compafia de conformidad con el Cédigo de Etica Profesional del Instituto
Mexicano de Contadores Publicos, A. C. y hemos cumplido con las demas responsabilidades de ética de
conformidad con dicho cédigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinidn.

Continuidad del negocio en marcha

Los estados financieros separados que se acompafan han sido preparados bajo la hipotesis de negocio en
marcha, Como se describe en la Nota 2-b a los estados financieros separados, PEMEX ha experimentado pérdidas
recurrentes derivadas de sus operaciones; asimismo sigue presentando una posicién negativa de capital de
trabajo y un déficit en el patrimonio. Estos hechos o condiciones, junto con otras cuestiones expuestas en dicha
Nota indican la existencia de cierta incertidumbre importante que pudiera generar dudas significativas sobre la
capacidad de PEMEX para continuar funcionando normalmente, Adicionalmente, en la nota mencionada se
describe el plan de negocios de PEMEX y otras acciones de la administracion de PEMEX para hacer frente a estas
circunstancias. Los estados financieros separados no incluyen ajuste alguno que pudiera resultar de esta
incertidumbre y consecuentemente nuestra opinion no ha sido modificada en relacién con esta cuestion.

Otras cuestiones

Los estados financieros separados adjuntos se emitieron con fines especificos para que Petrdleos Mexicanos
como entidad juridica independiente dé cumplimiento a la Cuenta PUblica, consecuentemente la inversion en
sus subsidiarias estd valuada por el método de participacién. Por separado y en cumplimiento con las NIIF,
Petroleos Mexicanos como una sola entidad econdémica ha preparado estados financieros consolidados
dictaminados por nosotros.

Responsabilidad de la administracion en relacién con los estados financieros separados

La administracidn es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros
separados, de conformidad con las NIIF y del control interno que la administracion consideré necesario para
permitir la preparacién de estados financieros consolidados libres de desviacion material debido a fraude o
error,



INFORME DE L.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al H. Consejo de Administracién de
Petroleos Mexicanos
Empresa Productiva del Estado

{En miles de pesos}
O_pinién

Hemos auditade los estades financieros separados adjuntos de Petrdleos Mexicanos, Empresa Productiva del
Estado (Petroleos Mexicanos), que comprenden los estados separados de situacion financiera al 31 de diciembre
de 2016 y 2015, vy los estados separados de resultados integral, de cambios en el patriménio v de flujos de
efectivo correspondientes a los afios que terminaron en esas fechas, asi como un resumen de las politicas
contables significativas y otra informacién explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros separados que se acompafan presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacidn financiera separada de Petréleos Mexicanos, Empresa Productiva del Estado
al 31 de diciembre de 2016 y 2015, asi como sus resultados y sus flujos de efectivo separados correspondientes
a los afos que terminaron en esas fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacicn
Financiera (NUiF).

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestras auditorias de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria {"NIA").
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas rormas se describen mas adelante en la seccidn
"Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros separados” de este
informe. Somos independientes de la Compafiia de conformidad con el Cédigo de Etica Profesional del Instituto
Mexicano de Contadores Piblicos, A. C. y hemos cumplido con las demas responsabilidades de ética de
conformidad con dicho cédigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinidn.

Continuidad del negocio en marcha

Los estados financieros separados que se acompafian han sido preparados bajo la hipétesis de negocio en
marcha. Como sé describe en la Nota 2-b a los estados financieros separados, PEMEX ha experimentado pérdidas
recurrentes derivadas de sus operaciones; -asimismo sigue presentando una posicion negativa de capital de
trabajo y un déficit en el patrimonio. Estos hechos o condiciones, junto con otras cuestiones expuestas en dicha
Nota indican la existencia de cierta incertidumbre importante que pudiera genérar dudas significativas sobre la
capacidad de PEMEX para continuar funcionando normalmente. Adicionalmente, en la nota mencionada se
describe el plan de negocios de PEMEX y otras acciones de la administracidén de PEMEX para hacer frente a estas
circunstancias. Los estados financieros separados no incluyen ajuste alguno que pudiera resultar de esta
incertidumbre y consecuentemente Auestra opinién no ha sido modificada en relacion con esta cuestion.

Otras cuestiones

Los estados financieros separades adjuntos se emitieron con fines especificos para que Petréleos Mexicanos
come entidad juridica independiente dé cumplimiento a la Cuenta Piblica, consecuentemente (a inversidn en
sus subsidiarias estd valuada por el método de participacidn. Por separado y en cumplimiento con las NIIF,
Petrdleos Mexicanos como una sola entidad econdmica ha preparado estados financieros consolidados
dictaminados por nosotros.

Responsabilidad de la administracion en relacién con los estados financieros separados

La administracion es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros
separados, de conformidad con fas NIIF y del control interno que la administracién considerd necesario para
permitir la preparacion de estados financieros consolidados libres de desviacién material debido a fraude o
error.



En la preparacion de los estados financieros separados, la administracion es responsable de la evaluacién de la
capacidad de Petréleos Mexicanos para continuar come negocio en marcha, revelando, en su caso, las
cuestiones relativas al negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, excepio si la
administracion tiene la intencidn de liquidar a Petroleos Mexicanos o de cesar operaciones, o bien no exista otra
alternativa mas realista.

Los responsables del gobierno :de la entidad son responsables de ia supervision del proceso dé informacién
financiera de Petrdleos Mexicanos.

Responsabilidad del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros separades en su
conjunto estan libres de desviacion material debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una desviacion material cuando existe. Las
desviaciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si; individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en ias decisiones econdmicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros separados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesmnat y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

+ Identificamos y evaluamos los riesgos de desviacion material en los estados financieros separados, debido a
fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de- auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para sustentar nuestra
opinidn. El riesgo de no detectar una desviacidon material debido a fraude es més elevado que en el caso de
una desviacion material debido a error, ya que él fraude puede implicar colusidn, falsificacidn, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusidn del control interno.

+ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad de
expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de Petréleos Mexicanos.

» Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones contables
y la correspondiente informacién revelada por la administracion Petroleos Mexicanos.

« Concluimos acerca de lo adecuado por parte de-ta administracion de -utilizar la base contable de negocio en
marcha; con la evidencia de auditoria obtenida, también concluimos: respecto de la posible existencia de
una incertidumbre importante relacionada con hechos o condiciones que pudieran. generar dudas
significativas sobre la capacidad de Petroleos Mexicanos para continuar funcionando normalmente. En caso
de que se concluyera que existe una incertidumbre importante, se requeriria que {lamemos la atencidn en
nuestro informe de auditoria. sobre la informacion correspondiente revelada en los estados financieros
separados 0, si dichas revelaciones no son adecuadas, se expresaria una opinidn modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de informe de auditoria; sin
embargo; hechos o condiciones futuras pudieran ser causa de que Petroleos Mexicanos deje de ser un
negocio en marcha.

» Evaluamos en su conjunto, la presentacion, la estructura y el contenido de los estados financieros
separados, incluida la informacidn revelada, vy si los estados financieros separados representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacién razonable.

+ Comunicamos a los responsables del gobierno de Petrdleos Mexicanos, entre otras cuestiones, el alcance y

el momento de realizacion de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualgquier
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso deqa auditoria.

CASTILLO MIRAN ARiA, s, C.

C.P.C. Bernardo Soto Pefafiel

Ciudad de México, a
20 de abril de 2017



Petréleos Mexicanos
Empresa Productiva del Estado

Estados de situacion financiera separados
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Cifras expresadas en miles de pesos)

[FRS
Nota 2016 2015

Activo
Circulante
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 5 92,503,607 $ 58,461,012
Clientes y otros, neto 6 9,631,345 2,990,332
Cuentas documentos por cobrar a

Empresas Productivas Subsidiarias

y compafiias subsidiarias 7 221,423,798 158,369,584
Inventarios, neto 8 446,954 530,271
Instrumentos financieros derivados 15 4,815,760 1,554,212
Total del activo circulante 328,821,464 221,905,411

Cuentas documentos por cobrar a
Empresas Productivas Subsidiarias,
companias subsidiarias y ex organismos.

subsidiarios 7 1,740,519,399 1,274,568,094
Inversion en Empresas Productivas

Subsidiarias, ex organismos subsidiarios

y en acciones de compafias subsidiarias,
Asociadas y otras ' 9 239,739,761 203,628,738
Propiedades, mobiliario y equipo, neto 10 12,596,722 11,810,768
Otras cuentas por cobrar largo plazo 11 140,579,974 50,079,925
Impuestos diferidos 20 59,162,878 52,242,786
Ofros activos, neto 12 1,824,104 1,546,504
Total del activo S 2,523,244,302 S 1,815,782,226
Pasivo
Circulante
Porcion circulante de la deuda a largo

plazo 13 S 157,937,631 S 183,985,562
Proveedores 516,258 1,974,220 -
Empresas Productivas Subsidiarias,

Compaitias Subsidiarias y Ex Organismos

Subsidiarios 7 1,544,142,909 1,366,086,347
Cuentas y gastos acumulados por pagar 2,092,662 2,182,865
Instrumentos financieros derivados 15 30,771,987 27,183,574

1,532,866 3,849,112

Impuestos por pagar

Total del pasivo circulante

1,736,994,313

1,585,261,680




Petréleos Mexicanos
Empresa Productiva del Estado

Estados de situacién financiera separados (continuacion)
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
{Cifras expresadas en miles de pesos)

IFRS
Nota 2016 2015

De la hoja anterior S 1,736,994,313 S 1,585,261,680
Largo plazo
Deuda a largo plazo 13 1,737,332,174 1,271,921,360
Beneficios a los empleados 14 282,011,394 289,835,252
Reserva para contingencias y otros 16 891,273 693,110
Total del pasivo _3,757,229,154 3,147,711,402
Patrimonio ’ 17
Certificados de Aportacion "A” 356,544,447 194,604,835
Aportaciones del Gohierno Federal a

Petrolecs Mexicanos 43,730,591 43,730,591
Resultados acumulados integrales {261,010,658) (403,634,191)
Déficit acumulado:

Déficit de ejercicios anteriores (1,181,603,625) (454,195,414)

Pérdida neta del ejercicio (191,645,607) (712,434.997)
Total del patrimonio {1,233,984,852) {1,331,929,176)
Total del pasivo y patrimonio S 2,523,244 302 $ 1,815,782,226

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



Petréleos Mexicanos.
Empresa Productiva del Estado

Estados de resultado integral separados
Per los-afos terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Cifras expresadas en miles de pesos)

IFRS
Nota 2016 2015
[ngresos: 7y3-p
Servicios corporativos S 46,330,245 S 16,912,695
Servicios financieros 142,949,184 97,318,030
159,279,429 114,230,725
Gastos de operacion:
Gastos de administracion 3-q 36,893,675 17,492,431
Costo de servicios corporativos:
De servicios médicos 17,944,907 13,295,213
De telecomunicaciones 1,864,024 26,041,708
Otros servicios corporativos 1,344,819 4,665,468
Efecteos por modificacion al plan de pensiones 14 - (46,612,713)
Otros gastos, neto 18 939,563 2,109,447
Rendimiento de operacion 100,292,441 97,239,171
Ingresos financierg 12,117,312 13,192,428
Costo financiero (162,624,848) {87,510,854)
Pérdida por derivados financiefos, neto (12,052,199} (22,803,663)
Pérdida en cambics, neta (20,531,005) {14,829,436)
{183,090,740) {111,951,525)
Pérdida en la participacion de Empresas Productivas
Subsidiarias, Compaiiias Subsidiarias y Asociadas 9 {117,681,934) (750,089,431)
Pérdida antes de impuestos (200,480,233) {764,801,785)
impuestos a la utilidad 20 {8,834,626) (52,366,788)
Pérdida neta de! ejercicio {191,645,607) {712,434,997)
Otros Resuitados Integrales
Ganancias actuariales por beneficios a los empleados ) )
netas de impuestos a la utilidad 10,126,560 10,980,787
Participacion en el patrimonio de Empresas )
Productivas Subsidiarias y Companifas Subsidiarias 117,523,759 77,590,766
127,650,319 88,571,493
Partidas de otro resultado integral que seran
reclasificadas posteriormente al resultado del.
ejercicio:
Participacién en el patrimonio de Empresas
Productivas Subsidiarias y Compafias Subsidiarias 13,944,370 10,023,611
Partidas de otro resultado integral que no seran
reclasificadas posteriormente al resultado del
ejercicio:
Ganancias actuariales por beneficios a empleados 14 10,126,560 10,980,787
Participacion en el patrimonio de Empresas
Productivas Subsidiarias y Companias Subsidiarias 103,579,389 67,567,095
127,650,319 88,571,493
Pérdida integral total. S 163,995,288) 5._.(623,863,504)

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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Petroleos Mexicanos
Empresa Productiva del Estado.

Estados de flujos de efectivo separados

Por los afios terminados ef 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Cifras expresadas en miles de pesos)

Actividades de operacidn
Pérdida antes de impuestos
Partidas sin impacto en el efectivo:
Reserva. para beneficio a los empleados
Estimaciones y provisiones
Depreciacion
Amortizacion activos intangibles
Pérdida en venta de activo fijo
Efectos de participacion en los resultados de las
Empresas Productivas Subsidiarias,
Compaftias Subsidiarias y Asociadas
Efecto por valuacion de instrumentos financieros
Pérdida en cambios
Intereses devengados a cargo

Instrumentos financieros derivados
Clientes y otros
Inventarios
Empresas Productivas Subsidiarias
y Compafiias Subsidiarias
Otros activos
Cuentas y gastos acumulados por-pagar
Impuestos por pagar
Praveedores
Aportaciones y pagos por beneficios a empleados
Créditos diferidos

Flujos netos de efectivo v equivalentes de efective
en actividades de operacion

Actividades de inversién
Dividendos recibidos
Adquisicién de propiedades, mobiliaric vy equipo

Flujos netos de efectivo en actividades de inversién
Efectivo a obtener en actividades de financiamiento
Actividades de financiamiento

[ncremento a los Certificados de Aportacion "A"

Retiro de aportaciones al Gobierno Federal

Préstamos obtenidos a través de instituciones financieras
Pagos del principal de préstamos

Flujos netos de efectivo y equivalentes de efectivo en
actividades de financiamiento

Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final def afio

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

2016

2013

S (200,480,233)

S (764,801,785)

8,052,571 (7,179,619)
2,417,638 {552,010)
1,066,033 789,657
192,140 126,650
322,304 1,048,526
117,681,933 750,089,431
10,751 -
231,191,645 145,959,408
5,286,753 3,009,535
165,741,535 128,489,793
316,114 9,805,790
(4,755,458) 840,804
83,317 108,511
(378,631,737) (360,047,376)
(390,918) 9,263,177
(99,458} (454,921)
(6,412,021 (2,715,265)
(1,457,962} (972,702)
(15,876,429) (13,838,612)
- (3,626,447)

{241,483,017)

(233,147,248)

1,830,980 11,174,007
{550,594) {2,363,811)
1,280,386 8,810,196

{240,202,631)

(224,337,052)

73,500,000 10,000;000
571,944,209 345,383,990
(371,198,983) (145,588,566)
274,245,226 209,795,424
34,042,595 (14,541,628)
58,461,012 73,002,640

S 92,503,607 58,461,012



Petrdleos Mexicanos
Empresa Productiva del Estado

Notas a los estados financieros separados
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Cifras expresadas en miles de pesos)

1. Historia, naturaleza, marco regulatorio y actividades de Petréleos Mexicanos, Empresas
Productivas Subsidiarias y Compaiifas Subsidiarias

Petrdleos Mexicanos se creé mediante Decreto del Congreso de la Union de fecha 7 de junia de
1938, publicado en el Diario Oficial de la Federacién el 20 de julio del mismo afio, y vigente a
partir de esta Gltima fecha.

El 20 de diciembre de 2013 fue publicado en el Diario Oficial de la Federacién, el Decreto por el
que se reforman y adicionan diversas disposiciones de la Constitucion Palitica de los Estados
Unidos Mexicanos, en Materia de Energia, el cual entrd en vigor al dia siguiente de su
publicacidn (el "Decreto de la Reforma Energética”), estableciendo, entre otros aspectos, que la
Nacidn llevard a cabo las actividades estratégicas de exploracién y extraccién del petrdleo y
demas hidrocarburos mediante asignaciones a empresas productivas det Estado o a través de
contratos con éstas o con particulares.

Como parte de la legislacion secundaria derivada del Decreto de la Reforma Energética, el 11
de agosto de 2014 se publico en el Diario Oficial de la Federacion, la Ley de Petréleos
Mexicanos, misma que entrd en vigor el 7 de octubre de 2014, con excepcion de algunas
disposiciones. El 2 de diciembre de 2014, [a Secretaria de Energia publicd, en el Diario Oficial
de la Federacion, el acuerdo por el que se emitio la declaratoria con la cual, entrd en vigor el
régimen especial de Petrdleos Mexicanhos en materia de empresas productivas subsidiarias y
empresas filiales, remuneraciones, bienes, responsabilidades, dividendo estatal, deuda y
presupuesto. El 10 de junio de 2015 se publicaron, en. el Diario Oficial de la Federacion, las
Disposiciones Generales de Contratacion para Petroleos Mexicanos y sus Empresas Productivas
‘Subsidiarias y, a partir del dia siguiente a su publicacién, inicié la vigencia del régimen especial
en materia de adquisiciones, arrendamientos, servicios y obras.

A partir de la entrada en vigor de la Ley de Petroleos Mexicanos, Petrdleos Mexicanos ‘se
transformé de un organismo plblico descentralizado a una empresa productiva del Estado, con
personalidad juridica y patrimonio propics, que tiene por objeto llevar a cabo la exploracién y
extraccion de petréleo crudo y demas. hidrocarburos, pudiendo efectuar actividades
relacionadas con la refinacion, procesamiento de gas, proyectos de ingenieria y de
investigacion, generando con ello valor econdmico y rentabilidad para el Estado Mexicano como
su propietario, con sentide de equidad y respensabilidad social y ambiental.

Las entidades subsidiarias, Pemex Exploracién y Produccion, Pemex Transformacion Industrial,
Pemex Perforacion y Servicios, Pemex Logistica, Pemex Cogeneraci6n y Servicios, Pemex
Fertilizantes y Pemex Etileno, son empresas productivas subsidiarias, con personalidad juridica
y patrimonic propio, sujetas a la conduccion, direccion y coordinacidn de Petroleos Mexicanos
{las "Entidades Subsidiarias").

Las Entidades Subsidiarias, antes de la Reorganizacidn Corporativa, eran Pemex-Exploracion y
Produccién, Pemex-Refinacion, Pemex-Gas y Petroquimica Basica y Pemex-Petroquimica, las
cuales eran organismos publicos descentralizados, de caracter técnico, industrial y comercial,
con personalidad juridica y patrimonio propios y cuyo patrimonic fue 100% aportado por
Petroleos Mexicanos, eran controlados por el Gobierno Federal, consolidaban y tenian el
caracter de subsidiarios de Petrdleos Mexicanos.



El Consejo de Administracion de Petrdleos Mexicanos, en su sesion celebrada el 18 de
noviembre de 2014, aprobé la Reorganizacion Corporativa presentada como propuesta por el
Director General de Petrdleos Mexicanos,

De conformidad con la Reorganizacidén Corporativa (la "Reorganizacion Corporativa”), tas cuatro
Entidades Subsidiarias existentes se transformaron en dos empresas productivas subsidiarias, ¥
asumieron los derechos y obligaciones de dichas Entidadés Subsidiarias existentes. Pemex-
Exploracion y Produccion se transformé en la empresa productiva subsidiaria Pemex Exploracion
y Produccion, Pemex Refinacion, Pemex Gas y Petroquimica Basica y Pemex Petroquimica se
transformaron en la empresa productiva subsidiaria Pemex Transformacién Industrial.

Asimismo, el Consejo de Administracion de Petrdleos Mexicanos aprobd la creacion de las
siguientes Entidades Subsidiarias Pemex Perforacidn y Servicios, Pemex Logistica, Pemex
Cogeneracién y Servicios, Pemex Fertilizantes y Pemex Etileno, Estas cinco empresas
productivas subsidiartas podrén transformarse en empresas filiales, siempre y cuando se cumpla
con las condiciones previstas en la Ley de Petroleos Mexicanos.

El 27 de marzo de 2015, el Consejo de Administracion de Petréleos Mexicanos aprobo los
acuerdos de creacion de cada una de las entidades subsidiarias. Las principales actividades que:
{levan a cabo las Entidades Supsidiarias son:

+ Pemex Exploracion y Produccién: La exploracion y extraccion del petroleo y de los
hidrocarburos solidos, liquidos o gaseosos, en el territorio nacional, en la zona econdmica
exclusiva del pais as{ como en el extranjero.

« Pemex Transformacién Industrial: Las actividades de refinacién, transformacion,
procesamiento, importacion, exportacion, comercializacidon, expendio’ al publico,
elaboracién y venta de hidrocarburos, petroliferos, gas natural y petroguimicos.

+ Pemex Perforacion y Servicios: Proveer servicios de perforacién, terminacion y reparacitn de
pozos, asi como la ejecucion de los servicios a pozos.

» Pemex Logistica: Prestar el servicio de transporté y almacenamiento de hidrocarburos,
petroliferos y petroguimicos y otros servicios relacionados, a Petroleos Mexicanos, Entidades
Subsidiarias, empresas filiales y terceros, mediante estrategias de movimiento por ducto y
por medios maritimos y terrestres; asi como la venta de capacidad para su guarda y manejo.

» Pemex Cogeneracion y Servicios: La generacién, suministro y comercializacién de energia
eléctrica y térmica, incluyendo, de forma no limitativa, la producida en centrales eléctricas
y de cogeneracion; asi como la provision.de servicios técnicos v de administracidn asociados
a dichas actividades, para Petréleos Mexicanos, Entidades Subsidiarias, empresas filiales y
terceros, por si misma o a través de empresas en las que participe de manera directa o
indirecta.

+ Pemex Fertilizantes: La produccidn, distribucion y comercializacion de amoniaco,
fertilizantes y sus derivados, asi como la prestacion de servicios relacionados.

» Pemex Etileno: La produccion, distribucion v comercializacion de derivados del metano,
etano y del propileno, por cuenta propia o de terceros.

Asimismo, el 28 de abril de 2015 se publicaron, en el Diario Oficial de la Federacién, los
acuerdos de creacion de las siete empresas productivas subsidiarias.

El 29 de mayo de 2015 se publicaron en el Diario Oficial de la Federacion, las declaratorias de
entrada en vigor tanto del acuerdo de creacidn de la empresa productiva subsidiaria Pemex
Exploracion y Produccién como del acuerdo de creacién de la empresa productiva subsidiaria
Pemex Cogeneracion 'y Servicios que emitid el Consejo de Administracion de Petrdleos
Mexicanos, por o que los acuerdos referidos entraron en vigor el 1 de junio de 2015, El 12 de
mayo de 2016 se publicd en el Diario Oficial de la Federacion, la Adecuacion al Acuerdo de
Creacion de Pemex Exploracion y Produccién, misma que entrd en vigor en la fecha de su
publicacion.



EL 31 de julio de 2015 se publicaron en el Diario Oficial de la Federacion, las declaratorias de
entrada en vigor de los acuerdos de creacion de las empresas productwas subsidiarias Pemex
Perforacion y Servicios, Pemex Fertilizantes, y Pemex Etileno emitidos por el Consejo de
Administracion de Petroleos Mexicanos, cuya vigencia inicio el 1 de agosto de 2015,

ElL 1 de octubre de 2015 se publicd, en el Diario Oficial de la Federacion, la declaratoria de
entrada en vigor del acuerdo de creacion de la empresa productiva SUbS]dIal‘la Pemex Logistica
que emitié el Consejo de Administracién de Petréleos Mexicanos, por lo que el acuerdo referido
entrd en vigor el 1 de octubre de 2015.

El 6 de octubre de 2015 se publicd en el Diario Oficial de la Federacién, la declaratoria de
entrada en vigor del acuerdo de creacion de la empresa productiva subsidiaria Pemex
Transformacion Industrial que emitié el Consejo de Administracion de Petrdleos Mexicanos.
Dicho acuerdo de creacidn entrd en vigor el 1 de noviembre de 2015.

En estos estados financieros separados, los términos con may(scula inicial que no se definen en
los mismos, se entienden tal y como se establecen en la Ley de Petrdleos Mexicanos.

La principal diferencia entre las Entidades Subsidiarias y tas Compafiias Subsidiarias es que las
Entidades Subsidiarias son empresas productivas del Estado, mientras que las Compadias
Subsidiarias son empresas filiales que han sido creadas conforme a las leyes aplicables de cada
una de las respectivas jurisdicciones en las que fueron constituidas., Las “Compafiias
Subsidiarias” se definen como aquellas empresas que son controladas, directa o indirectamerite,
por Petrdleos Mexicanos (ver Nota 3-g).

Las "companias asociadas” son las entidades en las que Petrdleos Mexicanos no tiene control
efectivo sobre las mismas (ver Nota 3-g).

Para efectos de estos estados financieros separados, Petroleos Mexicanos, empresas productivas
subsidiarias y Compaiiias subsidiarias son referidos como "PEMEX".

El domicilio de Petréleos Mexicanos y principal lugar de negocios es: Avenida Marina Nacional
No. 329, Colonia Veronica Anzures, Delegacion miguel Hidalgo, C.P. 11300, Ciudad de México.

. Bases de preparacion de los estados financieros
a. Declaracion de cumptimiento

Petrdleos Mexicanos preparé estos estados financieros separados al 31 de diciembre de 2016
y 2015 y por los afios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF, NIC o IFRS por sus siglas en inglés),
emitidas por el International Accounting 5Standars Board (IASB") exclusivamente para ser
utilizados en la formulacion e integracién de la Cuenta de la Haclenda Publica Federal.

Con fecha 20 de abril de 2017, fueron autorizados para su emision estos estados financieros
separados y sus notas, por los siguientes funcionarios: Dr. José Antonio Gonzalez Anaya,
Director General de Petrbleos Mexicanos, Mtro. Juan Pablo Newman Aguilar, Director
Corporativo de Finanzas, C.P. Manuel Salvador Cruz Flores, Subdirector de Contabilidad y
Fiscal y el C. Francisce J. Torres Sudrez, Gerente de Contabilidad Central.

b. Bases de medicidn

Estos estados financieros separados fueran preparados sobre la base de costo histérico, salvo
por aquellos rubros mencionados en estas notas a los estados financieros separados en los
que se especifique que fueron medidos a valor razonable, costo amortizado, valor presente o
valor de uso. Los principales rubros medidos a valor razonable son los instrumentos
financieros derivados (IFD); los medidos a costo amortizado son principalmente. los
préstamos, el principal rubre medido. a valor presénte es la provisidn para beneficios a
empleados por obligaciones laborales y algunos de los componentes de propiedades,
mobiliario y equipo son medidos a valor de uso.
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c. Negocio en marcha

Los estados financieros separados han sido preparados bajo la hipétesis de negocio en
marcha, la que supone que Petréleos Mexicanos podra cumplir con sus obligaciones de pago.

Por los afos terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015, Petrdleos Mexicanos reconocid
pérdidas netas por $ 191,645,607 y S 712,434,997, respectivamente, originadas
principalmente por los costos financieros, intereses a cargo, el reconocimientd del costo
neto del periodo, el reconocimiento de la pérdida por inversion en subsidiarias, asi como la
depreciacién del peso contra el ddlar. Adicionalmente al 31 de diciembre de 2016 y 2015,
Petréleos Mexicanos tuvo un patrimonio negativo de $ 1,233,984,852 y $,331,929,176,
respectivamente, un capital de trabajo negativo de $ 1, 408 172,849 y $ 1,363,356,269,
respectivamente, y un flujo de efectivo utilizado en actividades de operacién por
$ 241,483,017, por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016,

Petréleos Mexicanos considera que los flujos de efectivo de sus actividades de operacion en
2017 y de financiamiento incluyendo el uso de lineas de crédito con ciertos bancos, seran
suficientes para satisfacer las necesidades de capital de trabajo, pago de deuda, los
requerimientos de inversion capitalizable y mejorar su fortaleza y flexibilidad financiera en
los siguientes doce meses, desde la fecha de emision de estos estados financieros separados.

PEMEX esta redefiniendo e implementando, entre otras, las sigiuientes acciones y estrategias,
con la finalidad de asegurar €l cumplimiente con sus obligaciones y operar competitiva y
eficientemente. Algunas de estas acciones y estrategias iniciaron en 2016 y continuaran en
2017, y algunas de ellas son resultado de aprovechar las ventajas de la Reforma Energetica,
de confoermidad con lo siguiente:

» Plan de negocios 2017-2021: el 3 de noviembre de 2016 PEMEX anuncio su plan de
negocios 2017-2021 a través del cual pretende mejorar los flujos de efectivo, reducir el
endeudamiento neto, fortalecer el balance financiero y continuar con la disciplina
administrativa. '

Dicho plan de negocios se formulé con premisas realistas y conservadoras, sin incluir
ingresos adicionales derivados de disposiciones de activos.

« Reforma. al plan de pensiones: a partir del 1 de enero de 2016, las nuevas contrataciones
de empleados se realizan bajo un plan de pensiones y jubilaciones de contribucion
definida, en el cual tanto Petroleos Mexicanos como los empleados contribuyen a la
cuenta individual de ahorro para el retiro del empleado en lugar de un plan de pensiones
de beneficio definido donde solo Petréleos Mexicanos contribuye. Asimismo, se estan
llevando a cabo acciones para que las contrataciones anteriores a esa fecha, puedan
optar por migrar del plan de beneficio definido al de contribucion definida; lo cual
permitird a Petroleos Mexicanos disminuir su costo por beneficios a empleados y frenar et
crecimiento de sus pasivos por el mismo concepto.

« Disminucién de financiamiento: PEMEX disminuira su endeudamiento neto en 2017
respecto al observado en el ejercicio 2016. Adicionalmente, PEMEX evaluara
oportunidades de manejo de pasivos, como la realizada el 3 de octubre de 2016, donde
efectud una operacion de manejo de pasivos, que permitid intercambiar bonos préximos a
vencimiento por bonos con vencimiento.a largo plazo.

» Presupuesto 2017: el 8 de julio dé 2016, el Consejo de Administracion de Petréleos
Mexicanos aprobo la propuesta de presupuesto de Petroleos Mexicanos y las Entidades
Subsidiarias para 2017, el cual posteriormente fue aprobado por la Camara de Diputados
el 10 de noviembre de 2016. El presupuesto anual de Petréleos Mexicanos para 2017 es
aproximadamente de § 58,136,727 en comparacién con 5 68,983,874 del presupuesto
anual en 2016.
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+ Los cambios estructurales, provenientes de la Reforma Energética, y las acciones que ha
tomado la administracién de Petréleos Mexicanos, estan encaminadas a asegurar la
continuidad operativa, la reduccion de costos y una operacidon mas eficiente,

Petroleos Mexicanos no esta sujeto a la Ley de Concursos Mercantiles y ninguno de los
contratos de financiamiento existentes, incluye alguna-clausula que pudiera dar lugar a la
exigibilidad del pago inmediato de i{a deuda respectiva por tener un patrimonioc neto
negativo.

Petroleos Mexicanos prepard sus estados financieros separados al 31 de diciembre de 2016 y
2015 bajo la hipdtesis de negocio en marcha. Existen condiciones que pudieran generar
cierta incertidumbre importante y dudas significativas para continuar operando
normalmente, tales como pérdidas netas recurrentes, y capital de trabajo, patrimonios
negativos y, flujos de efectivo de actividades de operacion negativos en 2016. Petrdleos
Mexicanos ha revelado estas condiciones en los estados financieros separados y sus notas, asi
como las circunstancias que las han causado y las acciones firmes que estd tomando para
enfrentarlas, mejorar sus resultados y refurzar la viabilidad de continuar operando, logrando
maximizacion y eficiencias, en un entorno econdmico que estd mostrando recuperacion y
cierta estabilidad. Estos estados financieros separados no contienen los ajustes requeridos
en caso de no haber sido preparados sobre la base de negocio en marcha,

Maoneda funcional, de reporte y conversion de estados financieros de operaciones extranjeras
Moneda funcional y de reporte

Los estados financieros separados se presentan en pesos mexicanos, que es la moneda
funcional y de reporte de Petréleos Mexicanos, debido principalmente a o siguiente:

i. El entorno econdmico primaric en que opera Petréleos Mexicanos es México, siendo el
peso mexicano. la moneda de curso legal.

ii. Petrdleos Mexicanos cuenta con autonomia presupuestaria y se sujeta solo al balance
financiero (diferencia- entre los ingresos y el gasto neto total, incluyendo el costo
financiero de la deuda pUblica del Gobierno Federal y de las entidades de control
directo) y al techo de gasto de servicios personales que, a propuesta de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Plblico (SHCP) apruebe el Congreso de la Union en pesos mexicanos.

iii. La provisidén por beneficios a los empleados representa aproximadamente el 7.51% en
2016 y 9.21% en 2015 de los pasivos totales de Petroleos Mexicanos, esta provision es
calculada, denominada y liquidable en pesos mexicanos.

iv. Los flujos de efectivo para liquidar los gastos generales, los impuestos y derechos son
realizados en pesos mexicanos.

El regulador en materia monetaria del pais Banco de México, establece que las entidades de
la Administracién Publica Federal que no tengan caracter de intermediarios financieros,
estaran obligadas a enajenar sus divisas al propio Banco de México en los términos de las
disposiciones gque éste expida, obteniendo a cambio de éstas, pesocs mexicanos, que son la
moneda de curso legal en México.

Conversion de estados financieros de operaciones extranjeras

Los estados financiercs de las subsidiarias extranjeras que se reconocen por el método de
participacion se convierten a la moneda de reporte, identificando inicialmente si la moneda
funcional y la de registro de la operacion extranjera son diferentes, en cuyo caso, se lleva a
cabo la conversion de la moneda de registro a la moneda funcional y posteriormente a la de
reporte, utilizando para ello el tipo de cambio de cierre del periodo para las cuentas de
activos y pasivos; el tipo de cambio historico para las cuentas de patrimonio vy el tipo de
cambio promedio ponderado del afio para las cuentas de resultados,
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e. Definicion de términos

Para propositos de revelacidn en las notas a los estados financieros separados, cuando se
hace referencia. a pesos o "$", se trata de miles' de pesos mexicanos; cuando se hace
referericia a dolares estadounidenses o "USS”, se trata de miles de ddlares de los Estados
Unidos de Ameérica; cuando se hace referencia a yenes o "¥", se trata de miles de yenes
japoneses; cuando se hace referencia a euros o "€", se trata de miles de euros; cuando se
hace referencia a libras esterlinas o "£", se trata de miles de libras esterlinas, cuando se
hace: referencia a francos suizos o "F", se trata de miles de francos suizos, cuando se hace
referencia a dolares canadienses o "CAD" se trata de miles de délares canadienses y cuando
se hace referencia a dolares australianos o "AUD", se trata de miles de ddlares australianos.
Los cambios en tasas, productos y precios son presentados en unidades.

3. Resumen de politicas de ¢ontabilidad significativas

La preparacion de los estados financieros separados de acuerdo con NIIF, requiere que la
administracion de Petrdleos Mexicanos efectlie estimaciones y suposiciones que. afectan los
importes registrados de activos y pasivos y la revelacién de activos y pasivos contingentes a la
fecha de los estados financieros separados, asi como los importes registrados de ingresos, costos
y gastos durante el ejercicio.

Las estimaciones y los supuestos relevantes son revisados periddicamente, y los efectos
relatives, si los hubiere, son reconccidos en el mismo pericdo y en los periodos futuros
afectados.

La informacion relativa a la aplicacion de estimaciones, suposiciones y juicios criticos sobre las
politicas contables que tienen un efecto significativo sobre los montes reconocidos en los
estados financieros separados, se describen en las siguientes notas:

Nota 3-c Instrumentos financieros

Nota 3-h Propiedades, mobiliario vy equipo
Nota 3-1 Provisiones

Nota 3-m Beneficios a los empleados

Nota 3-n Impuestos a la utilidad

Nota 3-o Contingencias

" B & B & 8

Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones y suposiciones.

A continuacién se describen las principales politicas contables que han sido aplicadas
consistentemente para todos los periodos presentados en estos estados financieros separados:

a. Transacciories en moneda-extranjera

De acuerdo a la NIC 21 "Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda
Extranjera ("NIC 21"}, las transacciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio
vigente en las fechas de celebracion, liquidacién y/o presentacion de la informacion
financiera.

Las diferencias en cambio que surjan al liquidar las partidas monetarias, o al convertir las
partidas monetarias a tipos de cambio diferentes de los que se utilizaron para su
reconocimiento inicial, ya sea que se hayan producido durante el periodo o en estados
financieros previos, se reconoceran en los resultados del periodo en el que se presentan.
Cuando se reconozca en los otros resultados integrales una pérdida o ganancia derivada de
una partida no monetaria, cualquier diferencia en cambios, incluida en esa pérdida o
ganancia, también se reconocera en otro resultado integral. Por el contrario, cuando la
perdida o ganancia, derivada de una partida no monetaria sea reconocida en los resultados
del periodo, cualquier diferencia en cambio incluida en esta pérdida o ganancia, también se
reconocera en los resultados del periodo.

13



b. Medicidn del valor razonable

Petroleos Mexicanos mide ciertos instrumentos financieros, tales como los instrumentos
financieros derivados, a su valor razonable a la fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa. )

Se define como valor razonable al precio que seria recibido por vender un activo o pagado
por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la
fecha de la medicidn. Una medicion a valor razonable supone que la transaccidn de venta
del activo o transferencia del pasivo tiene lugar:

i. En el mercado principal del activo o pasivo; o
ii. En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas venfajoso para el activo o
pasivo.

El mercado principal ¢ mas ventajoso debe ser accesible para Petroleos Mexicanos.

El valor razonable de un activo o un pasivo se mide utilizando los supuestos que los
participantes del mercado utilizarian para fijar el precio del activo o pasivo, suponiendo que
los participantes del mercado actan en su mejor interés economico.

¢. Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en: i) instrumentos financieros medidos al valor
razonable con cambios en resultados, ii}) instrumentos financieros mantenidos al
vencimiento, iif) activos financieros disponibles para la venta, iv} inversiones en
instrumentos de patrimonio, v) préstamos y partidas por cobrar y vi} iFD. Segun sea el caso,
Petroleos Mexicanos determina la clasificacién de los instrumentos financieros al momento
de su reconocimiento inicial.

Los instrumentos financieros de Petroleos Mexicanos incluyen el efectivo y los depésitos a
corto plazo, activos financieros disponibles para la venta, las cuentas por cobrar a clientes,
ofras cuentas por cobrar, préstamos otorgados, cuentas por pagar a proveedores, otras
cuentas por pagar, préstamos recibidos y deudas, asi como los IFD.

A continuacion se detallan las politicas de los instrumentos financieros que estan operando
Petroleos Mexicanos:

Instrumentos financieras medidos a valor razonable con cambios en resultados

Un instrumento financiero es reconocido a valor razonable con cambios en resultados si esta
clasificado como mantenido para negociacion o es designado como tal en el reconocimiento
inicial. Los activos financieros son designados a valor razonable con cambios en resultados si
Petréleos Mexicanos administra tales inversiones y toma decisiones de compra y de venta
sobre la base de su valor razonable. de acuerdo con su analisis de administracion de riesgos o
su estrategia de inversion. Adicionalmente, al reconocimiento inicial, los costos de
transacciones atribuibles son reconocidos en resultados a medida que se incurren. Estos
instrumentos financieros son reconocidos a valor razonable y los cambios correspondientes,
que consideran cualquier ingreso por dividendo, son reconocidos en el estado de resultado
integral separado.

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta son instrumentos financieros no derivados
que han sido designados como disponibles para la venta y no estan-clasificados en ninguna de
las categorias mencionadas. Las inversionés de Petrdleos Mexicanos en algunos valores de
renta variable son clasificadas como activos disponibles para la venta. Los activos disponibles
para la venta se reconocen inicialmente a valor razonable mds cualquier costo de
transaccion directamente atribuible.
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Posterior al reconocimiento inicial, son reconocidos a valor razonable y los cambios, asi
como pérdidas por deterioro y diferencias en moneda extranjera son reconocidos en los otros
resultados integrales en patrimonio. Cuando una inversién es dada de baja, la ganancia o
perdida acumulada en el patrimonio es reclasificada a resultados.

Las compras ¢ ventas de instrumentos financieros que requieren la entrega de activos dentro
de un marco de tiempo establecido por una norma o practica comin del mercado (compra-
venta convencional} se reconocen en la fecha de negociacion, es decir, la fecha en la gue
Petrdleos Mexicanos se compromete a comprar o a vender el activo.

Preéstamos y partidas por cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar, inicialmente se reconocen a valor razonable, después
del reconocimiento inicial se miden a costo amortizado usarido el método de Tasa de Interés
Efectiva (TIE), menos cualquier pérdida por deterioro,

El costo amortizado se calcula tomando en consideracion cualquier descuento o prima sobre
la adquisicién y las cuotas y costos incrementables atribuibles a la obtencién de los
préstamos que forman parte integral de la TIE. La amortizacidn de los costos se incluye bajo
el rubro de costos financieros en el estado de resultado integral separado.

Instrumentos financieros derivados

Los IFD que se presentan en el éstado de situacidn financiera separado son valuados a valor
razonable. En el caso de derivados con fines de negociacidn, los cambios en el valor
razonable son llevados directamente al resultado del periodo; en el caso de los derivados
formalmente designados y que califican como IFD con fines de cobertura, éstos son
contabilizados siguiendo el modelo de contabilizacion de cobertura de valor razonable o de
flujo de efectivo.

Derivados imiplicitos

Petréleos Mexicanos evalla la potencial existencia de derivados implicitos, incluidos en las
clausulas de los contratos o en combinacidn con distintos contratos anfitriones, pudiendo ser
éstos, ya sea instrumentos financieros del tipo estructurados (instrumentos de deuda o
capital que conllevan derivados implicitos). Algunos derivados implicitos tienen términos que
implicita o explicitamente relnen las caracteristicas- de un IFD. En algunos casos, estos
derivados implicitos deben estar separados de los contratos y medidos, reconocidos,
presentados y revelados como IFD's, cuando los riesgos economicos y los términos del
derivado implicito no sean claros y no estén estrechamente relacionados con el contrato.

Deterioro de activos financieros

Petroleos Mexicanos evalia en cada fecha de presentacién de informacion si existen indicios
de que un activo financiero o grupo de activos financieros se ha deteriorado, en cuyo caso se
procede a determinar el importe recuperable del activo. Se considera que un activo
financiero o un grupo de activos financieros esta deteriorado, si, v solo si, existe evidencia
objetiva de deterioro, como resultado de uno o mas eventos ocurridos después del
reconocimiento inicial del active y que el evento de pérdida tenga un impacto en los flujos
de efectivo futuros estimados del activo financiero.

La evidencia de deterioro puede incluir indicios de que los deudores o un grupo de deudores
estdn experimentando dificultades financieras significativas, morosidad, falta de pago de
interés o capital, probabilidad de que sufran quiebra u otra reorganizacion financiera y
cuando los datos observables indiquen que existe una disminucion medible en los flujos de
efectivo futuros estimados, tales como los cambios en condiciones econdmicas que se
correlacionan con falta de pagos. Los deterioros por tipo de activo son:
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d.

« Deterioro de activos financieros a costo amortizado

La pérdida por deterioro de los activos financieros llevados a costo amortizado se medira
como.ta diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos
de efectiva futuros estimados (excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las que se
haya incurrido), descontados con la tasa de interés original del activo financiero. El
importe de la pérdida se reconocera en el resultado del periodo.

St en periodos posteriores, el importe de la pérdida por deterioro disminuye y la
disminucion puede ser objetivamente relacionada con un evento posterior al
reconocimiento del deterioro, la pérdida por deterioro previamente reconocida serad
revertida en el resultado del periodo.

« Deterioro de actives financieros clasificados como disponibles para la venta

Adicionalmente a las evidencias de deterioro citadas previamente, para los activos
financieros clasificados como disponibles para la venta, un descenso significativo o
prolongade en su valor razonable por debajo de su costo, también es una evidencia
objetiva de deterioro de valor.

Cuando exista evidencia objetiva de que el activo ha sufrido deterioro, la pérdida
acumulada que haya sido reconocida en otro resultado integral se reclasificara del
patrimonio al resultado del ejercicio, aunque el activo no haya sido de baja.

Si en un periodo posterior, el valor razonable de un instrumento de deuda clasificado
como disponible para la venta se incrementa, vy dicho incremento puede ser
objetivamente relacionado con un suceso ocurrido después que la pérdida por deterioro
de valor fue reconocida en el resultado del ejercicio, tal pérdida se revertira
reconociendo el importe de la reversion en el resultado del periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen depdsitos en cuentas bancarias, monedas
extranjeras y otros similares de inmediata realizacion, netos de los sobregiros bancarios, asi
como depositos a corto plazo con vencimientos no mayores a tres meses, desde la fecha de
adquisicién y que estan sujetos a un riesgo bajo de cambios en el valor razonable, que se
utilizan en la gestion de los compromisos a corto plazo de Petrdleos Mexicanos.

El efectivc que por algln motivo se encuentre restringido y no pueda ser intercambiado ni
utilizado para cancelar un pasivo por un perfode minimo de. doce meses se clasifica como
activo ho circulante.

Cuentas y documentos por cobrar y otros

Las cuentas y documentos por cobrar y otros se presentan a su valor de recuperacion. El
valor de realizacién de las cuentas por cobrar a largo plazo presentadas en el rubro de otras
cuentas por cobrar a largo plazo, en su caso, se determina considerando su valor presente.
Adicionalmente, los ingresos por intereses de las cuentas por cobrar se reconocen conforme
se devengan, siempre y cuando su.importe se pueda valuar confiablemente y su recuperacion
sea probable,

Inventarios.

Los inventarios se registran a su costo o al valor de realizacion, el que sea menor, utilizando
la formula de precios promedios.
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Petroleos Mexicanos registra las estimaciones necesarias para reconocer disminuciones en el
valor de sus inventaries por obsolescencia y otras causas que ijndiquen que el
aprovechamiento o realizacion de los articulos que forman parte del inventario resultara
inferior al valor registrado.

El valor del inventaric se presenta neto de una provision para materiales de lento
movimiento vy obsoletos.

El costo por servicios se reconoce conforme se devenga, lo cual ocurre cuando existe una
obligacién de pagarlo.

Inversion en Empresas Productivas Subsidiarias, Compaiiias Subsidiarias, Asociadas, Ex
QOrganismos Subsidiarios y otras

Petroleos Mexicanos controla una subsidiaria cuando esta expuesto, o tiene derecho, a
rendimientos variables procedentes de su implicacién en la participada y tiene la capacidad
de infldir en esos rendimientos a través de su poder sobre ésta.

Los estados financieros de las Empresas Productivas Subsidiarias y Compaiiias Subsidfarias se
preparan por el mismo periodo de infarmacién que el de la entidad controladora, aplicando
politicas contables uniformes. La informacion de las Empresas Productivas Subsidiarias y
Companias Subsidiarias se presenta en la Nota 9.

En los estados financieros separados se reconoce por el método de participacion ta inversion
en Empresas Productivas Subsidiarias, Compaifiias. Subsidiarias y hasta octubre de 2015 en
Organismos Subsidiarios, con base en la informacién disponible de estas ultimas al memento
de su registro; conforme a este método, el costo de adquisicion del patrimonio y/o las
acciones se modifica por la parte proporcional de las variaciones en las cuentas del
patrimonio de los Empresas Productivas Subsidiarias y Ex Organismos Subsidiarios, y/o de
capital contable de las Companias Subsidiarias.

Cuando el valor de la participacion de Petroleos Mexicanos en las pérdidas excede su
inversién, el valor en libros de la inversion, incluyendo cualquier inversién a largo plazo, se
reduce a cero y cesa el reconocimiento de pérdidas adicionales, excepto en los casos en que
Petroleos Mexicanos sea responsable solidario de las obligaciones incurridas por ia Empresa o
Ex Organismo, en cuyo caso se reconoce un pasivo.

Otras inversiones permanentes
Las otras inversiones permanentes se valdan a su costo de adquisicion.

En caso de que la inversion permanente en una filial o asociada se convierta en otra
inversion permanente, su costo de adquisicién debe ser el valor con base en el método de
participacion determinado a la fecha de conversién. Asimismo, en caso de que una inversion
clasificada inicialmente como un instrumento financiero con fines de negociacién o
disponible para la venta se convierta en otra inversion permanente, el costo de adquisicion
de ésta debe ser el valor razonable determinado a la fecha de conversién.

Los dividendos provenientes de esas inversiones deben reconocerse en el estado de
resultados del periodo, salvo que correspondan a utilidades de perjodos anteriores
reconocidas en la inversion permanente por el método de participacién, en estos casos, los
dividendos deben disminuirse de la inversion permanente,

La informacion de inversiones permanentes en asociadas y acuerdos conjuntos se presenta
en la Nota 9.
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h.

i.

Propiedades, mobiliaric y equipo

Las inversiones en propiedades, mobiliarie y equipo se registran al costo de adquisicion o
construccion neto de depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

Conforme a lo mencionado en la NIC 16 "Propiedades, planta y equipo” ("NIC 16"), el costo
inicial de propiedades, mabiliario y equipo compreénde el precio de compra o costo de
construccion, asi como cualgquier costo directamente relacionado con la puesta en operacion
de un activo. '

El costo por financiamiento de proyectos que requieren grandes inversiones, y el incurrido
por financiamientos especificos de proyectos, neto de los rendimientos obtenidos por la
inversion temporal de tales recursos, se reconoce como parte de las propiedades, mobiliario
y equipo, cuando éste es atribuible directamente a la construccion o adquisicién de un
activo calificable. La capitalizacion de estos costos es suspendida durante los periodos en los
que se interrumpe el desarrollo de las actividades de construccion, v la capitalizacién
finatiza cuando se han completado, sustancialmente, las actividades necesarias para la
utilizacion del activo calificable. Todos los demas costos por financiamiento se reconocen en
el estado de resultado integral separado en el periodo en el que se incurren.

El costo de activos construidos por cuenta propia incluye el costo de materiales y mano de
obra directa, intereses por financiamiento, asi como cualguier otro costo directo atribuible
para la puesta en operacion, en algunos casos también incluye el costo de desmantelamiento
¥ remocian,

Los desembolsos relacionados con la construccion de propiedades, mobiliario y equipo
durante la etapa previa a su puesta en servicio, se presentan al costo como obras en
construccidn, de acuerdo a sus caracteristicas. Una vez que los activos estan listos para su
uso, se transfieren al componente respective de propiedades, mobiliario y equipo y se
comienzan a depreciar o amortizar a partir del mes siguiente al que entran en operacidn.

Los costos de mantenimiento mayor o una reparacion general, asi como los de reemplazo de
partes significativas de propiedades, mebiliario y equipo, se capitalizan en los casos en que
es posible que los beneficios econdmicos futuros incorporados fluyan a Petrdleos Mexicanos,
y su costo pueda ser medido de forma fiable. Los desembolsos por mantenimiento,
reparaciones y renovaciones recurrentes efectuadas para mantener las instalaciones en
estado operativo normal se cargan a los resultados del periodo.

Las propiedades, mobiliario y equipo se deprecian durante su vida Util estimada, utilizando
el métoda de linea recta, a partir de que los activos se encuentran disponibles para uso, o en
el caso de obras en construccion, a partir del mes siguiente al que entran en operacion.

Las pérdidas o ganancias generadas por la venta o disposicién de activos fijos se reconocen
en el resultado del ejercicio en que se incurren.

Los anticipos otorgados para la adquisicion de propiedades, mobiliarioc y equipo, son
presentados como parte de este rubro, cuando el riesgo y los beneficios de propiedad de
estos bienes han sido transferidos a Petroleos Mexicanos.

Deterioro en el valor de los activos no financieros

Petroleos Mexicanos evallla en cada fecha de presentacién de informacién financiera si
existen indicios de deterioro de los activos no financieros, excluyendo los inventarios y el
impuesto a la utilidad diferido. Si existen indicios, se estima el importe recuperable del
activo. Cuando el valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo excede a
su importe recuperable, Petroleos Mexicanos registra una pérdida por deterioro en el estado
separado de resultado integral, de conformidad con la NIC 36 "Deteriofo del valor de los
activos” {("NIC 36").
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Una unidad generadora de efective es el grupo de activos identificable mas pequefio que
genera flujos de efectivo en forma sustancialmente independiente de otros activos o grupos
de activos.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el mayor entre el
valor en uso y el valor razonable menos los costos de disposicion. Para determinar el valor en
uso, se descuentan a su valor presente, los flujos de efective futuros netos que se espera
sean generados por los activos y su valor de disposicion al final de su vida Gtil, usando una
tasa de descuento antes de impuesto que refleja las condiciones actuales del mercado sobre
el valor temporal del dinero vy los riésgos especificos que puede tener el active. El valor
razonable se mide utilizando flujos de efectivo descontados con los supuestos que los
participantes del mercado utilizarian para. fijar el precio del activo o unidad generadora de
efectivo, suponiende que los participantes del mercado actlan en su mejor interes
gcondmico..

Las pérdidas por deteriorc y su reversién se reconocen en los resultados del afo, en los
renglones de costos y gastos en los que se reconoce su depreciacion o amortizacién. En
ningln caso se permite presentar las pérdidas por deterioro como parte de los gastos que
han sido capitalizados en el valor de alglin activo. Las pérdidas por deterioro de inversiones
en ascciadas, Empresas Productivas Subsidiarias, negocios conjuntos y otras inversiones
permanentes se recanocen en el rubro denominado pérdida en la participacion de Empresas
Productivas Subsidiarias, Companiias Subsidiarias y Asociadas.

Las pérdidas por detericro podran ser revertidas Unicamente si la reversién esta relacionada
con un cambio en las estimaciones utilizadas después que la pérdida por deterioro fue
reconocida; estas reversiones no excederan el valor en libros de los activos netos de
depreciacion o amortizacion que habria sido determinado si el deterioro nunca se hubiese
reconocido.

Arrendamientos

La determinacién de si un acuerdo es, o contiene, un arrendamiento se basa en la sustancia
econdmica del acuerdo a la fecha de inicio. Es decir, que se determine que el cumplimiento
del acuerdo depende del uso de un activo o activos especificos o el acuerdo transfiere el
derecho de uso del activo.

Los arrendamientos financieros que transfieran a Petréleos Mexicanos sustancialmente todos
los riesgos y los beneficios inherentes a la propiedad del bien arrendado, se capitalizan al
inicio del arrendamiento, ya sea al valor razonable de la propiedad arrendada o al valor
presente de los pagos minimos del arrendamiento, el que sea menor, Los pagos del
arrendamiento se dividen entre los costos financieros y la reduccion de la deuda remanente
con el fin de lograr una tasa de interés efectiva, constante sobre el saldo remanente del
pasivo. Los costos financieros se reconocen en el estado de resultado integral separado
conforme ‘son devengados.

Los pagos por arrendamiento operativo se reconocen como gastos en el estado de resultado
integral separado en forma lineal durante la vigencia del arrendamiento y las rentas
variables se cargan a resultados conforme. se devengan.

Otros activos

Los otros activos incluyen principalmente actives intangibles y otros cargos diferidos, los
cuales se registran a su valor de adquisicién o realizacion.

Provisiones

Una provisién se reconoce, si como resultado de un evento pasado, Petréleos Mexicanos ha
incurrido en una obligacién presente legal o asumida que se pueda estimar de manera
confiable y sea probable que se requiera un desembolso future para pagar la obligacién. En
los casos aplicables se registran a su valor presente. '
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m. Beneficios a los empleados

A partir del 1° de enero de 2016 Petréleos Mexicanos utiliza un plan de pensiones y
jubilaciones de contribucion definida y un plan de pensiones de beneficios definidos. Hasta
diciembre de 2015 Petrdleos Mexicanos solo utilizaba el plan de pensiones de beneficios
definidos.

Plan de contribucién definida

En el plan de contribucidén definida, tanto Petrdleos Mexicanos como el trabajador realizan
aportaciones a la cuenta individual del trabajador. Las aportaciones de Petroleos Mexicanos
se reconocen conforme se devengan como costo, gasto o activo cuando proceda vy
acreditandose contra un pasivo.

Cuando las aportaciones al plan de contribucion definida no se esperen liquidar totalmente
antes de doce meses tras el final del periodo anual scbre el que se informa en que los
empleados prestaron los servicios relacionados, éstas se descontaran, utilizando la tasa de
descuento del plan de beneficios definidos.

Plan de beneficios definidos

El plan de peénsiones de beneficios definidos requiere que Petréleos Mexicanos aporte a un
fondo administrado por separado. El costo de la prestacion de beneficios bajo el plan de
beneficios definidos se determina utilizando el método de valuacién de crédito unitario
proyectado. las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en otras partidas del
resultado integral en el momento en que s& determinan.

El costo por servicios pasados se reconoce como un gasto en el periodo en el que se
determinan.

El activo o pasivo por beneficios definidos comprende el valor presente de la obligacidn por
beneficios definidos, menos el valor razonable de los activos del plan de los cuales las
aobligaciones deben liquidarse directamente. EL valor de cualquier activo queda restringido al
valor presente de cualquier beneficio economico representado por los reembolsos del plan o
reducciones en las futuras aportaciones al plan.

Adicionalmente, se reconoce dentro de otros beneficios de largo plazo la prima de
antigiedad pagadera por invalidez, la pensién post mortem pagadera a la viuda, en caso de
muerte de un trabajador, asi como el servicic médico y ayudas de gas y canasta basica.

Los beneficios por terminacion se llevan al resultado del periodo conforme se incurren.
n. Impueste a la utilidad
Impuesto corriente a la utilidad

Los activos y pasivos por el impuesto corriente a la utilidad por el periodo actual o de
periodos anteriores, se miden al monto que se espera recuperar o pagar a las autoridades
fiscales. La legislacién y las tasas fiscales utilizadas para calcular dichos importes son
aquellas que estén aprobadas o cuyo proceso de aprobacion esté practicamente terminado al
final del periodo sobre el que se informa.

Los impuestos. corrientes a la utilidad relacionados con conceptos reconocidos directamente
en el patrimonio deben reconocerse directamente en otros resultados integrales.
Periddicamente, la administracién evalla las posiciones tomadas en las declaraciones de
impuestos con respecto a situaciones en donde las regulaciones fiscales aplicables estén
sujetas a interpretacion, 'y se crean provisiones, cuando es necesario.
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Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se determinan utilizando el método de balance, con base en las
diferencias temporales entre los valores contables y fiscales de los activos y pasivos a la
fecha de los estados financieros separados.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen por todas las diferencias temporales
gravables, excepto:

« Cuando el pasivo por impuesto diferido surja del reconocimiento inicial del crédito
mercantil, o de un activo o pasivo derivado de una fransaccion que no constituya una
combinacion de negocios y que, al momento de la transaccion, no afecte ni la utilidad
contable ni ta utilidad o pérdida fiscal; y

Por las diferencias temporales gravables relacionadas con las inversiones en subsidiarias,
asociadas y participaciones en negocios conjuntos, ‘de los cuales se pueda controlar el
momento de reversién de las diferencias temporales y sea probable que dichas
diferencias temporales no se reviertan en un futuro cercano.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen por todas las diferencias temporales
deducibles y por los créditos fiscales no utilizados y las pérdidas fiscales no amortizadas, en
la medida en que sea probable que habra utilidades fiscales futuras contra las cuales se
puedan utilizar las diferencias temporales deducibles y aplicar los créditos fiscales no
utilizados y amortizar las pérdidas fiscales no utilizadas, excepto:

+ Cuando el activo por impuesto diferido relacionado con la diferencia temporal deducible
surja del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo derivado de una transaccion que
no constituya una combinacion de negocios y que, al momento de la transaccion, no se
afecte ni la utilidad contable ni la utilidad o pérdida fiscal;

» Por las diferencias temporales deducibles relacionadas con las inversiones en subsidiarias,
asociadas y participaciones en negocios conjuntos, los activos por impuestos diferidos se
reconocen Unicamente en ta medida en que sea probable que dichas diferencias
temporales se reviertan en un futuro cercano y haya utilidades fiscales contra las cuales
se puedan aplicar dichas diferencias temporales.

El valor neto en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha de
presentacion de informacion financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable
que haya utilidades fiscales futuras suficientes para permitir que se apliquen todos o una
parte de los activos por impuestos diferidos. Los activos por impuestos diferidos no
reconocidos se revallian en cada fecha de presentacion de informacién y se comienzan a
reconocer en la medida en que sea probable que haya utilidades fiscales futuras suficientes
para permitir la recuperacion del activo por impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden con base en las tasas fiscales que
estaran vigentes en el ejercicio cuando el activo se materialice o el pasivo se liquide, con
base en las tasas fiscales (y legislacion fiscal) que estén aprobadas o cuyo proceso de
aprobacidn esté practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

Los impuestos diferidos relacionados con conceptos reconocides directamente en el
patrimonio se reconocen directamente en otros resultados integrales.

Los activos y pasivos por los impuestos diferidos se compensan, si existe un derecho
legalmente exigible de compensar los activos fiscales circulantes contra los pasivos por
impuestos sobre las utilidades a corto plazo, y si los impuestos diferidos se relacionan -con la
misma entidad fiscal y la misma autoridad fiscal.
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0. Contingencias

Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen cuando
es probable que sus efectos se materialicen y existan elementos razonables para su
cuantificacion. Si no existen estos elementos razonables, se incluye su revelacion en forma
cualitativa en las notas a los estados financieros separados. Los ingresos, utilidades o activos
contingentes se reconocen hasta el momento en que existe certeza de su realizacion.

p. Reconocimiento de los ingresos
Ingresas

Los ingresos que se reciben en Petroleos Mexicanos corresponden a la prestacion de servicios
comunes de caracter administrativo y técnicos especializados que en su caso requieran los
Empresas Productivas Subsidiarias.

Los ingresos por servicios se reconocen cuando se devengan, lo cual sucede una vez que
existe el derecho de cobro sobre los mismos,

Durante 2016 Petroleos Mexicanos lleva a cabo el calculo de la facturacion con base en el
gasto ejercido en devengado, $in considerar un porcentaje de utilidad operativa; el criterio
de asignacidn se determina considerando la participacion del Capital Invertido en cada EPS
conforme a la metodologia EVA, emitiéndose facturas para cada empresa solamente por
concepto de Servicios Administrativos. Esta metodologia fue aprobada por el Comité de
Precios y Aspectos Ecandmicos de la Politica Comercial segin Acuerdo 2016-011Ext.02.

Durante 2015 la base para el cobro de los servicios corporativos se establece en el acuerdo
del H. Consejo de Administracion CA-023/2008, en el que se indica que los servicios comunes
que se prestan son: servicios de administracién, servicios médicos, servicios de
telecomunicaciones, servicios aduanales, servicios de informacion geografica y servicios
integrados del centro administrativo, los' cuales se facturan a las Emprésas Productivas
Subsidiarias y Ex Organismos Subsidiarios mediante un esquema de cuotas fijas para. los
servicios antes sefalados; dichas cuotas se determinan al inicio del ejercicio, conforme a lo
siguiente:

Servicio Base de cobro
Administracion Cuota plana mensual
Médicos Cuota plana mensual por trabajador
Telecomunicaciones Precio unitario por servicio
Aduanales Cuota de comisién para importacion y exportacion
Informacion geografica Cucta hora/hombre
Integrados del centro administrativo Costo anual promedio por metro cuadrado de espacio

q. Presentacion del estado de resultado integral separado

Gastos

Los gastos mostrados en los estados de resultado integral separados se presentan basados en
su funcién, lo que permite una mejor comprension de los componentes del resultado de
operacion de Petroleos Mexicanos, Esta clasificacion permite una comparacién de la
industria a la que pertenece.

Gastos de operacion

Representan los gastos asociados a la prestacion de servicios administrativos, médicos,
telecomunicaciones, aduanales, informacion geografica e integrados: del Centro
Administrativo otorgados a las Empresas Productivas Subsidiarias, entre los que destacan
servicios personales, materiales y suministros, servicios generales y la depreciacion de
activos fijos, relacionados con estas actividades.
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r.

Ingreso financiero

El ingreso financiero incluye intereses a favor, productos financieros y otros ingresos
derivados de operaciones financieras con terceros que resulten a favor de Petrdleos
Mexicanos.

Costo financiero

El costo financiero incluye principalmente los intereses a cargo, comisiones y gastos
derivados de los financiamientos.

(Pérdida) rendimiento por derivados financieros, neto

Representa. el efecto neto de las pérdidas v ganancias del periodo provenientes de los
instrumentos financieros derivados.,

Pérdida en cambios

Constituye las diferencias en cambios incurridas en relacion a activos o pasivos monetarios
contratados-en moneda extranjera y se registran en los resultados del periodg,

Activos no circulantes mantenidos para la venta

Petroleos Mexicanos clasifica un activo no circulante (o grupo de activos para su disposicion)
como mantenido para la venta si: a) el importe en libros del activo no circulante (o grupo de
activos para su disposicion) se recupera fundamentalmente a través de una transaccion de
venta y no mediante su uso, b) el activo no circulante (o grupo de activos para su
disposicion) esta disponible, en sus condiciones actuales, para la venta inmediata y, ¢) la
venta es altamente probable dentro del afio siguiente a la fecha de clasificacion, con ciertas
excepciones.

Los activos clasificados como mantenidos para su venta se miden a su valor en libros
inmediatamente antes de la clasificacién como mantenidos para su venta, o a su valor
razonable menos su costo de venta, el que sea menor y se presentan por separado en los
estados de situacion financiera separados. Ningin activo clasificado como mantenido para su
venta esta sujeto a depreciacién o amortizacion después de su clasificacién como mantenido
para su venta,

Los pasives que formen parte de un grupo de actives para su disposicion, clasificados como
mantenidos para la venta, se presentaran en el estado de situacion financiera separado de
forma apartada de otros pasivos, Estos activos y pasivos no se compensardn, ni se
presentaran como un Unico importe,

Cambios contables

EL IASB emitio enmiendas a las NIIF, las cuales son aplicables a partir del 1° de enero de 2016
¥ se mencionan a continuacion:

a) Enmienda a la NIC 16 Propiedades, planta y equipo (NIC 16) y NIC 38 Activos intangibles
(NIC 38) para aclarar los métodos aceptables de depreciacion y amortizacion.

+ La enmienda a la NIC 16 prohibe que para los componentes de propiedades, planta y
equipo las entidades usen el método de depreciacion basado en los -ingresos
ordinarios.

° La enmienda a la NiC 38 introduce la presuncion refutable de que los ingresos
ardinarios son una base apropiada para la amortizacion de un activo intangible.
Esta presuncion sélo puede ser refutada en dos circunstancias limitadas: a) el
activo intangible estd expresado como una medida de ingresos ordinarios; y b) los
ingresos ordinarios y el consumo del activo intangible estan altamente
correlacionados.
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b)

c)

d)

Se explica que las reducciones futuras esperadas en los precios de venta, podrian ser
un. indicador de la reduccidn de los beneficios econdmices futuros inmersos en un
activo.

La adopcion de esta enmienda no tuvo un impacto en estos estados financieros
separados.

Enmiendas a la NilIF 11 Acuerdos conjuntos (NIIF 11) para abordar la contabilidad para
las adquisiciones de intereses en operaciones conjuntas.

» Las enmiendas abordan cémo un operador conjunto debe contabilizar la adquisicion
de un interés en una operacion conjunta en la cual la actividad de la operacién
conjunta constituye un negocio. La NIIF 11 con estas enmiendas, requiere ahora que
estas transacciones sean contabilizadas usando los principios relacionados con la
contabilidad de las combinaciones de negocios contenidos en la NIIF 3 Combinaciones
de negocios.

+ También se menciona que se debe revelar la informacion relevante requerida por la
NIIF 3 Combinaciones de negocios (NIIiF 3).

« Se espera que los impactos mas importantes seran el reconocimiento de la plusvalia
(cuando haya un exceso de la consideracion transferida sobre los actives netos
identificables) y el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

+ Las enmiendas no solo aplican a las adquisiciones de intereses en una operacion
conjunta, sino también cuando un negocio es aportado a la operacidn conjunta en su
formacion.

La adopcion de esta enmienda no tuvo un impacto en estos estados financieros
separados.

Enmiendas a la NIIF 5 Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones
discontinuadas (NIIF 5). Cambios en los métodos de disposicion,

Las enmiendas introducen una guia especifica en la NiIF 5 para cuando la entidad
reclasifica un activo mantenido para la venta a mantenido para distribucion a
propietarios, o viceversa, y para los casos en que se interrumpe la contabilizacion de los
activos mantenidos para la distribucidn. Las.enmiendas establecen que:

+ Dichas reclasificaciones no deben considerarse como cambios en un plan de venta o
un plan de distribucion a los propietarios y se deben de aplicar los requerimientos de
presentacion y medicidn sefialados por el nuevo método de disposicion; y

« Activos que ya no cumplen con los criterios para mantenidos para distribuir a los
propietarios (y no cumplen con les criterios de mantenidos para la venta) deben ser
tratades de la misma manera que los actives que dejan de ser clasificados como
mantenidos para la venta.

La adopcion de esta enmienda no tuvo un impacto en estos estados financieros
separados.

Enmiendas a la NIIF 7 Instrumentos Financieros {NIIF 7): informacién a revelar.
Contratos de servicios de administracion.

Las enmiendas proveen una orientacidén adicional para aclarar si un contrato de
prestacion de servicios es una "implicacion continuada” de un activo transferido con el

proposito de determinar las revelaciones que se requieren en relacién con los activos
transferidos.

24



e)

Las modificaciones se aplican de forma retrospectiva, pero, para evitar el riesgo por la
retrospectiva que se aplica en la determinacioén de las revelaciones que requiere el
valor razonable, la entidad no esta obligada a aplicar las enmiendas para cualquier
periodo que inicie antes del périodo anual en el que se aplican por primera vez las
enmiendas. Como consecuencia se enmienda la NIIF 1 Adopcién por Primera vez de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF 1).

Las enmiendas aplican retrospectivamente con base a ld NIC 8 Politicas Contables,
Cambios en Estimados Contables y Errores (NIC 8).

La adopcién de esta enmienda no tuvo un impacto en estes estados financieros
separados.

Enmienda a la NIC 19 Beneficios a los empleados (NIC 19) - Tasa de descuento: emision
en un mercado regional.

Las modificaciones a la NIC 19 aclaran que los bonos corporativos de alta calidad
utilizados para estimar la tasa de descuento para obligaciones por beneficios post-
empleo deben denominarse en la misma moneda en que son pagados dichos beneficios.
Estas enmiendas aclaran que la amplitud del mercado de bonos corporativos de alta
calidad debe evaluarse a nivel de la moneda.

Una entidad aplicara las modificaciones de forma retroactiva de acuerdo con la NIC 8.

La adopcion de esta enmienda no tuvo un impacto en estos estados financieros
separados.

t. Normas liternacionales de Informacidn Financiera, adn no vigentes

A continuacidn se presentan las normas y enmiendas que pudieran tener efecto en la
informacion financiera de Petrdleos Mexicanos, las cuales fueron emitidas por el 1ASB, pero
que no se encuentran vigentes a la fecha de los presentes estados financieros separados.

Enmiendas aplicables a partir de 2017:

a)

Enmiendas a la NIC 12 Impuesto a las ganancias {NIC 7) reconocimiento de activos por
impuestos diferidos por pérdidas no realizadas.

Para aclarar la diversidad de practicas en el reconocimiento de un activo por impuesto
diferido originado por un instrumento de deuda medido a valor razonable, &l IASB
publico modificaciones a la NIC 12 Impuesto a las ganancias-reconocimiento de-activos
por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas. Las modificaciones a la NIC 12
incluyen algunos parrafos aclaratorios y un ejemplo ilustrativo.

Las modificaciones aclaran los siguientes aspectos:

» Las pérdidas no realizadas en instrumentos de deuda valuados a su valor razonable
para efectos contables y a su costo para efectos fiscales dan lugar a una diferencia
temporal deducible independientemente de que el titular de los instrumentos de
deuda espere recuperar el importe en libros del instrumento de deuda por venta o
por el uso.

» El valor en libros de un activo no limita la estimacién de los probables beneficios
fiscales futuros.

+ Las estimaciones de beneficios fiscales futuros excluyen las deducciones fiscales
resultantes de la reversion de las diferencias temporales deducibles.
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b)

« Una entidad evalla un activo por impuesto diferido en combinacién con otros activos
por impuestos diferidos. Cuando la legislacion fiscal restringe la utilizacion de
pérdidas fiscales, la entidad podria valorar un activo por impuesto diferido en
combinacioén con otros activos por impuestos diferidos del mismo tipe.

Las modificaciocnes son retrospectivas y efectivas para periodos anuales que comiencen
a partir del 1 de enero de 2017. Se permite su aplicacion anticipada.

Petrdleos Mexicanos estd en proceso de evaluar el impacto que esta enmienda tendréd
en sus estados financieros del ano 2017.

Modificaciones a la NIC 7 "Estados de flujo de efective” (NIC 7).
El 1ASB publicé modificaciones a la NIC 7. Las modificaciones tienen por objeto mejorar

la informacién proporcionada a los usuarios de los estados financieros sobre las
actividades financieras de una entidad.

Cambios

Las modificaciones tienen el objetivo de que las entidades revelen informacion que
permita a los usuarios de los estados financiercs evaluar los cambios en los pasivos
derivados de las actividades de financiamiento.

Para lograr este objetivo, el IASB requiere que los siguientes cambios en [os pasivos
derivados de las actividades de financiamiento sean revelados: (i) los cambios en los
flujos de efectivo de financiamiento; (ii} los cambios derivados de la obtencion o
pérdida del control de subsidiarias u otros negocios; (iii) el efecto de los cambios en las

tasas de cambio extranjeras; (iv) los cambios en el valor razenable; y (v) otros cambios.

El IASB define los pasivos derivados de las actividades de financiamiento a los pasivos
"para los cuales los flujos de efectivo eran o seran clasificados en el estado de flujos de
efectivo como flujos de efective por actividades de financiamiento”. Se hace hincapié
en que los nuevos requisitos de revelacién también se relacionan con los cambios en los
activos financieros si cumplen con la misma definicion.

Las modificaciones establecen que una manera de cumplir con el nuevo requisito de
revelacion es proporcionar una conciliacién entre los saldos iniciales y finales en el
estado de situacion financiera, para los pasivos derivados de las actividades de
financiamiento.

Por (ltimo, las modificaciones establecen que los cambios en los pasivos derivados de
las actividades de financiamiento deben ser revelados por separado de los cambios en
otros activos y pasivos.

Las modificaciones son efectivas para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2017. Se permite su aplicacién anticipada. Las entidades no tienen que
proporcionar informacion comparativa cuando apliquen las modificaciones por primera
vez,

Petroleos Mexicanos esta en proceso de evaluar el impacto que esta enmienda tendra
en sus estados financieros del afio 2017.

NIiF 12 Informacion a Revelar sobre la Participacién en Otras Entidades (NIF 12) -
Mejoras anuales a las NIIF del ciclo 2014-2016,

En diciembre de 2016, el IASB publicd "las Méjoras Anuales a las NIIF del Ciclo 2014-

2016" a través de las cuales aclara el alcance de la NIIF 12, especificando que los
requisitos de revelacion aplican a las subsidiarias, acuerdos conjuntos, asociadas y
entidades estructuradas no consolidadas clasificadas como mantenidas para la venta,
mantenidas para su distribucion o como operaciones discontinuadas de acuerdo con la
NIIF 5, considerando ciertas excepciones.
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Las mejoras se aplican de forma retrospectiva y son efectivas para los periodos anuales
que inicien en o después de 1 de enero de 2017.

Petréleos Mexicanos esta en proceso de evaluar el impacto que esta enmienda tendra
en sus estados financieros.

Normas aplicables a partir de 2018:

a)

b}

NIiF 15 Ingresos de contratos con clientes.

El 1ASB ha publicado una nueva norma, la NIIF 15 Ingresos de contratos con clientes (NIIF
15 o la nueva norma). La nueva norma describe un Gnico medelo integral para la
contabilidad de los ingresos procedentes de los contratos con clientes y sustituye las
guias actuales de reconocimiento de ingresos que se encuentran en las normas e
interpretaciones de tas NIIF.

El principio basico de la nueva norma es que una entidad debe reconocer el ingreso gue

represente la transferencia de los bienes o servicios prometidos al cliente, valuada por

el monto que la entidad espera recibir a cambio de dichos bienes o:servicios.
Las-entidades deberan de:

« Identificar que los contratos con clientes estén dentro del alcance de la nueva
norma;

+ Identificar las obligaciones de desempefic en el contrato: i) ventas de bienes o
servicios por separado, ii) ventas dependientes o interrelacionadas con otros
productos o servicios; iii) ventas homogéneas y con patron consistente.

« Determinar el precio de la transaccion: i) contraprestacion variable y estimaciones
restringidas, ii) valor del dinero en el tiempo y componente de financiamiento, iii)
contraprestacion no monetaria, iv) contraprestacion pagada al cliente;

« Distribuir el precio de transaccién entre cada obligacion de desempefio separable;

» Reconocer el ingreso cuando cada obligacion de desempefio se satisfaga: i) a través
del tiempo, ii} en un punto del tiempo.

La nueva NIIF 15 incrementa las revelaciones sobre los ingresos v es efectiva para
periodos que comienzan en o después del 1 de enero de 2018, permitiéndose la
aplicacion anticipada. Las entidades pueden optar por aplicar la norma de forma
retroactiva o utilizar el enfogue modificado en el afio de aplicacidn.

Petroleos Mexicanos esta en proceso de evaluar el impacto que esta nueva norma
tendra en sus estados financieros.

NIIF 9 Instrumentos financieros (NIIF 9 (2014)).

El JASB publicd la NIF 9 (2009) y la NIIF 9 (2010) que introdujeron rnuevos
requerimientos de clasificacion y valuacion, y en 2013 dio a conocer un nuevo modelo

para la contabilidad de coberturas. La NIIF 9 publicada en julio de 2014 representa la

version final de la norma, reemplaza versiones previas de la NIIF 9, y completa el
proyecto del 1ASB para reemplazar la NIC 39 Instrumentos financieros (NIC 39),

La NIIF 9 (2014) incluye un modelo logico para la clasificacion y valuacion, un modelo de

deterioro tnico, enfocado hacia el futuro, y un enfogque con cambios sustantivos para la
contabilidad de coberturas.
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Clasificacién y valuacion

La clasificacion determina como se contabilizan los activos financieros y- los pasivos
financieros en los estados financieros y, en particular, como se vallan de forma
continua. La NIIF 9 (2014) introduce un enfoque légico para la clasificacién de los

activos financieros, el cual se fundamenta en las caracteristicas de flujo y el modelo de

negocio en el cual se mantiene el activo. Este enfoque Unico, basado en principios,
reemplaza los requerimientos existentes.

Deterioro

El nuevo modelo resulta en la aplicacién en un madelo Unico de deterioro a todos los
instrumentos financieros, eliminando asi una fuente de complejidad asociada con los
requerimientos. anteriores. Como parte de la NIIF 9 (2014), el [ASB ha introducido un
nuevo modelo de deterioro basado en las pérdidas esperadas, el cual requerird un
reconocimiento mas oportuno de éstas. Especificamente, la nueva. norma requiere que
las entidades reconozcan las pérdidas esperadas desde el reconocimiento inicial de los
instrumentos financieros asi como a lo largo de la vida del instrumento sobre una base

mas oportuna. Se requeriran revelaciones adicionales sobre como se determinaron las

pérdidas y del movimiento de la estimacion para pérdidas.
Contabilidad de coberturas

La NIIF 9 (2014) introduce un enfoque con cambios sustantivos para la contabilidad de
coberturas, con mejoras a revelaciones sobre las actividades de administracién de
riesgos. El nuevo modelo representa una revision general importante de la contabilidad
de coberturas, que alinea el manejo contable con las actividades de administracion de
riesgos, permitiendo que las entidades reflejen mejor dichas actividades en sus estados
financieros. En adicion, como resultado de estos cambios, se proporcionara a los
usuarios de los estados financieros mejor informacion sobre la administracién de riesgos
y el efecto de la contabilidad de coberturas en ta informacion financiera.

Riesgo de crédito propio

La NIIF 9 (2014) también elimina la volatilidad en los resultados que se provocaba por
los cambios en el riesgo de crédito de pasivos que se valGan a valor razonable. Este
cambio contable significa que las ganancias provenientes del deterioro del riesgo de
crédito propio sobre dichos pasivos ya no se reconocen directamente en la utilidad o
pérdida neta, sino en otros resultados integrales (ORI).

La NIIF 9 (2014) entra en vigor para los ejercicios que inicien en o después del 1° de
enero de 2018. Se permite la aplicacion anticipada. Adicionalmente, los cambios
respecto del riesgo de crédito propio pueden aplicarse de manera anticipada y aislada,

sin las otras modificaciones del reconocimiento de los instrumentos financieros.

Petroleos Mexicanos estd en proceso de evaluar el impacto que esta nueva norma
tendran en sus estados financieros.

NIC 28 Inversiones en Acciones y Negocios Conjuntos (NIC 28) - Mejoras anuales a las
NIIF del ciclo 2014-2016.

En diciembre de 2016, el IASB publico "las Mejoras Anuales a las NIIF del ciclo

2014-2016" a través de las cuales se aclara gue una inversidn en una asociada o negocio
conjunto que se mantiene directa o indirectamente por una organizacién de capital de
riesgo o un fondo de inversion colectiva, fideicomiso de inversion u otra entidad
analogas, pueden elegir, al momento del reconocimiento inicial, medir tas inversiones
en asociadas. o negocios-conjuntos a valor razonable con cambios en resultados.

Las me;oras se aplican de forma retrospectiva y son efectivas para los penodos anuales
que inicien en o después de 1 de enero de 2018.
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d)

Petroleos Mexicanos estd en proceso de evaluar el impacto que esta nueva norma
tendran en sus estados financieros.

Enmiendas a la NIC 40 Propiedades de Inversion (NIC 40} - "Transferencias de
Propiedades de Inversion”

Estas enmiendas se realizaron para indicar gue una entidad transferira una propiedad a,
o de, propiedad de inversion cuando, y solo cuando, hay evidencia de un cambio en el
uso. Un cambio de uso ocurre si la propiedad cumple, o deja de cumptlir, la definicidn
de propiedad de inversién. Un cambio en las intenciones de la administracion para el
uso de una propiedad por si mismo no constituye evidencia de un cambio en el uso.
Adicionalmente, se incluyeron ejemplos de evidencia de un cambio en el uso.

Las enmiendas son efectivas para los periodos anuales que inicien en o después de 1 de
enero de 2018.

Petroleos Mexicanos estd en proceso de evaluar el impacto que esta nueva horma
tendran en sus estados financieros.

Interpretacién CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones
Anticipadas (CINIIF 22)

En diciembre de 2016, el 1ASB publicd la interpretacion CINIF 22 desarrollada por el
Comité de Interpretaciones de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(CINIIF), para aclarar la contabilidad de transacciones que incluyen et cobro o pago
anticipado de una contraprestacién en moneda extranjera ya que se observo cierta
diversidad de practicas para el registro de este tipo de transacciones.

La interpretacion aplica- a transacciones en moneda extranjera (o parte de ellas)
cuando:

. Existe una contraprestacion que se denomina o cuyo precio se fija en moneda
extranjera.

II. La entidad reconcce un activo por un pago anticipado o un pasivo por ingresos
diferidos con respecto a esa contraprestacion, antes del reconocimiento del activo,
gasto o ingreso relacionado {o de la parte de ellos que corresponda).

Il El activo por pagos anticipados o pasivo por ingresos diferidos son no monetarios.

EL CINIIF concluyo que:

La fecha de la transa_cc_ién, a efectos de determinar el tipo de cambio, es la fecha del
reconocimiento inicial del active por pagos anticipados ho monetarios o del pasive no
monetario por ingrescs diferidos.

Si hay varios pagos o cobros por adelantado, se establece una fecha de transaccion para
cada pago o cobro por estos activos o pasivos no maonetarios.

La CINIIF 22 es efectiva para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2018. Las entidades podran aplicar esta interpretacion retrospectivamente con base a la
NIC 8 o prospectivamente bajo ciertas condiciones.

Petroleos Mexicanos esta en proceso de evaluar el impacto que esta nueva norma
tendran en sus estados financieros.

Norma aplicable a partir de 2019;

En enero de 2016, el IASB publicd uha nueva norma contable lWamada "NIIF 16
Arrendamientos (NIIF 16)" que deroga la NIC 17 Arrendamientos’ (NIC 17} y sus guias de
interpretacion,
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Los principales cambios con relacidn a la norma anterior son:

i, La NIIF 16 proporciona un modelo integral para la identificacién de los contratos de
arrendamiento y su tratamiento en los estados financieros de los arrendatarios y
arrendadores.

fi. La nueva norma aplica un modelo de control para la identificacion de los
arrendamientos, distinguiendo entre los arrendamientos y los contratos de servicios
sobre la base de si hay un active identificade y controtado por el cliente.

iii. Se elimina la distincién entre contratos de arrendamiento operativo y financiero, por
ello, se reconocen los activos y pasivos de fodos los contratos de arrendamiento,. con
algunas excepciones para arrendamientos de activos de bajo valor a corto plazo,

iv. La norma no incluye cambios significativos en los requisitos para la contabilidad de los
arrendadores.

La norma es efectiva para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2019, con aplicacion anticipada permitida para las entidades que también han adoptado la
NIIF 15,

Petroleos Mexicanos esta en proceso de evaluar el impacto que esta nueva norma tendra en
sus estados financieros.

u. Reclasificaciones
Para efectos de presentacion de la informacion financiera se efectud la reclasificacion del

impuesto diferido relativo a la ganancia/(pérdida) actuarial por beneficios a los empleados
de resultados de ejercicios anteriores al rubro de resultados acumulados integrales.

2016
Cifra
reportada Cifra
anteriormente Reclasificacidn reclasificada

Resultado de ejercicios

anteriores _ S (1,166,630,411) $  (14,973,214) S (1,181,603,625)
impuestos diferidos por

resuttados integrales - 14,973,214 14,973,214

4. Posicion en moneda extranjera

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los estados financieros separados de Petréleos Mexicanos
incluyen activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera como se indica a

continuacion:
31 de diciembre de 2016
Importe en moneda extranjera
Posicion Equivalente
activa Tipo de en pesos
Activos Pasivos (pasiva) cambio mexicangs
Délares estadounidenses 66,903,941 {71,517,841) (4,613,900) $ 20.6640 5 (95,341,630)
Yenes japoneses 177,325,085 {177,327,041) {1,956) 0.17721 (347)
Euros 9,878,348 (9,878,337) 11 21.6724 238
Libras esterlinas 367,719 {(367,719) - 25.3051 -
Francos suizos 1,283,441 (1,283,441) - 20.1974 -
Délares australianos 156,575 (156,575) - 14,8843 = -
Total posicidn pasiva antes de coberturas cambiarias 5 (95,341,739
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31 de diciembre de 2015
Importe en moneda extranjera

Posicion Equivalente
activa Tipo de en pesos

Activos Pasivos (pasiva) cambio mexicanos
Délares estadounidenses 57,843,525 (63,894,211) {6,050,686) § 17.2065 S5 (104,111,129}
Yenes japoneses 103,144,365 (103,037,069} 107,296 0.1429 15,333
Euros 7,925,348 {7,902,442) 22,906 18.8084 430,826
Libras esterlinas 368,688 (367,670} 1,018 25.4983 25,957
Francos suizos 907,601 (906,322} 1,279 17.3488 22,189
Dolares australianos 157,085 {196,575} 510 12.5539 6,402
Délares canadienses - (172} {172) 12.4477 {2,141)
Total posicién pasiva antes de coberturas cambiarias 5 (103,612,563}

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, Petréleos Mexicanos tiene los instrumentos
de proteccion contra riesgos cambiarios que se mencionan en la Nota 15.

5. Efectivoy equivalentes de efectivo
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se integran como sigue:

Efective y equivalentes de efectivo

2016 2015
Efectivo y bancos (*) S 23,242,791 $ 20,010,079
Inversiones disponibles a la vista ! 69,260,816 38,450,933
Total de efectivo y equivalentes de efectivo § 92,503,607 S 58,461,012

{*) Elrubro de efectivo y bancos se integra principalmente por bancos.

M Al 31 de diciembre de 2016 el remanente por $§ 22,217,300, correspondiente a la
aportacion de $ 47,000,000 del Gobierno Federal, esta en las inversiones de Petréleos
Mexicanos, los cuales se aportaran al FOLAPE conforme se autorice el presupuesto para
aportaciones a este fondo,

6. Clientes y otros, neto

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se integran como sigue:

2016 2015

IVA Acreditable S 4,095,775 S -
Documentos por cobrar Gob. Federal ) 3,711,374 : -
Funcionarios y empleados 1,674,498 1,519,512
Deudores diversos 1,630,943 1,049,010
Cuentas por cobrar 406,389 195,643
Impuestos por recuperar 268,382 235,484
Clientes extranjeros 154,980 129,049
Clientes nacionales 21,020 497
Otras cuentas por cobrar 1,500 3,097

11,964,861 3,132,292
Estimacion para cuentas de dudosa recuperacion (2,333,516) (141,960)

9,631,345 2,990,332

{t} Pagaré e intereses por cobrar con vencimiento el 17 de marzo de 2017.
{2} incluye la estimacién por § 2,165,625 de fa cuenta por cobrar al Gobierno Federal derivado de los intereses del pagaré de $ 50,000,000
emitido el 24.de diciembre de 2015, esta reserva fue creada durante 2016,
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A continuacion se muestra la antigiiedad de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2016 y

2015;

Mas de 91 dias
Reservado

Total

No vencido
1-30 dias
31-61 dias
61-90 dias
Mas de 91 dias

Total

Clientes en el extraniero

2016 2015
154,980 129,049
(154,980) (129,049)

Clientes nacionales

2016 2015
485 -

7,453 440

10,350 -

570 -

2,162 57

$ 24,020 $ 497

. Empresas Productivas Subsidiarias, Compafias Subsidiarias y Ex Organismas Subsidiarios

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 las cuentas y documentos por cobrar y por pagar-a corto y
largo plazo a Empresas Productivas Subsidiaria, Compafias Subsidiarias y Ex Organismos

Subsidiarios se integrarn como sigue:

Cuentas por cobrar a corto plazo:

Empresas Productivas Subsidiarias y compafias filiales:

Pemex-Exploracion y Produccion
Pemex-Perforacion y Servicios
Pemex-Fertilizantes

Pemex-Cogeneracion y Servicios
Pemex-Transformacion Industrial

P.M.l. Comercio Internacional, S. A, de C, V.,
Pemex-Logdistica

Documentos por cobrar a corto plazo derivados
de deuda:

Empresas Productivas Subsidiarias y compaiias filiales:

Pemex-Exploracién y Produccion
Pemex-Transformacién Industrial
Pemex-Perforacion y Servicios
Pemex Finance

Subtotal

2016 2015
$ 43,402,394 S 10,246,721
1,248,879 8,554
1,147,586, -
334,964 234,786
145,913 18,338,323
3,824 5,161
- 2,310,629
46,283,560 31,144,174
136,258,252 92,520,730
1,527,004 5,651,827
23,193 12,505
26,528 19,565
137,834,977 98,204,627
184,118,537 129,348,801
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Subtotal de la hoja anterior

Cuentas intercompafitas a corto plazo:
Pemex-Exploracién y Produccion
Pemex-Transformacion Industrial
Pemex-Logistica
Pemex-Etileno
Pemex-Perforacion y Servicios
Pemex-Fertilizantes

Total cuentas por cobrar, documentos por cobrar
y cuentas intercompaiiias a corto plazo

Documentos por cobrar a largo plazo
derivados de deuda:

Empresas Productivas Subsidiarias y companias
subsidiarias:
Pemex-Exploracién y Produccion
Pemex-Transformacion Industrial
Pemex-Perforacion 'y Servicios
Pemex Finance

Total documentos por cobrar a largo plazo
derivados de deuda

Cuentas por pagar derivadas de bienes
y servicioes y otros:

Empresas Productivas Subsidiarias y
Compaiiias Subsidiarias:
Pemex-Exploracién y Produccion
Pemex-Transformacién Industrial
Pemex-Logistica
Pemex-Etileno
Pemex-Fertilizantes

Cuentas por pagar derivadas. del exceso
en la inversion {ver Nota 9):

Empresas Productivas Subsidiarias y
Compaiilas Subsidiarias:
Pemex-Exploracion y Produccién
Pemex-Transformacion Industrial
Pemex-Cogeneracidn y Servicios

Subtotal

2016

2015

S 184,118,537

$ 129,348,801

18,114,895 15,926,810
9,755,779 13,088,472
6,861,150 5,466
1,244,037 1

782,358 34
547,042 -
37,305,261 29,020,783

S 221,423,798

S 1,711,742,535
18,729,473
5,196,517
4,850,874

S 158,369,584

S 1,248,609,658
16,707,005
5,212,205

$ _1,740,519,399

4,039,226

S 1,274,568,094

$ 883,800,460

S 645,074,301

135,261,655 267,930,103
17,292,932 -
1,891,439 1,641,330

- 452,293
1,038,246,486 915,098,027
325,976,762 286,236,724
164,060,532 164,316,384
239,688 -
490,276,982 450,553,108

1,528,523,468

1,365,651,135
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2016 2015

Subtotal de la hoja anterior S 1,528,523,468 5 1,365,651,135

Documentos por pagar a corto plazo:
Pemex-Transformacidn industrial 15,193,568 230,642
Pemex-Logistica 234,581 9,197
Pemex-Cogeneracion y Servicios 113,975 ‘60,873
Pemex Procurement International, Inc. 33,074 68,205
Pemex-Etileno 27,983 7,638
I.I.1. Servicios, 5. A. de C. V., 11,247 42,621
Pemex-Fertilizantes 2,875 3,957

Desarrollo e Inversion Inmaobiliaria,
S.A.deC.V. ) 2,138 9,912
P.M.I. Services, B.V. - 2,167
15,619,441 435,212

Total de cuentas y documentos por pagar

a corto plazo S_ 1,544,142 909 S 1,366,086,347

0 Antes Instalaciones Inmobiliarias para Industrias, S. A. de C. V.

Las principales transacciones que realizd Petroleos Mexicanos con Empr'esas- Productivas
Subsidiarias, Compaiiias Subsidiaria, EX Organismos Subsidiarios y otras partes relacionadas al 31
de diciembre de 2016 y 2015, se muestran a continuacién:

2016 2015
Ingresos por:. 4

Servicios financieros § 112,949,184 5 97,318,030
Servicios administrativos @ 46,294,637 2,005,943
Servicios médicos ) 16,819 10,709,615
Servicios integrados del centro

administrativo 14,041 1,692,201
Servicios de telecomunicaciones 4,748 2,302,870
Servicios de informacion geogréafica - 102,003
Servicios aduanales - 100,063

§ 159,279,429 S 114,230,725

Egresos por: .
Costos financieros S 43,087,254 5 14,941,089
Comipras, netas 7 150,369

#  Las variaciones que se muestran en el cuadro anterior obedecen a un cambio en la
metodologia para la determinacion del cobro de los servicios corporativos a la Empresas
Productivas Subsidiarias. De acuerdo a esta metodologia, el calculo de la facturacién tiene
como base el gasto ejercido en devengado, sin considerar un porcentaje de utitidad
operativa; el criterio de asignacion se determina considerando el Capital Invertido en cada
EPS conforme a la metodologia EVA, emitiéndose facturas para cada empresa solamente
por concepto de Servicios Administrativos.
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Al 31 de diciembre de 2015 se realizéd una provision por notas de crédito a favor de las
Empresas Productivas Subsidiarfas Pemex-Exploracion y Produccion y Pemex-
Transformacién Industrial, disminuyendo los ingresos por servicios administrativos y
servicios médicos por un importe de § 36,134,662 y § 10,478,051, respectivamente,
derivado de los ahorros alcanzados por Petrdleos Mexicanos, como consecuencia de las
modificaciones al Plan de Pensiones y atendiendo la politica financiera de que por los
servicios corporativos prestados a las Empresas Productivas Subsidiarias se debe llegar al
punto de equilibrio.

Aproximadamente el 99% de los servicios que presta Petrdleos Mexicanos son realizados con
Empresas Productivas Subsidiarias y Compamas Subsidiarias y hasta el 31 de octubre de 2015
con Organismos Subsidiarios.

8. Inventarios, neto

Al 31 de diciembre de 2016 vy 2015 se integran como sigue:

2016 2015
Materiales, refacciones, accesorios en
almacenes y otros $ 459,356 S 542,673
Estimacién para lento movimiento
y obsoletos (12,402) (12,402)

$ 446,954 S 530,271

9. Inversidn en Empresas Productivas Subsidiarias, Ex Organismos Subsidiarios
y en acciones de Compafiias Subsidiarias, Asociadas y otras

La inversion en Empresas Productivas Subsidiarias, Ex Organismos Subsidiarios y en acciones de
Compaiiias Subsidiarias, Asociadas y otras, se integra como sigue:

Porcentaje de

participacién 2016 2015
Empresas Productivas Subsidiarias: _
Pemex-Logistica 100% % 101,488,504 S 91,389,938
Pemex-Etileno 100% 26,414,492 23,119,281
Pemex-Perforacion y Servicios 100% 10,820,396 10,486,662
Pemex-Fertilizantes 100% 2,105,732 7,535,375
Pemex-Cogeneracion y Servicios. (1 100% - 124,543
Pemex-Exploracion y Produccion @ 100% - -
Pemex-Transformacién {ndustrial 9 100% - -
Total Empresas Productivas Subsidiarias S 140,829,124 S 132,655,799

M

@

El saldo de la inversidon correspondiente a Pemex Cogeneracion y Servicios al 31 de
diciembre de 2016 excedio el valor de la inversion y en cumplimiento con la NIiC-28 se
reclasificéd al rubro de "Cuentas por pagar a Empresas Productivas Subsidiarias, Compafias
Subsidiarias y Ex Organismos Subsidiarios” por un importe de $ 239,688 (ver Nota 7).

El saldo de la inversion correspondiente a Pemex Exploracién y Produccidén al 31 de
diciembre de 2016 y 2015 excedid el valor de la inversion y en curnplimiento con la NIC-28
se reclasificd al rubro de "Cuentas por pagar a Empresas Productivas Subsidiarias,
Compaiiias Subsidiarias y Ex Organismos Subsidiarios” por un importe de $ 325,976,762 y
$ 286,236,724, respectivamente (ver Nota 7).

35



@ El saldo de la inversidén correspondiente a Pemex-Transformacién Industrial al 31 de
diciembre de 2016 y 2015 excedié el valor de la inversion y en cumplimiento con la NIC-28
se reclasificé al rubro de “Cuentas por pagar a Empresas Productivas Subsidiarias,
Compaiiias Subsidiarias y Ex Organismos Subsidiarios” por un importe de $ 164,060,532 y
$ 164,316,384, respectivamente (ver Nota 7).

Acciones en Filiales y Asociadas:

P.M.l. Holdings, B. V. {1
Kot Insurance Compaiy, AG. 2
P.M.l. Trading, Ltd. {3)

P.M.l. Holdings, Petrdleos Espaiia,
S. L.

Desarrollo e Inversion Inmobiliaria
S.A.deC, V.

P.M.|. Comercio internacional,
S.A.deC. V.

Pemex Procurement International,
Inc. (PPI)

Servicios Aéreos Especializados
Mexicanos, 5. A. de C. V.

Otras Filiales y Asociadas, neto

Total de acciones de Filiales y
Asociadas

Otros, neto
Total acciones en Filiales y Asociadas

Total de la inversion

Porcentaje de

participacion 2016 2015
100% ~ 53,055,540 37,478,585
100% 13,153,697 8,921,614
48.51% 12,303,582 8,865,398
100% 17,430,555 13,224,641
100% 1,287,884 1,296,185
98.33% 1,419,140 920,825
100% 247,222 252,674
49% 5,147 5,147
5,719 5.719
98,908,486 70,970,788
2,151 2,131
98,910,637 70,972,939
239,739,761 S 203,628,738

M Durante 2015 se decretaron y recibieron dividendos por § 8,792,080.

@ Durante 2016 y 2015 se decretaron y recibieron dividendos por $ 1,830,518 y $ 2,381,520,

respectivamente.

B} Durante 2016 y 2015 se decretaron y recibieron dividendos por $462 y $ 406,

respectivamente,

Participacion en los resultados:

Empresas Productivas. Subsidiarias:
Pemex Transformacion Industrial
Pemex-Exploracion y Produccion
Pemex-Logistica
Pemex-Fertilizantes
Pemex-Cogeneracion y Servicios
Pemex-Perforacion y Servicios
Pemex-Etileno

{1}
@

Neto Empresas Productivas Subsidiarias

2016

2015

(67,348,870
(46,006,718
(10,018,145

N et e ettt Yt

17,069,448

(562,456,835)

(3,685,362)

(7,066,827 (145,099)
(416,685 (57,311)
(142,405 455,432

1,899,251 (1,786,169)

{129,100,399)

{(550,605,896)
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2016 2015

De la hoja anterior $  (129,100,399) § (550,605,896)
Participacion en los resultados:
P.M.1. Holdings, B. V. 5,751,816 6,161,215
Kot Insurance Company, AG. 3,290,971 777,218
P.M.l. Holdings Petroleos Espafa, S. L. 2,253,214 2,303,623
P.M.1. Comercio Internacional, 5. A. de C. V. 159,789 81,072
Desarrollo e Inversion Inmobiliaria, 5. A, de C. V. 5,094 14,831
P.M.1, Trading, Ltd. 457 392
Pemex Procurement International, Inc. {42,876) 34,566
Neto de Compafias Subsidiarias y Asociadas ' 11,418,465 9,372,917
Ex Organismos Subsidiarios:
Pemex-Exploracion y Produccion ) - S (104,891,500)
Pemex-Refinacion 4 - {88,449,506)
Pemex-Petroquimica 4 - (11,958,562)
Pemex-Gas y Petroquimica Basica ) - (3,556,884)
Neto Organismos Subsidiarios - (208,856,452)

Total participacion al 31 de diciembre de
2016 y 2015 S (117,681,934) S (750,089,431)

™ Resultados por la participacion del 1 de noviembre al 31 de diciembre de 2015.
@} Resultados por {a participacion del 1 de junio al 31 de diciembre de 2015.
@ Resultados por la participacién del 1 de enero al 31 de mayo de 2015.

“  Resultados por la participacion del 1 de enero al 31 de octubre de 2015.

2016 2015
Participacion en los otros resultados integrales:
Activos financieros disponibles para la venta S 207,816 5 {3,206,316)
Efecto de conversion 13,736,554 13,229,927
Ganancias (pérdidas) actuariales por beneficios
a empleados 103,579,389 67,567,095
Total en otros resultados integrales $ 117,523,759 S 77,590,706
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11.

La depreciacion de los activos al 31 de diciembre de 2016 y 2015 que fue reconocida como parte
de los gastos de operacion ascendio a $ 1,066,033 y § 789,657, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no se generd costo financiero capitalizable que se incluyera
en el renglén de obras en construccion.

Las tasas de depreciacién anual utilizadas por Petréleos Mexicanos son las siguientes:

Concepto % Vida dtil
Edificios 2.86 35
Mabiliario y equipo 333510 3a10
Equipo de transporte terrestre 20a 10 5a10
Equipo de transporte aéreo ) 20

Otras cuentas por cobrar largo plazo

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las otras cuentas por cobrar a largo plazo se integran como
sigue:

2016 2015
Documentos por cobrar al Gobierno Federal $ 140,578,871 $ 50,000,000
Otros documentos por cobrar 1,103 12,550
Intereses par cobrar - 67.375
Total. $.140,579,974 $..50,079,925
Pagarés emitidos por el Gobierno Federal

2016 2015
Total de pagarés S 142,124,620 S 50,000_,000'
Menos: porcion circulante de los

documentos por cobrar (! 1,545,749 -

S 140,578,871 § 50,000,000

#  La porcién circulante de los pagarés'y los rendimientos por cobrar estan registrados en las cuentas por cobrar en el
rengton de Documentos por cobrar at Gobierno Federal (ver Nota 6).

El 24 de diciembre de 2015, la SHCP publicd en el Diaric Oficial de la Federacion las
"Disposiciones de caracter general relativas a (a asuncion por parte del Gobierno Federal de
obligaciones de pagoe de pensiones y jubilaciones a cargo de Petroleos Mexicanos y sus Empresas
Productivas Subsidiarias". Estas disposiciones establecen los términos, condiciones y mecanismos
de financiamiento y pago mediante los cuales la SHCP asumira parte de los pagos relacionados
con los planes de pensiones y retiro, Un experto independiente revisd el calculo, la metodologia
usada y foda la informacion proporcionada para tales efectos por PEMEX.

De acuerdo con las disposiciones mencionadas y previo a la finalizacion de la revision del
experto mencionado, el 24 de diciembre de 2015, el Gobierno de México emitid a través de la
SHCP, un pagaré provisional no negociable por § 50,000,000 con vencimiento el 31 de diciembre
de 2050. El pagaré devenga una tasa de interés de 6.93% anual. Al 31 de diciembre de 2015,
este titulo se reconocid como un documento por cobrar a largo plazo, una vez concluida la
revisién del experto nombrado por la SHCP. '
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12,

EL 5 de agosto de 2016, Petroleos Mexicanos recibié pagarés emitidos por el Gobierno Federal
por $ 184,230,586, su valor de descuento al 29 de junio de 2016, como parte de la asuncion de
las obligaciones de pago en relacion con las pensiones y planes de jubilacién de Petréleos
Mexicanos y las Entidades Subsidiarias, a cambio del pagaré de $ 50,000,000 entregado a
Petréleos Mexicanos el 24 de diciembre de 2015. EL 15 de agosto de 2016, Petréleos Mexicanos
intercambio $ 47,000,000 de. estos pagarés por titulos de deuda del Gobierno Federal a corto
plazo, conocidos como Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal (Bondes D). Petroleos
Mexicanos vendié dichos Bondes D a instituciones de la Banca de desarroflo a precios de
mercado.

PEMEX reconocid un incremento en el patrimonio por $ 135,439,612 como resultado del valor de
descuento total de $ 184,230,586 de los pagarés al 29 de junic de 2016, menos $ 50,000,000 de
los pagaré recibido por Petréleos Mexicanos el 24 de diciembre de 2015 mas § 1,209,026 en el
incremento del valor de descuento de los. pagarés del 29 de junio de 2016 al 5 de agosto de
2016, fecha en que fueron recibidos los mismos (ver Nota 17).

Los pagarés emitidos por el Gobierno Federal, no son negociables y tienen un valor de
descuento de § 142,124,620 al 31 de diciembre de 2016. PEMEX tiene la intencion de
conservarlos hasta su vencimiento. Estos pagarés seran convertidos en efectivo anualmente de
acuerdo a su vencimiento desde 2017 hasta 2042 y con tasas de rendimiento que van de 4.35% a
7.04% como sigue:

Nimero de Monto del
pagares Vencimiento Tasa de rendimiento principal

1 2017 4.35% S 1,545,749

1 2018 4,65% 2,408,634

1 2019 5.14% 3,402,849

1 2020 5.39% 4,192,132

1 2021 5.57% 4,957,840

5 2022 a 2026 574% a 6.11% 30,986,252

5 2027 a 2031 6.32% a 6.77% 33,280,217

5 2032 a 2036 6.81% a 7.00% 31,370,503

6 2037 a 2042 7.04% a 6.,94% 29,980,444

Total de pagarés 142,124,620

Menos: porcion circulante 1,545,749

Documentos por cobrar a largo plazo S 140,578,871

Durante el periodo de agosto a diciembre 2016, los rendimientos devengados de los pagarés
ascendieron a $ 3,597,654, cifras que fueron reconocidas como ingreso financiero en el estado
de resultados integral separado.

Las tasas de rendimiento de estos pagarés se encuentran predeterminadas y se mantendran fijas
durante la vida de los mismos. Por lo tanto, estos pagarés no tienen exposicion al riesgo de
mercado. Asimismo, se considera que estas emisiones no tienen riesgo de incumplimiento, ya
que fueron emitidas por el Gobierno Federal en pesos.

Otros activos neto

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 los otros activos se integran como sigue:

2016 2015
Activos intangibles §$ 1,813,605 $ 1,536,405
Otros cargos diferidos 10,499 10,099
Total S 1,824,104 S 1,546,504
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13. Deuda

El Consejo de Administracion de Petroleos Mexicanos aprobd, en su sesion celebrada et 18 de
noviembre de 2014, las Disposiciones sobre las caracteristicas generales y politicas para la
contratacion de obligaciones constitutivas de deuda plblica de Petroleos Mexicanos de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 107 de la Ley de Petréleos Mexicanos.

Posteriormente, el Consejo de Administracién de Petroleos Mexicanos, con fundamento en el
articulo 13 fraccion XXVl de la Ley de Petréleos Mexicanos, aprobd la propuesta global de
financiamiento para el ejercicio fiscal 2016.

Durante el periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de 2016, Petrdleos Mexicanos realizo las
siguientes operaciones significativas de financiamiento:

a,

EL 25 de enero de 2016, Petrdleos Mexicanos llevo a cabo el incremento del programa de
emisién de Pagarés de Mediano Plazo Serie C de US$ 52,000,000 a US$ 62,000,000.

. EL 27 de enero de 2016, Petrdleos Mexicanos realizd un préstamo por US$ 130,000 dentro de

su linea sindicada contingente y sé liquido el 27 de abril de 2016.

El 29 de enero de 2016, Petroleos Mexicanos suscribié un contrato de apertura simple por un
monto de $ 7,000,000 a tasa variable (TIIE de 28 dias mas 55 puntos base), con vencimiento
en enero de 2017, cuyo desembolso se llevd a cabo el 5 de febrero de 2016.

. El 4 de febrero de 2016, Petroleos Mexicanos emitié un bono por USS$ 5,000,000 en tres

tramos bajo el programa de Pagarés de Mediano Plazo Serie C:
i, US$ 750,000 con vencimiento en febrero de 2019 y un cupén de 5.5%.
ii.  US$ 1,250,000 con vencimiento en febrero de 2021 y un cupodn de 6.375%.
iii. USS$ 3,000,000 con vencimiento en agosto de 2026 'y un cupdn de 6.875%.
Todos los titulos de deuda emitidos bajo este programa estan garantizados por Pemex

Exploracion y Produccion, Pemex Transformacién Industrial, Pemex Perforacion y Servicios,
Pemex Logistica y Pemex Cogeneraci6n y Servicios.

. EL 15 de marzo de 2016, Petroleos Mexicanos emitié un bono por € 2,250,000 en dos tramos

bajo el programa de Pagarés de Mediano Plazo Serie C de USS 62,000,000:

i.  €1,350,000 con vencimiento en marzo de 2019 y un cupén de 3.75%.

ii. € 900,000 con vencimiento en marzo de 2023 y un cupén de 5.125%.
Todos los titulos de deuda emitidos bajo este programa estan garantizados por Pemex
Exploracion y Produccion, Pemex Transformacién Industrial, Pemex Perforacidn y Servicios,
Pemex Logistica y Pemex Cogeneracion y Servicios.
El 17 de marzo de 2016, Petrdleos Mexicanos dispuso de una linea de crédito simple por un
monto de $ 2,000,000 a tasa variable (TIIE de 28 dias mas 52 puntos base), con un plazo de
12 meses y vencimiento en marzo de 2017.
El 17 de marzo de 2016, Petrdleos Mexicanos dispuso de una linea de crédito simple por un

monto de $ 3,300,000 a tasa variable (TIIE de 28 dias mas 52 puntos base), ¢con un plazo de
12 meses y vencimiento en marzo de 2017,
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h. El 23 de marzo de 2016, Petroleos Mexicanos realizé una nueva emision de certificados
bursatiles por $ 5,000,000 en tasa variable (TIIE de 28 dias mas 135 puntos base), con
vencimiento en octubre de 2019. Al 31 de diciembre de 2016, la emision esta garantizada
por Pemex Exploracion y Produccion, Pemex Transformacion Industrial, Pemex Perforacion y
Servicios, Pemex Logistica y Pemex Cogeneracion y Servicios.

i. EL 28 de marzo de 2016, Petréleos Mexicanos dispuso de una linea de crédito simple por un
monto de $ 9,700,000 a tasa variable (TIE de 28 dias mas 31 puntos base), con un plazo de
12 meses y vencimiento en marzo de 2017. '

j. EL19 de abril de 2016, Petroleos Mexicanos dispuso de una linea de crédito simple por un
monto de € 500,000 a tasa fija de 5.11% y vencimiento en marzo 2023.

k. EL 31 de mayo de 2016, Petrdlecs Mexicarios obtuvo una linea de crédito ga_rantizada por una
agencia de crédito a la exportacién por un monto de USS$ 300,000 a tasa variable (Libor 6
meses mas 135 puntos base), con vencimiento en mayo de 2021.

. El 14 de junio de 2016, Petroleos Mexicanos emitid un bono por F 375,000 en dos tramos
bajo el programa de Pagarés de Mediano Plazo Serie C en dos tramos:

f. ¥ 225,000 con vencimiento en junio de 2018 y un cupon de 1.50%,
il.. -F 150,000 con vencimiento en diciembre de 2021 y un cupon de 2.375%.

Todos los titulos de deuda emitidos bajo este programa estan garantizados por Pemex
Exploracion y Produccion, Pemex Transformacion Industrial, Pemex Perforacion y Servicios,
Pemex Logistica y Pemex Cogeneracion y Servicios.

m. El 26 de julio de 2014, Petrdleos Mexicanos colocd ¥ 80,000,000 a una tasa de rendimiento
al vencimiento de 0.54% y con vencimiento en julio de 2026.

n. El 21 de septiembre de 2016. Petréleos Mexicanos emitié dos bonos de referencia a 7 y 31
afios por USS 4,000,000 en dos tramos bajo el programa de Pagarés de Mediano Plazo Serie C
de US$ 62,000,000:

i, US$ 2,000,000 con vencimiento en septiembre de 2023 y un cupon de 4.625%.
ii.  US$ 2,000,000 con vencimiento en septiembre de 2047 y un cupdn de 6.750%.

Todos los titulos de deuda emitidos bajo este programa estan garantizados por Pemex
Exploracién y Produccion, Pemex Transformacién Industrial, Pemex Perforacién y Servicios,
Pemex Logistica y Pemex Cogeneracion y Servicios.

0. El 3 de octubre de 2016, Petrdleos Mexicanos realizé una oferta de compra e intercambio
conforme a la cual (i) comprd USS 687,725 sus Bonos remanentes a 8.000% con vencimiento
en 2018 y USS 657,050 adicional del principal remanente a 5.750% con vencimiento en 2018 y
(i) intercambio de a) USS 73.288 de sus Bonos remanentes a 5.750% con vencimiento en 2018
por US$ 69,302 de principal de sus notas a 4.625%, con vencimiento en 2023 y USS 8,059 de
Bonos con vencimiento en 2047 y (b) US$ 1,591,961 de principal remanente a 5.500% con
vencimiento en 2044 por US$ 1,491,941 de principal de sus Bonos a 6.750% con vencimiento
en 2047, Los Bonos a 4.625% con vencimiento en 2023 y los Bonos a 6.750% con vencimiento
en 2047, estdn garantizados por Pemex Exploracion y Produccién, Pemex Transformacién
Industrial, Pemex Perforacion y Servicios, Pemex Logistica y Pemex Cogeneracion'y Servicios
¥ representan reapertura de los Bonos a 4.625% y 6.750% con vencimiento en 2023 y 2047,
respectivamente, emitidos originalmente el 21 de septiembre de 2016.
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p.

El 6 de diciembre de 2016, Petroleos Mexicanos incrementd el programa. de emision de
Pagares a Mediano Plazo Serie C de US$ 62,000,000 a USS$ 72,000,000.

. El 13 de diciembre de 2016, Petrdleos Mexicanos llevé a cabo la colocacion de un bono de

US$ 5,500,000 en tres tramos bajo el programa de Pagarés de Mediano Plazo Serie C:
i, USS 3,000,000 a tasa fija de 6.50% y vencimiento en marzo de 2027,
ii.  USS 1,500,000 a tasa fija de 5.375% y vencimiento en marzo de 2022.

jii. US$ 1,000,000 a tasa variable (libor mas 365 puntos base) y vencimiento en marzo de
2022,

Todos los titulos de deuda emitidos bajo este programa estan garantizados por Pemex
Exploracion y Produccion, Pemex Transformacién Industrial, Pemex Perforacion. y Servicios,
Pemex Logistica y Pemex Cogeneracion y Servicios.

El 14 de diciembre de 2016, Petréleos Mexicanos contratd una linea de crédito simple par un
monto de US$ 300,000 a tasa variable (libor mas 165 puntos base) y amortizable a 3 anos.

El 13 de diciembre de 2016, Petrdleos Mexicanos suscribio una linea de crédito sindicada
revolvente hasta por US$ 1,500,000 por un plazo de 3 afios que remplaza a la linea por
LSS 1,250,000 que tuvo vencimiento en diciembre de este afio.

Al 31 de diciembre de 2016, Petroleos Mexicanos cuenta con lineas de crédito para manejo de
liquidez hasta por US$ 4,750,000 y'$ 23,500,000, de los cuales estan disponibles USS$ 4,630,000 y
$ 3,500,000, respectivamente.

Durante el periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de 2015, Petrdleos Mexicanos realizo las
siguientes las operaciones significativas de financiamiento:

a.

Et 16 de enero de 2015, Petroleos Mexicanos suscribid una linea de crédito simple por
$ 7,000,000 con tasa TIIE (Tasa de interés Interbancaria de Equilibrio) 28 dias mas 35 puntos
base y pagadera en enero de 2016.

. El 22 de enero de 2015, Petroleos Mexicanos incrementd el programa de emision de pagarés

de mediano plazo Serie C de US$ 42,000,000 a US$ 52,000,000. Todos los titulos de deuda
emitidos bajo este programa estan garantizados por Pemex Exploracion y Produccidn, Pemex
Transformacion Industrial, Pemex Perforacidn y Servicios, Pemex logistica y Pemex
Cogeneracion y Servicios.

El 23 de enero de 2015, Petrdleos Mexicanos emitié un bono por USS$ 6,000,000 en tres:
tramos bajo el programa de Pagarés de Mediano Plazo Serie C:

i, US$ 1,500,000 con vencimiento en julio de 2020 y cupén de 3.500%.
ii. 'USS$ 1,500,000 con vencimiento en enero de 2026 y cupdn de 4.500%.

iii. 1SS 3,000,000 con vencimiento en enero de 2046 y cupdn de 5.625%.

. El 30 dé enero de 2015 se llevd a cabo un convenio modificatorio a la linea de crédito

revolvente sindicada con el fin de incrementar el monto de US$ 1,250,000, hasta por
USS 3,250,000 y extender el plazo al 15 de febrero de 2020. Con fecha 5 de febrero de 2015,
Petroleos Mexicanos dispuso de USS 1,950,000 bajo este crédito para prepagar totalmente el
préstamo por US$ 700,000 de fecha 17 de diciembre de 2014;
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e. EL 11 de febrero de 2015, Petrdleos Mexicanos realizd una emision de certificados bursatiles
par $ 24,287,902 en tres tramos:

i. $ 17,000,000 con vencimiento en noviembre de 2026, tasa cupon de 7.47% y un
rendimiento de 7.50%; se tratd de la reapertura de la misma serie de certificados
bursatiles con vencimiento en 2026 originalmente emitida el 27 de noviembre de 2014,
consistié en i) una oferta en el mercado internacional por § 90,000,000 que puede ser
ofrecida y adquirida en el extranjero a través de Euroclear e Indeval y 2) una oferta en
el mercado local por $ 8,000,000.

ii. $ 4,300,000, tasa cupon flotante de TIIE mas 15 puntos base y rendimiento de TIE mas
25 puntos base con vencimiento en noviembre de 2020; se traté de la reapertura de la
misma serie de certificados bursatiles con vencimiento en 2020 originalmente realizada
el 27 de noviembre de 2014.

i, § 2,987,902 equivalentes a 565,886,800 UDIs con vencimiento en enero de 2026 con una
tasa cupén de 3.94% vy un rendimiento de 3.57%; esta emision representd la cuarta
reapertura de la misma serie de certificados bursatiles con vencimiento en 2026
originalmente realizada el 30 de enero de 2014 y reabierta el 2 de julio, el 11 de
septiembre de 2014 y el 27 de noviembre de 2014, Estos certificados bursatiles fueron
emitidos bajo el programa de Certificados Bursatiles por $ 200,000,000 a su equivalente
en UDIS.

f. EL 11 de febrero de 2015, Petroleos Mexicanos refinancié una linea de crédito sindicada por
Us$ 2,000,000, contratada originalmente el 18 noviembre de 2010, con el fin de reducir el
diferencial a Libor mas 85 puntos base, y extender su plazo hasta febrero de 2020.

g. El 27 de febrero de 2015, Petroleos Mexicanos hizo una disposicion por USS 1,300,000,
dentro su linea bilateral revolvente en ddlares, misma que amortizé el 27 de abril de 2015.

h. El 24 de marzo de 2015, la Comision Nacional Bancaria y de Valores autorizd a Petréleos
Mexicanos un programa de Certificados Bursatiles a Corto Plazo por un monto revolvente de
hasta $ 100,000,000. Todos los certificados bursatiles emitidos bajo este programa -estan
garantizados por Pemex Exploracion y Produccion, Pemex Transformacion Industrial, Pemex
Perforacion y Servicios, Pemex Logistica y Pemex Cogeneracion y Servicios.

i. El 21 de abril de 2015, Petréleos Mexicanos emitié un bono por € 2,250,000 en dos tramos
bajo el programa de Pagarés de Mediano Plazo Serie C de $ 52,000,000:

i.  €1,000,000 con vencimiento en abril de 2022 y un cupon de 1.875%.
if. -€1,250,000 con vencimiento en abril de 2027 v un cupén de 2.75%.

La emision estd garantizada por Pemex Exploracién y Produccién, Pemex Transformacion
Industrial, Pemex Perforaciéon y Servicios, Pemex Logistica y Pemex Cogeneracion y Servicios.

j. EL 26 de junio de 2015, Petrdleos Mexicanos realizd dos disposiciones por USS 250,000 cada
una, dentro de sus lineas de crédito sindicadas revolventes en délares, mismas que amortizd
el 7 de agosto de 2015.

k. Ei 7 de julio de 2015, Petroleos Mexicanos suscribid un contrato de apertura simple con un
grupo de bancos nacionales por $ 18,000,000 con vencimiento el 7 de julio de 2025 y
amortizaciones trimestrales a una tasa de TIE de 91 dias mas 95 puntos base, el cual fue
desembolsado en su totalidad el 10 de julio de 2015..

. El 16 de julio de 2015, Petroleos Mexicanos realizd una emision de certificados bursatiles

autorizado hasta por un monto de $ 200,000,000 ¢ su equivalente en UDIS por $ 7,721,582 en
tres tramos:
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i.  $§650,000, tasa cupén flotante-de TIIE mas 15 puntos base y un rendimiento de TIIE mas
235 puntos base, con vencimiento en noviembre de 2020; se tratd de la reapertura de la
misma serie de certificados bursatiles con vencimiento en 2020 originalmente realizada
el 27 de noviembre de 2014 y reabierta-el 11 de febrere de 2015,

ii. § 6,100,000 con vencimiento en noviembre de 2026, tasa cupon de 7.47% y un
rendimiento de 8.07%; se traté de la reapertura de la misma serie de certificados
bursatiles con vencimiento en 2026 originalmente emitida el 27 de noviembre de 2014 y
reabierta el 11 de febrero de 2015.

iii. § 971,582 equivalentes a 183,941,400 UDIs con vencimiento en enero de 2026 con una
tasa cupon de 3.94% y un rendimiento de 4.09%; esta emisidén representd la quinta
reapertura de la misma serie de certificados bursatiles con vencimiento en 2026
originalmente realizada el 30 de enero de 2014 y reabierta el 2 de julio, el 11 de
septiembre de 2014, el 27 de noviembre de 2014 y el 11 de febrero de 2015.. '

. El'31 de julio de 2015, Petrdleos Mexicanos llevé a cabo la emisidn de un bono en el mercado
internacional por US$ 525,000 con la garantia del Export import Bank de los Estados Unidos,
a tasa fija de 2.46%, amortizable semestralmente con vencimiento en diciembre de 2025.

. El 14 de agosto de 2015, Petroleos Mexicanos hizo dos disposiciones, por US$ 250,000 cada
una, dentro de sus lineas revolventes en dolares.,

. El 28 de agosto de 2015, Petrdleos Mexicanos realizé una operacion de refinanciamiento por
USS 120,000, mediante una disposicion en la linea revolvente en ddlares enmendada el 30 de
enero de 2015. EL 30 de septiembre de 2015, Petroleos Mexicanos formalizé una linea de
crédito por § 5,000,000 a tasa flotante (TIIE 31 mas 124 puntos base), con un plazo de 8 afos
y amortizaciones trimestrales que vence en septiembre de 2023 que fue desembolsada el 7
de octubre de 2015. '

. El 14 de septiembre de 2015, Petroleos Mexicanos hizo una disposicion por § 3,500,000
dentro su linea bilateral revolvente en pesos, misma que amortizd el 14 de octubre de 2015.

. El 15 de septiembre de 2015, Petroleos Mexicanos realizo una disposicion por US$ 800,000
dentro de una de sus lineas revolventes en dolares.

. El 30 de septiembre de 2015, se dispuso de una linea de crédito, por un monto de
US$ 500,000 con la garantia del Export Import Bank de los Estados Unidos, amortizable
semestralmente, con vencimiento en diciembre de 2025, a tasa variable Libor 6m + 45
puntos base,

. El 30 de septiembre de 2015, se dispusc de una linea de crédito, por un monto de
USS$ 475,000 con la garantia del Export Import Bank de los Estados Unidos, amortizable
semestralmente, con vencimiento en diciembre de 2025, a tasa variable Libor 6m + 45
puntos base.

. EL 30 de septiembre de 2015, Petroleos Mexicanos realizd una nueva emision de certificados
bursatiles en dos tramos:

i.  $1,357,737 en tasa flotante de THE mas 35 puntos base con vencimiento en septiembre
de 2018.

il. $ 6,042,756 equivalentes a 1,138,056,400 UDIs en tasa fija de 5.23% y vencimiento en
septiembre de 2035.

45



u. El 30 de septiembre de 2015, Petréleos Mexicanos formalizdo una linea de crédito por
$ 5,000,000 a tasa flotante (THE 91 mas 124 puntos base}, con un plazo de 8 afos y
amortizaciones trimestrales a partir de septiembre de 2017, que vence en septiembre de
2023 y fue desembolsada el 7 de octubre de 2015.

v. EL 7 de octubre de 2015, Petréleos Mexicanos formalizé una linea de crédito por $ 5,000,000
a tasa flotante (THE) que vence el 16 de octubre de 2022,

w. El 16 de octubre de 2015, Petréleos Mexicanos suscribié un contrato de aperiura simple por
un monto de $ 5,000,000 a tasa variable (TIE de 91 dias mas 115 puntos base), con un plazo
de 7 anos, amortizaciones trimestrales a partir del mes 39 y vencimiento en octubre de
2022, cuyo desembolso se llevo a cabo el 22 de octubre de 2015.

x. EL 6 de noviembre, Petroleos Mexicanos emitié un bono por € 100,000 con cupon a tasa fija
de 4,625% y vencimiento en noviembre de 2030, bajo el formato Schuldschein.

y. El 8 de diciembre de 2015, Petrdleos Mexicanos emitié un bono por £ 600,000 con
vencimiento en diciembre de 2020 y un cupdn de1.5%.

z. El 15 de diciembre de 2015, Petrdleos Mexicanos realizd una disposicion por $ 10,000,000
dentro de su linea sindicada revolvente en pesos.

aa. El 21 de diciembre de 2015, Petréleos Mexicanos subscribio el contrato de una nueva linea
bilateral revolvente por $ 3,500,000 a tres afios y medio y TIE de 28 dias mas 60 puntos
base. Esta linea remplaza a su similar que venci el pasado 23 de diciembre de 2015.

bb. El 29 de diciembre de 2015, Petroleos Mexicanos realizd una disposicion por § 4,400,000
dentro de su linea sindicada revolvente en pesos.

cc. Adicionalmente, se realizaron disposiciones por otros conceptos por USS 132,700 durante el
periodo enero-diciembre de 2015.

Durante el periodo del 26 de marzo al 31 de diciembre de 2015, Petroleos Mexicanos emitid un
total de $ 40,000,000 del programa de certificados bursatiles a corto plazo con tasas fijas y
variables y pago $ 40,000,000.

Maneio de liguidez:

Al 31 de diciembre de 2015, Petrbleos Mexicanos cuenta con cuatro lineas de crédito para
manejo de liguidez hasta por US$ 4,500,000 y $ 23,500,000, de los cuales estan disponibles
US$ 130,000 y $ 9,100,000, respectivamente.

Algunos contratos de financiamiento establecen ciertas obligaciones de hacer y no hacer, entre
las que destacan no vender, gravar o disponer de ciertos activos esenciales para las operaciones
det negocio, asi como no contraer pasivos directos o contingentes o cualquier adeudo de indole
contractual relacionado con estos activos, sujeto a ciertas excepciones. Al 31 de diciembre de
2016 Petréleos Mexicanos no ha incurrido en incumplimientos relacionados con los contratos de
financiamiento vigentes.
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Al 31 de diciembre de 2016, la deuda documentada se integra como se muestra a continuacion:

En ddlares estadounidenses
Emision de bonos
Financiamiento de proyecto
Crédito directo

Credito sindicado

Crédito revolvente

Total en dolares

En euros

Emisién de bonos
Crédito directo

Total en euros
En yenes japoneses

Emisidn de bohos
Financiamiento de proyecto

Total en yenes.

En pesos
Certificados bursatiles
Crédito directo

Crédito sindicado
Crédito revolvente

Total en pesos
En unidades de inversién

Certificados bursatiles

Otras monedas

Emision de bonos

Total en principal en moneda

nacional

Mas:
Intereses devengados

Total en principal e intereses

de la deuda

Menos:
Capital a corto plazo
Intereses devengados

Porcion circulante de la deuda a

targo plazo

Deuda a largo plazo

2016
_ _ Moneda
Tasa.de interés {1} Yencimiento Nacional Extranjera

Tasa fija de 1.7% a 9.5% y Libor Varios hasta 2047 $1,128,032,014 54,616,841

mas 0.35% a 3.65% _

Fija de 2.351% a 5.45% y Libor mas Varios hasta 2025 84,711,684 4,099,481
0.01% a1.71%

Tasa fija de 5.44% y Libor mas 1.65% Varios hasta 2019 6,818,671 329,978

Libor mas 0.85% En 2020 41,056,571 1,986,865

Libor méas 0.85% En 2017 2,479,680 120,000

1,263,098,620 61,153,165

Fija de 1.875% a 5.779% Varios hasta 2030 196,317,016 9,050,383

Tasa fija de 5.11% En 2023 10,836,200 500,000

207,153,216 9,550,383

Fija 0.54% a 3.5% v Libor yenes més 0.75% Varios hasta 2026 30,800,746 173,806,799

Tasa fija de 1.56% a 2.56% Varijos hasta 2017 517,286 2,919,056

31,318,032 _176,725,855

TI[E mas 0.06% a 1.35%y tasa fija de
7.19% a 9.1%

Tasa fija de 6.55% y TIE mas 0.55%
a-1.250%

TUE mas 0.95%

TIE mas 0.55%

Tasa cero y tasa fija de 3.02%
a5.23%

Fija 1.5% a 8.25%

Varios hasta 2026

Varios hasta 2025

Varios hasta 2025

En 2017

Varios hasta 2035

Varios hasta 2022

173,151,985

43,754,855
38,538,961
20,000,000

275,445,801

53,703,420

9,661,294

36,786,665

1,867,505,754

27,764,051

1,895,269 805

130,173,580
27,764,051

vrssmsimnisormeErrsrmmdi e s

157,937,631

1,73

2

7
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2018 2019 2020

20219

2023

2022 en adelante Total

Vencimientos del principal
at 31 de diciembre de 2016
(moneda nacional)

SL30173530 S 115636263 S 197012061 5.194189,95) § 162367254 $.149.463.485 S.OE66300 S LB6Z505.754

Al 31 de diciembre de 2015, la deuda documentada se integra como se muestra a continuacion:

En délares estadounidenses
Emision de bonos
Financiamiento de proyecto
Crédito directo

Crédito sindicado

Crédito revolvente

Total en délares

En euros

Emision de banos
Financiamiento de proyecto

Total en euros
En yenes japoneses

Emision de bonos
Financiamiento de proyecto

Total en yenes

En pesos
Certificados bursatiles
Crédite directo

Crédito sindicado
Crédito revolvente

Total en pesos
En unidades de inversién

Certificados bursatiles

Ofras monedas

Emision de bonos

Total en principal en moneda

nacional

Mas:
Intereses devengados

Total en principal e intereses

de la deuda

Menos:
Capital a corto plazo
Intereses devengados’

Porcidn circulante de la deuda a

largo plazo

Deuda a largo plazo

2015
Moneda

Tasa de interés (1) Vencimiento Nacional Extranjera
Tasa fija de 3.125%a 9.5% y Libor Varios hasta 2046 § 723,110,109 42,025,404
mas 0.35% a 2.02% )
Fija de 2,35%% a 5.45% y Libor mas Varios hasta 2021 81,621,345 4,743,634
0.01% a1.71%
Tasa fija de 5.44% y Libor mas 1.0 % Variocs hasta 2018 4,297,308 249,749
Libor mas 0.85% En 2020 34,158,029 1,985,182
Libor mas 0.8% a 0.85% En 2016 75,192,405 4,370,000
918,379,196  _.53,373,969
fija de 3.125% a.6.375% Varios hasta 2030 143,993,293 7,653,433
Tasa fija de 2% En 2016 24 1
143,993,317 7,653,434
Fija 3.5% vy libor yenes més 0.75% Varios hasta 2023 13,432,600 94,000,000
Tasa fija.de 1.56% a 2.56% Varios hasta 2017 1,251,427 8,757,358
14,684,027 102,757,358

THE més 0.06% a 0.35% y tasa fija de
7.19% a 9.15%

Tasa fija de 6.55% vy THE'més 0.55%
a 1.250%

TIIE mas 0.95%

THE mas 0.55%

Tasa cero ytasa fija de 3.02%
ab.23%

Fija 2.5% a 8.25%

Varios hasta 2026

Varios hasta 2025
Varijos hasta 2025
En 2016

Varios hasta 2035

Varios hasta 2022

185,777,844
38,485,204

43,437,901
14,400,000

282,100,949

it

51,964,883 9,660,811

26,357,327

1,437,479,699

18,427,223
1,455,906,5922

165,558,339

18,427,223

183,985,562

$1,271,921,360
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14.

2016 2015

Movimientos de la deuda:

Saldo al inicio det afio $ 1,455,906,922 S 1,107,142,554
Captaciones 571,944,209 345,383,990
Amartizaciones {371,198,983) (145,628,200)
Intereses devengados 7,426,012 3,037,420
Variacion cambiaria 231,191,645 145,971,158
Saldo al final del afio S 1,895,269,805 $_1,455,906,922

{1) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las tasas eran las que siguen: LIBOR tres meses
0.99789% vy 0.6127%, respectivamente; LIBOR seis meses 1.31767% y 0.8461%,
respectivamente; TIIE a 28 dias 6.1066% y 3.55%, respectivamente; TIIE a 91 dias 6.1875% y
3.58%, respectivamente; Cetes a 28 dias 5.69% y 3.05%, respectivamente; Cetes a 91 dias
5.96% y 3.29%, respectivamente; Cetes a 182 dias 6.09% y 3.58%, respectivamente.

(2) Los saldos de los financiamientos obtenidos al 31 de diciembre de 2016 y 2015, de bancos
extranjeros fue de § 1,529,122,105 v § 1,103,996,309, respectivamente,

(3) Al 31 de diciembre 2016 y 2015, PEMEX utiliz6 los siguientes tipos de cambio:

2016 2015
Ddlar estadounidense ] 20.6640 S 17.2065
Yen japonés 0.1772 0.1429
Libra esterlina 25.3051 25.4983
Euro 21.6724 18.8084
Franco suizo 20.1974 17.3487
Délar canadiense 15.2896 12.4477
Délar australiano 14.8843 12.5538

Beneficios a los empleados

Hasta diciembre de 2015, Petroleos Mexicanos tenia (nicamente un plan de beneficio definido
para el retiro de sus trabajadores, a los cuales éstos no contribuian. A partir de 2016, se cuenta
ademas con un plan de contribucién definida, en el que tanto Petroleos Mexicanos como el
trabajador realizaran aportaciones a la cuenta individual del trabajador.

Los beneficios bajo el plan de beneficio definido se basan principalmente en los afos de servicio
cumplidos por el trabajador y su remuneracidn a la fecha de retiro. Las obligaciones y costas
correspondientes a dichos planes, se reconacen con base en estudios actuariales elaborados por
expertos independientes. Dentro del marco regulatorio de los activos de los planes no existen
requisitos minimos de fondeo. Petrdleos Mexicanos tiene establecidos otros planes para cubrir
beneficios post empleo, los cuales se basan en estudios actuariales elaborados por peritos
independientes v que incluyen la pensién por incapacidad y post mortem de la muerte de
pensionados.

Para el plan de beneficio definido, Petroleos Mexicanos cuenta con fideicomisos para el fondeo
de los beneficios a los empleados, cuyos ingresos provienen de los recursos presupuestales
{zasto de operacion) del rengléon de jubilaciones o cualquier otro que sustituya este concepto o
que se encuentre vinculado a éste y los intereses, dividendos y ganancias de capital que se
obtengan con las inversiones del propio fideicomiso.
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Los montos totales reconocidos por estas obligaciones se muestran a continuacion:

Pasivo por Beneficios Definidos

2016 2015
Pasiva por beneficios definidos al retiro y post _
empleo al final del pericdo S 278,721,264 S 286,071,782
Pasivo por-otros beneficics a largo plazo 3,290,130 3,763,470
Pasive por beneficios definidos al final del
periodo reconocido en el estado de situacion
financiera separado $ 282,011,394 289,835,252

El detalle de los beneficios se muestra a continuacion:

Cambios en el pasivo neto proyectado de beneficios al retiro y post empleo

Pasivo Neto Proyectado

2016 2015

Pasivo por beneficios definides al inicio

del periodo $ 286,071,782 $ 307,907,297
Costo laboral del servicio actual 4,744,842 (39,517,010)
interés neto 20,492,611 21,037,600
Pago de beneficios definidos {937,558) (775,732)
Monto de (ganancias) y pérdidas actuariales

reconocido a través de otras partidas de

utitidad integral debido a:

Cambios en supuestos demograficos 1,529,657 575,230

Cambios en supuestos financieros (33,223,094) (22,860,091)

Por experiencia durante el ejercicio 16,624,335 8,822,066

En activos durante el ejercicio 3,028,008 2,482,009
Transferencia de reserva al cierre de Organismos

Subsidiarios de octubre de 2015 - 241,278
Transferencias a EPS al 31 de diciembre de 2015 - ~ {68,179)
Transferencia de pensionados (8,791,270) 21,290,194
Transferencia de personal activo durante 2016 4,120,822 -
Contribuciones al fondo (14,938,871) (13,062,880)
Pasivo por beneficios definidos al final del-afio S 278,721,264 S 286,071,782

El monto dé las perdidas y (ganancias) actuariales ¢orrespondientes a los beneficios al retiro y
post empleo reconocidas en otros resultados integrales neto de Impuesto Sobre la Renta (ISR)
diferido por $ (10,126,560), generadas en el periodo 2016 y por § (10,980,787) en 2015,
independientemente del incremento normal que sufrieron de un afo a otro las.obligaciones por
concepto de cambios en la poblacion, edad, antigliedad, salario, pensiones y prestaciones,
obedecen, principalmente, al aumento en las tasas de descuento y de rendimiento de los
activos del plan, de 7.41% a 8.17%.

Cambios en los activos del plan

2016 2015
Activos del plan al inicio del afio 5 448,702 5 134,743
Rendimiento esperado de los activos 172,150 13,249
Pagos con cargo al fondo (12,136,792) (10,280,161)
Contribuciones de la empresa al fondo 14,938,871 13,062,880
Ganancia /{Pérdida) actuarial de activos (3,028,008) (2,482,009)
Activos del plan al final del afo S 394,923 § 448,702
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Los activos del plan estén en dos fideicomisos denominados Fondo Laboral PEMEX (FOLAPE) y
Fideicomiso de Cobertura Laboral y de Vivienda {FICOLAV!), administrados por BBVA BANCOMER,
S. A. y tienen un Comité Técnico integrado por personal de Petroleos Mexicanos y de la
Fiduciaria.

La contribucién esperada para el Fondo en Fideicomiso para el préximo periodo (2017) asciende
a $ 19,385,301 y los pagos esperados para 2017 es de $ 15,036, 156.

La distribucion de los activos del plan a la fecha de presentacion de informacion es la siguiente:

Activos del Plan

2016 2015
Efective y-equivalentes de efectivo S 346,190 $ 12,029
Instrumentos de deuda 48,733 436,673
~ Suman los activos del plan S 394,923 5 448,702
Cambios en las obligaciones por beneficios
definidos (OBD)
2016 2015

Obligaciones por beneficios definidos al inicio
del aho

Costo laboral del servicio-actual

Costo financiero

Pagos de beneficios definidos

Modificaciones al plan

$ 286,520,482
4,744,842
20,664,762
(13,074,350)

$ 308,042,040
7,398,274
21,050,849
(11,055,894)
(46,915,285)

Transferencia de octubre de 2015 -
Transferencias de Activos durante 2016 4,120,821
Monto de (ganancias) y pérdidas actuariales

reconocido a través de otras partidas de

241,278

utilidad integrat {15,069,100) (13,462,796)
Transferencias a EPS al 31 de diciembre de 2015 - (68,178)
Transferencias de pasivo de pensionados - 21,290,194
Transferencias de personal jubilado durante 2016 (8,791,270) -

Obligaciones por beneficios definidos al final del afio

$ 279,116,187 S 286,520,482

Debido a que al inicio y al final del periodo se presentd un déficit por obligaciones laborales, no
se aplicé la prueba de techo.

El efecto de considerar una tasa de descuento de + - 1 punto porcentual es de -11.85% y 14.88%,
respectivamente, enlas obligaciones.

El efecto de considerar una tasa de incremento de servicios médicos de + - 1 punto porcentual
es de 21.99% y -16.95%, respectivamente en las obligaciones.

La tabla base de mortalidad es la EMS5A2009 de la Circular Unica de la Comisién Nacional de
Seguros y Fianzas (incluye mejoras a la mortalidad al 2016).

Los efectos mencionados anteriormente fueron determinados considerando el método de
crédito unitario proyectado, que es el mismo que se utilizé en la valuacién anterior.

Los activos del plan estan en dos fideicomisos denomihados Fondo Laboral PEMEX (FOLAPE) y
Fideicomiso de Cobertura Laboral y de Vivienda (FICOLAVI), administrados por BBVA BANCOMER,
S. A. y tienen un Comité Técnico integrado por personal de Petroleos Mexicanos y de la
Fiduciaria.
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Las siguientes tablas presentan informacion de los activos del plan medidos a valor razonable e
indican su jerargquia, conforme a lo establecido en la NIF 13, al 31 de diciembre de 2016 y

2015.
Medicion del valor razonable utilizado at 31 de diciembre de 2016
Precios
cotizados en QOtros insumaos Insumaos no
mercados observables observables
activos significativos significativos
{nivel 1} (nivel 2) {(nivel 3} Total
Activos del plan;
Efectivo ¥y equivalentes de
efectivo S 346,190 § -5 -5 346,190
Activos financieros disponibles '
para la venta
Instrumentos de deuda 48,733 - - 48,733
Total ) 394,923 S - § - 5 394,923

Medicion del valor razonable utilizado al 31 de diciembre de 2015

Activos del plan:
Efectivo y equivalentes de

efectivo 5 12,029 § - 8§ - 5 12,029

Activos financieros disponibles
para la venta - - -
Instrumentos de deuda 436,673 - - 436,673

Total S 448,702 S - § - 5 448,702

Los principales supuestos actuariales utilizados para determinar la obligacién de los beneficios
definidos para el plan se muestran a continuacion:

2016 2015

Tasa de incremento de los salarios 4.77% 5.00%
Tasa de incrémento de las pensiones 3.75% 3.75%
Tasa de incréemento de servicios médicos 7.65% 7.65%
Supuesto de inflacion 3.75% 3.75%
Tasa de descuento y de rendimiento de los

activos del plan 8.17% 7.41%
Duracion promedio de la obligacion (afios) 17.75% 19.31%

Conforme a ta NIC 19, la tasa de descuento se determiné considerando la curva cupén cero
gubernamental generada a partir de los bonos de Tasa Fija del Gobierno Federal ("Bonos M") y
de los Cetes, asi como el flujo de pagos esperados para cubrir las obligaciones contingentes.

Otros beneficios a largo plazo

Petroleos Mexicanos tiene establecidos otros planes de beneficios a largo plazo para sus
trabajadores, a los cuales éstos no contribuyen y que corresponden a la prima de antigliedad
pagadera por invalidez, a la pension post mortem (pagadera a la viuda del trabajador), servicio
médico, gas y canasta basica por la muerte de trabajadores activos. Los beneficios bajo dichos
planes se basan principalmente en los afios de servicio cumplidos por el trabajador y su
remuneracion a la fecha de separacion. Las obligaciones y costos correspondientes a dichos
planes, se reconocen con base en estudios actuariales elaborados por expertos independientes.
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Los montos reconocidos por las obligaciones a largo plazo al 31 de diciembre de 2016 y 2015 son
los siguientes:

Cambios en el pasivo neto proyectado de
otros beneficios a largo plazo

2016 2015

Pasivo/(Activo) por beneficios definidos al

inicio del periodo $ 3,763,470 S 2,946,187
Cargo a resuttados del periodo 648,273 1,391,857
Monto de (ganancias) y pérdidas actuariales

reconocido en resultados del ejercicio debido a:

Cambios en supuestos financieros (533,162) {244,802}

Cambios en supuestos demograficos 21,321 (40,831)

Cambios por experiencia durante el ejercicio (706,555) (295,300}
Transferencia de octubre 2015 - 9,469
Transferencias a EPS al 31 de diciembre de 2015 - (3,110)
Transferencias de personal activo durante 2016 96,783 -
Pasive por beneficios definidos al final del

periodo S 3,290,130 $ 3,763,470

Los principales supuestos actuariales utilizados para determinar la obligacion de los beneficios
definidos para el plan son los siguientes:

2016 2015
Tasa de incremento de los salarios 4.77% 5.00%
Supuesto de inflacion 3.75% 3.75%
Tasa de descuento y de rendimiento de los activos
del plan 8.17% 7.41%
Duracion promedio de la obligacién (afios) 17.67%. 19.31%

Conforme a la NIC 19, la tasa de descuento se determind considerando la curva cupdn cero
gubernamental generada a partir de los bonos de Tasa Fija del Gobierno Federal {"Bonos M") y
de los Cetes, asi como él flujo de pagos esperados para cubrir las obligaciones contingentes.

Instrumentos financieros derivados

PEMEX enfrenta riesgos de mercado originados por la volatilidad de los precios de
hidrocarburos, tipos de cambio y tasas de interés, riesgo de crédito por la exposicion al
incumplimiento en sus inversiones y derivados financieros, asi como riesgo de liquidez. Con el
objetivo de supervisar y controlar estos riesgos, Petroleos Mexicanos ha desarrollado un marco
normativo en materia de administracion de riesgos financieros compuesto de politicas vy
lineamientos a través de los cuales se promueve un esquema integral de administracion de estos
riesgos, se regula et uso de Instrumentos Financieros Derivados {IFD) y se formulan las
directrices para el desarrollo de estrategias de mitigacion de riesgo.

La normatividad en materia de administracién de riesgos financieros de PEMEX sefiala que los
IFD deben ser utilizados con fines de mitigacion de riesgos. El uso de los IFD para cualquier otro
proposito debe ser aprobado conforme a las normas internas vigentes.

Petréleos Mexicanos tiene como politica propiciar la reduccion del impacto negativo en los
resultados financieros de PEMEX, proveniente de cambios desfavorables en los factores de
riesgo, promoviendo que la estructura de sus pasivos sea consistente con el patron esperado de
sus activos.
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A. Administracién de Riesgos

Riesgo de Mercado

i

i,

Riesgo de tasa de interes

Petréleos Mexicanos estd expuesto a fluctuaciones en las tasas de interés de las
posiciones en pasivo g tasa variable de algunos de. sus instrumentos financieros, Las
tasas a las que se tiene exposicion son la London Interbank Offered Rate {LIBOR) en
dolares v la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TUE) en pesos. Al 31 de
diciembre de 2016, aproximadamente 18.2% del total de la deuda consistié en deuda a
tasa variable.

En ocasiones, por motivos estratégicos o con el objetivo de compensar los flujos
esperados de entrada y salida, Petroleos Mexicanos ha contratado swaps de tasa de
interés. Bajo estos contratos, Petréleos Mexicanos ha adquirido la obligacién de realizar
pagos a una tasa de interés fija y el derecho a recibir pagos a tasa de interés flotante
basados en la tasa LIBOR, en la TIIE o en una tasa calculada o referenciada a la TIIE.

Al 31 de diciembre de 2016, Petroleos Mexicanos tiene contratados cuatro swaps de tasa
de interés denominados en délares por un monto nocional agregado de USS 1,846,250, a
una tasa de interés fija promedio ponderada de 2.35% y plazo a vencimiento promedio
penderado de 8.27 afios.

Por otro lado, Petrdleos Mexicanos invierte en pesos y dolares, de acuerdo a la
normativa interna aplicable, a través de portafolios constituidos con distintos objetivos,
buscando rentabilidad sujeta a parametros de riesgo que acotan la probabilidad de
pérdida de capital. Los recursos de estos portafolios tienen por objeto cumplir con las
obligaciones del Grupo Pemex en pesos vy en ddlares.

Las inversiones de los portafolios de Petroleos Mexicanos se encuentran expuestas a
riesgos de tasas de interés nacionales e internacionales, a la sobretasa de instrumentos
gubernamentales y no gubernamentales, y a la paridad UDI/MXP. Sin embargo, dichos
riesgos estan acotades mediante el establecimiento de limites de riesgo de mercado.

Riesgo de tipo de cambio

Una cantidad significativa de los ingresos de PEMEX se deriva de las exportaciones de
petréleo crudo y de algunos productos del petrdleo, cuyos precios se determinan y son
pagaderos en dolares. Ademads, los ingresos provenientes de las ventas domésticas de
gasolina y diésel netos del IEPS {Iimpuesto Especial sobre Produccién y Servicios), cuotas,
estimulos y otros conceptos, asi como las ventas del gas natural y sus derivados y de los
petroquimicos, estan indizados a los precios internacionales denominados en délares
para estos productos. Unicamente las ventas de gas licuado del petroleo se encuentran
denominadas en pesos y representan menos del 5% de los ingresos.

Por otro lado, en lo que respecta a los egresos de PEMEX, los derechos sobre
hidrocarburos son calculades con base en precios internacionales denominados en
ddlares al igual que el costo de importacién de los hidrocarburos que PEMEX adquiere
para réventa en México o uso en sus instalaciones; mientras que, el monto de gastos de
inversion y operacion de PEMEX se establecen en pesos.

Como resultado de esta estructura de flujos de efectivo, la depreciacion del peso ante
el dolar incrementa el valor del balance financiero de PEMEX, mientras que la
apreciacién del peso ante el doblar tiene el efecto contrario. Petrdleos Mexicanos
administra esté riesgo sin necesidad de contratar instrumentos de cobertura, debido a
que el impacto de la fluctuacién en el tipo de cambio entre el ddlar y el peso sobre sus

ingresos se compensa en su mayoria, por el impacto en sus obligaciones.
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Una de las funciones de Petroleos Mexicanos es contratar deuda con el objetivo de
financiar los distintos proyectos de inversion de cada una de las compafifas que integran
PEMEX. El costo de la deuda asignada también es transferido, en su totalidad, a las
compafitas.conforme el monto de la deuda que se les haya traspasado.

Con el fin de favorecer esta estructura de flujos, la mayor parte de la deuda de PEMEX
se emite en dolares o es cubierta a través de IFD, ya sea con swaps para convertir dicha
deuda a dolares o mediante otros IFD, con el fin de mitigar la exposicidn al riesgo de
tipo de cambio. El resto de la deuda se encuentra denominada en pesos o en UDIs, v en
el caso de deuda denominada en UDIs, la mayor parte se ha convertido a pesos a través
de IFD con el fin de eliminar la exposicion al riesgo inflacionarie.

Como consecuencia de lo anterior, toda la deuda emiitida en divisas internacionales
distintas al dolar cuenta con estrategias de mitigacion de riesgo cambiario. A través de
estas estrategias, PEMEX ha buscado adicionalmente reducir el costo de fondeo
manteniendo, en algunos casos, parte de este riesgo descubierto cuando asi se evalia
conveniente.

Las divisas subyacentes de los IFD son el euro, el franco suizo, el yen, la libra-esterlina y
el dolar australiano contra el dolar americano, y la UD! contra el peso.

En 2016, Petroleos Mexicanos contratd swaps de moneda para cubrir el riesgo cambiario
originado en obligaciones de la deuda denominada en euros y francos suizos, por un
monto nocional agregado de USS 3,459,236 v el riesgo inflacionario generado por deuda
en UDI, por un monto nocional agregado de $ 1,077,101. En 2015, Petroleos MeXicanos
contratd IFD del mismo tipo para cubrir el riesgo cambiario originado en obligaciones de
la deuda denominada en euros y francos suizos, por un monto nocional agregado de US$
3,109,298 v el riesgo inflacionario generado por deuda en UDI, por un monto nocional
agregado de $ 9,706,932.

La mayoria de los swaps de moneda contratados por Petroleos Mexicanos son plain
vanilla, excepto un swap contratado en 2004 para cubrir exposicién al euro, mismo que
venci¢ durante 2016. Este swap se denominé como swap “extinguible” y fue contratado
con el objetive de poder contar con cobertura para obligaciones que, en su momento,
se adquirieron a largo plazo. La principal caracteristica de este tipo de IFD era que,
ante-la ocurrencia de alguno de los eventos de incumplimiento (default} especificados
en la confirmacion, el swap termina anticipadamente sin ninguna obligacion de pago
para las partes involucradas. Este swap tenia un monto nocional de USS 1,146,410.

Por otro lado, en 2016 se contratd, sin costo, una estructura de opciones denominada
Seagull Option con el objetive de realizar la cobertura de riesgo del hocicnal de una
emisién de deuda en yenes por 80,000,000 yenes, manteniendo los cupones en la
moneda original (Tasa de cupdn de 0.5% anual). Con dicha estructura se protege la
exposicion corta en yenes ante una apreciacién del yen (JPY) contra el délar a partir de
83.70 JPY/USD y hasta 75.00 JPY/USD, y se cuenta con el beneficio de su depreciacion
hasta un nivel promedio de 117.39 JPY/USD.

Petroleos Mexicanos registré por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2016 y
2015, una pérdida cambiaria por $ 20,531,005 vy $ 14,829,436, respectivameénte. La
pérdida cambiaria de 2016 se debi6 a la depreciacion del peso frente al ddlar, al pasar
de un tipo de cambio de $ 17.2065 por USS 1 a un tipo de cambio de $ 20.664 por USS 1
del 1 de enero al 31 de diciembre de 2016, La pérdida cambiaria de 2015 se debid a la
depreciacion del peso frente al délar, al pasar de un tipo de cambio de § 14.7180 por
US$ 1 a un tipo de cambio de $ 17.2065 por USS 1 del 1 de enero al 31 de diciembre de
2015,
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iv.

Riesgo de precio de hidrocarburos

Petrélecs Mexicanos realiza periddicamente el analisis de la estructura de ingresos y
egresos de PEMEX, con el fin de identificar los principales factores de riesgo de mercado
a los que se encuentran expuéstos los flujos de PEMEX en lo relativo a precios de los
hidrocarburos. Con base en dicho analisis, Petrdleos Mexicanos monitorea las posiciones
en riesgo mas importantes v cuantifica el riesgo de mercado que dichas posiciones
generan en el balance financiero de PEMEX.

Las exportaciones y las ventas domésticas de PEMEX estan directa o indirectamente
relacionadas con los precios internacionales de los hidrocarburos por lo que PEMEX esta
expuesto a las fluctuaciones de estos precios. En términos de petrdleo y gas natural, de
acuerdo con el régimen fiscal actual, parte de este riesgo se transfiere al Gobierno de
México,

Petroleos Mexicanos evalla constantemente la implementacion de estrategias de
mitigacién, incluyendo aquéllas que involucran el uso de IFD, considerando la
factibilidad operativa y presupuestaria de las mismas.

La exposicién de PEMEX ante los precios del petroleo es parcialmente mitigada
mediante coberturas naturales entre los flujos de entrada vy los de salida. Durante 2016,
como resultado de los cambios en el régimen fiscal que le aplica a PEMEX, la
sensibilidad a los precios del crudo disminuyd de manera importante. No obstante,
Petroleos Mexicanos ha estado trabajando en una estrategia de cobertura para los
proximos afos con el fin de reducir la exposicion ante las caidas en los precios del
petrdleo.

En 2015, Petrdteos Mexicanos llevd a cabo coberturas a través de IFD tipo swap sobre el
precio de importacion del propano de Pemex Transformacion Industrial, para una
porcion del volumen total de importacion del afo, dichas operaciones se contrataron
con vencimiento en 2015, Durante 2016, Petroleos Mexicanos no realizd coberturas de
este tipo. Es importante mencionar que estos IFD se contratan como instrumentos
derivados con fines econdmicos de cobertura de la posicion del Grupo, sin embargo,
para propoésitos contables no califican como de cobertura y son registrados en los

estados financieros como IFD con fines de negociacion.

Riesgo de precio de titulos accionarios de terceros

Al-31 de diciembre de 2016 Petrdleos Mexicanos no registra participacion accionaria con
terceros que coticen en bolsa, por lo que no. existen IFD que correspondan a este
concepto.

Cuantificacion de riesgo de mercado

Con el fin de presentar la exposicién al riesgo de mercado prevaleciente en los
instrumentos financieros de Petroleos Mexicanos, a continuacion se presentan los

resultados de la cuantificacién de riesgos que Petrdleos Mexicanos realiza en apego a las

practicas internacionales de administracién de riesgos.

Cuantificacion de riesgo de tasa de interés

La cuantificacion del riesgo de tasa de interés de los portafolios de inversion se realiza
mediante el VaR histérico, & un horizonte de 1 dia, con un nivel de confianza del 95%,
para un periocdo de un afo. El VaR de los partafolios incorpora el riesgo de tasas y
sobretasas. Adicionalmente, para los portafolios en moneda nacional, el VaR incluye el
riesgo de variaciones en la inflacion implicita en los titulos denominados en UDI. Para la
gestidn de los portafolios, el riesgo de tasa de interés se encuentra acotado a través de
limites de VaR.
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El VaR de los portafolios de inversion de Petroleos Mexicanos al 31 de diciembre de 2016
es de $ (461.6) para el portafolio de Tesoreria MXP de $ (38.6) para el portafolio de
FOLAPE de § (15.5) para el portafolio de FICOLAVI y de USS O para el portafolio de
Tesoreria USD.

Ademas de encontrarse expuesto a un riesgo de tasa de interés en los IFD en los que
esta obligado a realizar pagos en tasa flotante, los IFD de Petrdleos Mexicanos se
encuentran expuestos a una volatilidad en el mark fo market {MTM) por la variacién en
las curvas de tasas de interés utilizadas en su valuacion.

La cuantificacion del riesgo de tasa de interés de los IFD se realizd en conjunto con la
de los financiamientos. A continuacion se muestra la sensibilidad de los IFD y de los
financiamientos a un incremento de 10 puntos base (pb) paralelo sobre curvas cupdn
cero, El incremento de 10pb permite estimar de manera sencilla el impacto para valores
proporcionales a dicho incremento y fue seleccionado de acuerdo con las practicas de
mercado en administracion de riesgos financieros.

Para el caso de los financiamientos, se calculd la sensibilidad tanto a las curvas con las
que se valian los IFD (Curvas Interbancarias), como con las curvas con las que se &stimo
el valor justo de la deuda (Curvas PEMEX). Dichas meétricas se calcularon con fines
informativos, sin embargo no son utilizadas en la gestion, dado que Petroleos Mexicanos
no tiene la intencién de realizar prepagos de su deuda o cancelar sus derivados
anticipadamente, no estd expuesto al riesgo de tasa de interés derivado de sus
obligaciones en tasa fija.

Derivados de tasa y moneda
Sensibilidad a Tasa de Interés + 10 pb

Curvds Interbancarias Curva PEMEX
Sensibilidad Sensibilidad Sensibitidad Sensibilidad

Divisa financiamiento derivados neto financiamiento

AUD 36,676 (36,676) 0 36,319
Franco suizo 4,446,080 (4,446,080) 0 4,032,264
Euro 67,026,628 (67,026,628) g 49,162,441
Libra esterlina 2,869,215 (2,869,215) W] 2,462,337
Yen 9,642,639 {4,653,708) 4,988,931 6,741,888
Peso 47,171,321 3,096,961 50,268,282 40,695,583
upl 17,737,545 (10,382,347) 7,355,198 14,291,786
uss 729,563,673 75,281,102 804,844,774 352,524,570

*Cifras en USD

Cuantificacion de riesgo de tipo de cambio

Las inversiones de los portafolios de Petréleos Mexicanos no generan un riesgo cambiario
debido a que los recursos de estos fondos sirven para cumplir con las obligaciones de
Petroleos Mexicanos tanto en moneda nacional como en dolares.

Los IFD de moneda se contratan con fines de cobertura del riesgo de cambio de los
flujos de los financiamientos que se encuentran denominados en monedas distintas al
peso y al ddlar, asi como el riesgo inflacionario proveniente de flujos de los
financiamientos en UDI. Sin embargo, derivado de su tratamiento contable, los
resultados. del ejercicio se encuentran expuestos a la volatilidad del MTM por la
variacion en los tipos de cambio utilizados en su valuacion.

La cuantificacion del riesgo de tipo de cambio para los IFD se realizd en conjunto con la
de los financiamientos. A continuacidn se muestra la sensibilidad de los IFD y los
financiamientos a un incremento de 1% en los tipos de cambio de las divisas respecto al
dolar. El incremento de 1% permite estimar de manera sencilla el impacto para valores
proporcionales a dicho incremento y fue seleccionado de acuerdo con las practicas de
mercado en administracion de riesgos financieros.
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De manera andloga a la cuantificacion de riesgo de tasas de interés, en el caso de los
financiamientos, se calculd la sensibilidad cambiaria considerando tanto Curvas
interbancarias como Curvas PEMEX. Adicionalmente se muestra el VaR historico de la
posicion abierta remanente a un horizonte de 1 dia, con un nivel de confianza del 95%,
para un periodo de un afio. Dichas métricas se calcularon con fines informativos, sin
embargo para llevar a cabo las actividades de gestion de riesgos del portafolio de
deuda, se realizan peridédicamente analisis cuantitativos con el fin de estimar la
magnitud de la exposicion al riesgo cambiario generada por emisiones de deuda. A
partir de dichos analisis, Petréleos Mexicanos ha seleccionado como estrategia para
mitigar el riesgo moneda la contratacién de los IFD que se muestran en la tabla en
conjunto con los financiamientos a los que cubren:

Derivados de tasa y moneda

Curvas Interbancarias Curva PEMEX
1% 1% 1% VaR 95% 1%

Divisa Financiamiento Derivados Neto Neto Financiamiento
AUD (1,139,617) 1,139,617 0 0 (1,135,496)
Franco suizo (13,757,737) 13,757,737 0 0 (12,809,4%6)
Euro {126,172,455) 126,172,455 0 ¢ (104,578,013)
Libra estertina (6,219,613) 6,219,613 0 0] (5,503,942)
Yen (17,156,740) 11,818,964 (5,337,775) {6,091,892) (13,725,191)
Peso {161,626,313) (21,079,370) (182,705,683) (234,335,192) (153,507,202)
upi {(27,466,689) 20,246,729 (7,219,960) {3,526,703) (24,588,646)

*Cifras-en USD

Como se puede observar en el cuadro anterior, el riesgo cambiario de la deuda emitida
en divisas internacionales distintas al dolar se encuentra cubierto practicamente en su
totalidad por los IFD contratados.

La exposicidon cambiaria al yen es resultado de que, bajo los niveles de mercado a cierre
de afio (116.6 JPY/USD), la estructura Seagull Option antes descrita (protege la
exposicién corta en yenes ante una apreciacion del yen contra el délar a partir de 83.70
JPY/USD vy hasta 75.00 JPY/USD) beneficia a Petroleos Mexicanos por la depreciacion.

Riesgo de contraparte o de crédito

Cuando el valor razonable de los IFD a cierta fecha es favorable para Petroleos Mexicanos,
la Compania se encuentra expuesta a perder dicho monto ante uh evento de
incumplimiento de las contrapartes. Petroleos Mexicanos monitorea la calidad crediticia de
sus contrapartes y estima a su vez la exposicion por riesgo de crédito de los IFD. Como
estrategia de mitigacién de riesgo, Petroleos Mexicanos realiza operaciohes con
instituciones financieras con una calificacion crediticia minima de BBB-, la cual es emitida
y revisada periodicamente por agencias calificadoras de riesgo y, adicionalmente, procura
mantener un portafolio diversificado de contrapartes.

Con el fin de estimar la exposicidn por riesgo de crédito de cada una de sus contrapartes
financieras Petrdleos Mexicanos realiza el calculo de la exposicién potencial mediante la
proyeccion de los distintos factores de riesgo utilizados en la valuacion de cada IFD para la
estimacion del MTM a distintos plazos, considerando las cldusulas de mitigacién de riesgo
de crédita.

Por otro lado, Petréleos Mexicanos tiene contratados diversos swaps de moneda de largo
plazo, utilizando como mitigadores de riesgo, clausulas de recouponing (mediante las
cuales, los pagos en los swaps son ajustados cuando el MtM excede el umbral especificado
en la confirmacion del swap), que limitan la exposicion de Petrdleos Mexicanos hacia sus
contrapartes a un umbral especifico. Estas clausulas de recouponing se activaron durante
2016 en cinco swaps contratados para cubrir exposicién al riesgo cambiario en libras
esterlinas, y durante 2015, en nueve swaps contratados para cubrir exposicion al riesgo
cambiario en euros y délares australianos, Esto resultd en el prepago del valor justo de los
mismos y el reinicio de los términos del swap para que su valor razonable sea cero. Durante
2016 no se contratd ninguna operacion con esta caracteristica.
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Adicionalmente, durante 2016 Peirdleos Mexicanos contratd IFD con clausulas de
mandatory .early termination (mediante las cuales, en una fecha determinada,
independientemente del valor del MTM de la operacion, se realiza la terminacion
anticipada del IFD con la liguidacion del MTM correspondiente, pudiendo contratar el IFD
con la misma contraparte o con una nueva), que reducen el riesgo crediticio generado. por
el plazo del iFD al acotarlo a una fecha especifica. Al 31 de diciembre de 2016, Petréleos
Mexicanos tiene contratados tres swaps dé euro y dos estructuras Seagull Option de yen,
con clausulas de terminacion en 2018 y 2021, respectivamente.

De acuerdo con {a norma NIIF13 - "Medicién del Valor Razonable”, el valor razonable o MtM
de los IFD debe reflejar la calidad crediticia del instrumento. De esta forma se incorporan
en el valor del instrumento las expectativas actuales de riesgo crediticio, reconociendo la
probabilidad de incumplimiento de las contrapartes. Debido a lo anterior, Petrdlecs
Mexicanos incorpora un Ajuste por Riesgo de Crédito (CVA por sus siglas en inglés) en el
valor razonable de los IFD, de acuerdo a las mejores practicas del mercado.

Para cada IFD, el CVA se obtiene a través del diferencial entre el calculo del MTM y la
estimacion del MTM ajustado por riesgo de crédito. Para la determinacion del riesgo de
crédito el método de CVA toma en cuenta ta percepcion actual en el mercado sobre el
riesgo crediticio de ambas contrapartes, utilizando los siguientes insumos: a) la proyeccion
del! MTM para cada fecha de pago, a partir de las curvas forward; b) la probabilidad de
incumplimiento implicita en los CDSs, tanto de Petroleos Mexicanos como de la
contraparte, en cada fecha de pago; c) y las tasas de recuperacion ante default
correspondientes a cada contraparte.

A continuacion se muestra la exposicion actual y potencial agregada por calificaciones
crediticias:

Maxima exposicion crediticia por plazo de Pemex Corporativo

Rating Actual <1y 1y-3y 3y-5y Sy-7y 7y-10y >10y
A+ 0 0 0 0 0 0 0
A 0 339 578 671 269 124 0
A 0 192 273 237 216 224 0
BBBs 0 561 1193 1362 1034 398 259
BEB a 110 160 189 206 139 0

Cifras en millones de USD

En lo que respecta a las inversiones, al 31 de diciembre de 2016, la posicion en moneda
nacional de Petréleos Mexicanos de acuerdo con la calificacion de las emisiones es la
siguiente:

Valor
Calificacidn nominal
emision® {millones de MXP)
MxAAA S 21,774.77
MxAA 250.35
mxA 70.01

*Calificacion minima entre S&P, Moody's y Fitch
Escala Nacional de corto plazo y largo plazo
No incluye Gobierno Federal

No se incluye la posicion de los bonos del Gobierno Federal Mexicano en pesos, pues se
considera que no tienen riesgo de incumplimiento en dicha divisa.
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Petroleos Mexicanos mantenia una inversion en una nota estructurada ligada a riesgo UMS
(United Mexican States) y emitida por una institucién financiera estadounidense con
calificacion BBB+ con vencimiento en junio de 2016 por un valor nominal de US$ 108,000.
Al 31 de diciembre de 2016 Petrdleos Mexicanos no registra inversiones en notas
estructuradas.

Riesgo de liquidez

Actualmente Petroleos Mexicanos, a través de la planeacion de financiamientos y la
compra-venta de ddlares para el balanceo de las cajas, mantiene saldos en moneda
nacional y en délares que se consideran adecuados para hacer frente tanto a los gastos de
operacién e inversion, como a otras obligaciones de pago de PEMEX,

Adicionalmente, Petroleos Mexicanos cuenta con lineas de crédito comprometidas
revolventes con el fin de mitigar el riesgo de liquidez: dos en pesos por $ 3,500,000y
$ 20,000,000 con vencimientos en junio y noviembre de 2019, respectivamente; y dos en
dolares, la primera por US$ 1,500,000 con vencimiento en diciembre de 2019 y la segunda
por US$ 3,250,000 con vencimiento en enero de 2020.

Finalmente, para el disefio de estrategias de inversién de sus portafolios, Petroleos
Mexicanos selecciona. los horizontes de tiempo considerando los requerimientos de flujo en
cada divisa a fin de mantener la disponibilidad de los recursos.

Las siguientes tablas muestran un desglose de vencimientos, asi como el valor razonable,
del portafolio de deuda de Petrdleos Mexicanos vy los IFD al 31 de diciembre de 2016 vy
2015.

» Para las obligaciones de deuda, estas tablas presentan los flujos de efectivo del capital
y tasas de interés promedio ponderadas para la deuda a tasa fija,

» Para swaps de tasa de interés, swaps de moneda y opciones de moneda, estas tablas
presentan el monto del nocional y el promedic ponderado de las tasas de interés
esperadas {de acuerdo a lo contratado) a la fecha de vencimiento.

e Las tasas variables promedio ponderadas estan basadas en las tasas forward implicitas
en la curva de rendimiento del mercado interbancario en la fecha de reporte.

¢ Los valores razonables incluyen CVA y se obtienen de las cotizaciones de mercado
provenientes de fuentes comerciales, tales como Reuters y Bloomberg.

s El valor razonable se calcula de manera interna, ya sea descontando los flujos de
efectivo con la correspondiente curva de rendimientos cupén cero en ta divisa original o
mediante otros modelos de valuacion comunmente utilizados en el mercado para ciertos
instrumentos especificos.

« Para todos los instrumentos, las tablas muestran los términos de los contratos, con la
finalidad de determinar flujos futuros, de acuerdo con sus fechas de vencimiento.

La siguiente informacion es presentada en miles de pesos, excepto donde se indica.
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Desglose cuantitativo por afio de vencimiento de la deuda al 31 de diciembre de 2016 "

in2zen Valer total en Yalar

2017 2018 2019 2020 2021 adelante tibros Tazonable
Pasivos
Deuda vigente )
Tasa fija. (délares) §$ 9,307,039 S 75,272,216 5 61,884,031 5 58,427,460 5 94,589,460 S 795,270,757 $1,094,750,963  § 1,070,228,492
Tasa de interés promedia (%) 5.5735%
Tasa fija-{yenes) 517,286 - - - 19,493,100 20,010,386 17,336,203,
Tasa de fnterés promedo (%) 1.3651%
Tasa fija (libras) - - - - - 8,856,796 8,856,796 11,373,345
Tasa de interés promedia (%) 8.2500%
‘Tasa fija (pesos) - M - 10,000,006 20,000,000 90,800,658 120,800,658 160,930,040
Tasa de interés promedia (%) 7.4865%
Tasa fija {UDf) h - - 17,319,897 4,466,470 3,634,681 27,696,074 53,117,328 50,809,979
Tasa de interés promedic (%) 2.7347%
Tasa fija {euras) 25,006,880 - 29,257,740 218,174,120 124,616,300 208,055,040 246,100,006
Tasa de interés promedic (%} . 3.9356%
Tasa fija (francas suizos) - 4,544,424 6,059,232 12,118,464 3,029,616 - 25,751,736 26,469,543
Tasa de interés promedio (%) 1.8382%
Tasa fija (dilares 2,232,642 : : : 2,292,641 2,946,390
australianos) ’
Tasa de intérés promedio {¥) - - - - - . 6.1250% "
Total de deuda a tasa fija 38,063,847 79,816,640 114,520,899 113,186,520 121,253,757 1,066,733,685 1,533,575,348 1,555,563 997
Tasa variable {dotares) 27,215,023 27,243,118 14,860,284 31,900,006 12,327,941 34,032,850 169,579,723 167,993,391
Tasa variable {yen) . . . 11,341,440 - - 11,341,440 11,025,531
Tasa variable {pesos) 64,963,415 8,621,151 17,913,415 18,263,415 8,313,415 27,406,098 155,480,508 156,377,243
Yol te deudaa tasd 92178438 _ 35.864268 __ 40713699 __81.504861 _ 20,641,356 _ 63,438,948 336,401,571 335,206,165
Deuda total $.130,242.285 § 115,680,909 5 157,294,598 §.194,691.381 5 141,895,113 §$1,130,172,633  $1,B69,976.9%¢  §.1,890,890,162

Nota: Las cifras pueden no coincidir por redondeo.
{1} La informacidn en esta tabla se ha caleulado usando un tipo' de cambio al 31 de diciembre de 2016 de § 20.664 = USDS 1.00; § 0.17721 = 1.00 Yen japanés;
§$ 25,30513 = 1.00 Libra esterlina; $ 5.562883 = £.00 UDL;.§ 21.6724 = 1.00 Euro;.§ 20.19744= 1.00 Franco suizo y § 14.88428 = 1.00 Ddlar.austratianos.

Desglose cuantitativo por afio de vencimiento de la deuda al 31 de diciembre de 20150

2021 en Valor-total en Valar

2016 2017 2018 2019 2020 adelante libros razonabie
Pasivos
Deuda vigente
Tasa fija (dolares) 5 8,573,945 S 7,749,786 5 75,195,168 § 50,262,018 S 45,519,913 $ 522,953,924 § 713,254,764 &5  G621,856,168
Tasa de interés promedio (X} ' 3.3548% '
Tasa fija (yenes) 834,293 417,133 . - 4,287,000 5,538,426 5,606,358
Tasa de interés promedio (%) - - B - - 3.1698%
Tasa fija (libras} - B - - - 8,885,952 8,885,952 19,767,887
Tasa de interés promedio (%) 8.2500%
Tasa fija (pesos) 7,500,000 - . . 10,064,778 110,946,135 128,510,914 176,496,022
Tasa de interés promedio (%) '7.5851%
Tasa fija (UDI} - - - 16,754,153 4,318,678 30,892,053 51,964,883 44,959,784
Tasa de interés promedio (%) 5.3275%
Tasa fija {euros) 15,987,190 22,513,192 - . 24,308,184 81,184,552 143,993,317 136,416,000
Tasa de interés pramedio (%) £.0517%
Tasa ffja (francos suizes) - B . 5,200,092 10,391,350 - 15,591,642 15,342,223
Tasa de interés promedio (%) . . . . . - 1.8335%
Tasa ij_a {dt'?[ares - 1,879,733 - - - - 1,879,733 1,994,003
Tasa de interés promedio (%) - . ~ - - - 6.1250% .
Total de deuda a tasa fija 32,895,438 32,560,044 75,195,168 72,216,264 97,603,102 __ 759,149,615 _1,069,619,631 1,054,442,545
Tasa variable {ddfares) $3,848,343 18,870,276 20,956,636 10,653,212 42,961,127 17,834,812 205,424,432 202,135,140
Tasa variable {yen}) - - - - 9,145,600 - 9,145,600 8,446,427
Tasa variable {euros) - - - - - - - -
Fasa variable {peses) 38,814,538 29,895,944 8,619,532 22,902,913 18,211,267 35,145,822 153,590,036 152,252,128
Total de deuda a tasa 132,662,901 48,766,220 29,576,188 33,556,125 70,317,994 57,980,641 167,860,068 362,833,695
Deuda total 5.165,558,339 5 81,326,764 § 104,771,356 5. 105772380 S 167,921,094 S B12,830,256 $1,437,479,699 5 1,417,976240

Mata: Las cifras puedenno coincidir por redondeo. . . 3
(1) ka informacion en esta tabla se ha calcutado usande un tipo de cambig al 31 de diclembre de 2015 de § 17.2065 = USD$ 1.00; $.0.1429 = 1.00 Yen japonés;
5 25.49831 = 1,00 Libra esterlina; § 5.381175 = 1.00 UD1; 5 18.80843 = 1.00 Eurg; 5 17.34876=1.00 Franco sulzo y 5 12.55386 = 1.00 Délar austratianos,

Fuente: PEMEX
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Desglose cuantitativo por afio de vencimiento de los instrumentos financieros derivados
contratados con propésitos distintos a negociacion al 31 de diciembre de 2016 ¢ 2}

2017

Instrumentos-de Cobertura 21 41
IFD de tasa de interds

Swaps de tasa de interés
(Délares amerjcanos)

‘Variable a fija $ 4,597,740
Tasa de pago promedio . 2.67%
Fasa de cobro promedio 3.08%

Swaps de tasa de interés (pesos)

Variable a fija -
Tasa de pago promedio N.A
Tasa de cobro premedio WA,

IFD de divisas
Swaps de moneda

Recibe euros/ Paga Ddlares
americanos 34,775,198

Recibe yenes/ Paga Délares 532,711
.americanos

Recibe libras esterlinas/ Paga .
Ddlares americanos

Recibe UDI/Paga peses

Recibe Francos Suizos/
Paga bolares americanos -

Recibe Dotares Australianos/
P_aga Ddlares americanos 2,459,429

Opciones de Moneda
Compra Put, Vende Puty Yende
Lall sobre yenes -

N.A, = no aplica:

20318 2019

§ 4,597,740 5 4,597,740

2.56% 3:29%
3,09% 3,11%
N.A. N.A,
HA, N:A,

- 31,223,811

© 23,740,341

4,736,567 6,789,326

Nota: Las cifras pueden no coincidir por redondeo.
{t) La informacion en esta tabla se ha calculado usando un tipo de cambio al 31 de diciembre de 2016 de $ 20.664= USDS 1.00 vy

$ 21.6724 = 1.00 euro.

2620

$ 4,597,740
3.81%
3.13%

HN.A
N.A.

29,992,556
17,697,534

3,540,220°

12,060,700

2021

§
4 507,740
4.04%
1.96%

N.A.
N.A,

3,000,000

3,407,139

2022 en
adelante

$ 15,162,210
4.58%
3.34%

N.A.
N.A

133,024,913
4,987,289

10,767,349

14,313,198

14,133,580

Yalor total

enlibros

S
R 150 G0
N.A,
LA

N.A,
N.A.

229,016,488
23,217,534

10,767,349

44,563,759

26,713,732

2,459,429

14,133,580

Yalor
razonable

$ 1,759
H.A,

N.A

HN.A
H.A,

{16,484,533)
{6,132,633)

(211,207)

{2,132,236)

{789,449)

{126,796}

(301,131}

{2) ia Administracidn de Petréleos Mexicanos usa estos [FD para cubrir riesgos de mercado; sin embargo, estos IFD no califican para
propasitos contables como de cobertura y son registrados en los estados financieros como IFD con fines de negociacion.
{3) Losndmeros positivas representan un valor razonable favorabie a Petréleos Mexicanos.

Desglose cuantitativo por afo de vencimiento de los instrumentos financieros derivades
‘contratados con propdsitos distintos a negociacion al 31 de diciembre de 201512

2016

2017 2018

2549

2020

Instrumentos de cobertura (2 (4

IFD de tasa de interés o
Swaps de tasa de interés (délares

americanos)
Yariable a fija $ 3,828,446
Tasa de pago promedio 1,96%
Tasa de cobro promedia 3.07%

Swaps.de tasa de interés (pesos)

Variable z fija -
Tasa de pago premedio N.A.
Tasa de-cobra promedio N.A,

IFD de divisas.

Swaps de meneda
Recibe euros/

Paga délares americanos
Retibe yenes/

Faga délares americanos
Recibe tibras estertinas/
Paga délares americanos
Recibe UDL/

Paga pesos

Recibe francos suizos/
Paga délares americancs
Recibe dilares australianos/
Paga dolares americanos

19,725,704

857,184

$ 3,828,446 § 3,828,446
2:28%, 2,98%
3.08% 3,09%

N.A. N.A.
HA, M.A.

18,956,612 -
443,581 -

2,047,918 .

$ 3,828,446
3.42%
L%

NLA.
A,

16,105,371

5,653,336

4 3,828,446
0%
3.13%

N.A.
H.A,

30,263,050
14,736,383

3,540,220
10,042,704

02 en
adelante;

§ 16,453,716
4.25%
1,76%

M.A
M.A.

83,793,246
4,152,816
10,951,197

16,236,097

Valor total
en iibros

§ 35,595,947
NA,
H.A.

N.A
N.A.

162,738,612
20,219,963
10,951,197
35,881,688
15,606,040

2,047,918

Valor
razenabte

5 (117,646)
NA
NLA

N.A.
N.A.

(19,088,133}
(5,419,164}
{693,597}
294,255
{281,999
{46,526)
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N.A. = no aplica.
Nota; Las cifras pueden no coincidir por redondeo.

m
2
(3)

La informacion en esta-tabta se ha.calculada usando un tipo de cambio at 31 de diciembre de 2015 de § 17.2065= USD$ 1.00 y 5 18.80843
=1.00 euro.

La Administracidn de Petrileos Mexicanos usa estos IFD para cubrir riesgos de mercado;. sin embargo, estos IFD no califican para
propdsitos contables como de cobertura iy son registrados en los estados financieros como IFD con fines de negaciacion,

Los nimeros positivos representan un valor razonable favorable a Petréieos Mexicanos.,

B. Valor razonable de los instrumentos financieros derivados

Petréleos Mexicanos evalla periddicamente la exposicion a los precios -internacionales de
hidrocarburos, tasas de interes y tipos de cambio de PEMEX, 'y utiliza IFD como mecanismo
para mitigar fuentes potenciales de riesgo.

Petroleos Mexicanos monitorea periddicamente el valor razonable de los IFD contratados. EL
valor razonable es un indicativo o estimacion del precio al que una parte asumiria los
derechos y las obligaciones de la otra, y se calcula para cada IFD a través de modelos
utilizados por el mercade financiero internacional con insumos obtenidos de los principales
sistemas de informacion y proveedores de precios..

El portafolio de IFD de Petrdleos Mexicanos esta compuesto principalmente de swaps cuyo
precio puede ser estimade por medio del descuento de flujos utilizando el factor apropiado
y no contiene instrumentos exdticos que requieran aproximaciones numericas para su
valuacion.

Derivados impticitos

Petroleos Mexicanos de conformidad a la politica establecida, ha analizado los diferentes
contratos celebrados y ha determinado que, de acuerdo a las clausulas.de los mismos, éstos
no presentan todos los términos que requieran segregar al derivado implicito, De acuerdo
con lo anterior, al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no se han reconocido efectos por
derivados impticitos (por moneda o por indice).

Tratamiento contable

Petréleos Mexicanos contrata los IFD con el propdsito de cubrir los riesgos financieros
asociados a sus operaciones, compromisos -en firme, transacciones pronosticadas y a sus
activos o pasivos reconocidos en el estado de situacion financiera. Sin embargo, algunos de
estos IFD no cumplen con los requerimientos de la norma contable para ser designados
formalmente como instrumentos con fines de cobertura, por lo cual se contabilizan, como
operaciones con fines de negociacion, aungue econdmicamente los flujos de efectivo
generados por estos instrumentos se compensaran, eminentemente en el tiempo, con los
flujos a generar por los actives o a liquidar por los pasivos a los cuales se encuentran
asociados y por ende, todo el cambio @n el valor razenable de estos instrumentos afecta
directamente el rubro (pérdida) rendimiento por derivados financieros, neto, dentro del
estado de resultado integral.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el valor razonable neto de los IFD (vigentes o posiciones
abiertas y vencidos no realizados), reconocidos en el estado de situacién financiera,
asciende a $ (25,956,227} y $ (25,629,362}, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2016 y
2015, Petrdleos Mexicanos no tiene IFD desighados como instrumentos. de cobertura,

La siguiente tabla muestra el valor razonable y el monto nocional de los IFD del tipo OTC
(over the counter), vigentes o posiciones abiertas y de las posiciones cerradas no realizadas,
al 31 de diciembre de 2016 y 2015, considerados por las razones antes expuestas, como
operaciones con fines de negociacion. Debe hacerse notar que:

e Los valores razonables incluyen CVA y se obtienen de las cotizaciones de mercado
provenientes de fuentes comerciales, tales como Reuters y Bloomberg.

¢ El valor razonable se calcula de manera interna, ya sea descontando con la
correspondiente curva de rendimientos cupdn cero en la divisa original o mediante otros
modelos de valuacién cominmente utilizados en el mercade para ciertos instrumentos
especificos.
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La informacién es presentada en miles de pesos (excepto donde se indica).

2016 2015
_ Valor Vator
IFD Posicitn Nocional Razonable Nocional Razonabie

Swap de tasa de interés  Petrdleos Mexicanos paga fijo en USD

y recibe flotante en USD Libor 3M + _

spread $ 20,018,250 § (90,451) 5 18,819,609 § (245,232
Swap de tasa de interés  Petrdieos Mexicanos paga fijo en USD '

y recibe flotante en USD Libor 6M +

spread 18,132,660 312,210 16,776,338 127,586
Swaps de divisas Petrdlecs Mexicanos paga fijo en MXP

v recibe nocional en UDI. 23,740,341 (4,815,373) 16,105,371 {207,713)
Swaps de divisas Petrdleos Mexicanos paga flotante en

MXP TIIE 28d +spread ¥ recibe fijo en ¢

upl, 20,853,418 2,683,138 19,776,317 501,968
Swaps de. diyisas Petrdilecs Mexicanos paga fijo en USD

y recibe fijo en JPY. 5,520,000 {116,507 5,483,580 {475,356)
Swaps de divisas Petroleos Mexicanos paga flotante en

USD Libor 6M + spread y recibe flotante

en JPY Libor 6M + spread. 17,697,534 {6,016,126) 14,736,383 {4,943,807)
Swaps de divisas Petrdleos Mexicanos paga fijo en USD y _ _ o _

recibe fijo en EUR. 229,016,488 (16,484,533) 162,738,612 {19,088,133)
Swaps de divisas Petrdleos Mexicanos paga fictante en

USD-Libor 6M + spread y recibe fijo en _

GBP. 10,767,342 (211,207) 10,951,197 (693,597)
Swaps de divisas Petroleos Mexicanos paga fijoen USD y

recibe fijo en CHF. 26,713,732 (789,449) 15,696,040 (281,999)
Swaps de divisas Petréleos Mexicanos paga fijo en USD y

recibe fijo en AUD, 2,459,429 (126,796) 2,047,918 (46,526)
Swaps de Gas Propano Petréleos Mexicanos recibe variable - B 1,702,618 (276,553)
Opciones de divisas Petréleos Mexicanos compra put, vende

put y vende catl 14,133,580 (301,131} - -

Tatal 5.125,956,227) $ (25,629,362)

Nota: Las cifras pueden no coincidir por redondeo.

Tipos de cambio § 20.664 y $ 17.2065 pesos por dolar, utilizados para fines de conversion a pesos al 31
de diciembre de 2016 y 2015, respectivamente. En su caso, se utilizo un tipo de cambio de § 21.6724
pesos por euro al 31 de dluembre de 2016 y de $ 18.80843 pesos por euro al 31 de diciembre de 2015.

Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015, Petroleos Mexicanos reconocié una
pérdida neta de $ 12,052,199 y $ 22,803,663, respectivamente, reportada en el rubro utilidad
(pérdida) por derivados financieros, correspondiente a los IFD contabilizados como operaciones con
fines de negociacion.

Las siguientes tablas muestran la ubicacién en el estado de situacidn financiera y el valor razonable de
los IFD, tanto de las posiciones vigentes o abiertas como de las posiciones cerradas no reatizadas, de
Petroleos Mexicanos al 31 de diciembre de 2016 y 2015.

Derivados en el activo
Ubicacidn en el estado Valor razonable
de situacion financiera _ 2016 2015

Derivados no designados como instrumentos de cobertura’

Derivados implicitos Instrumentos financieros derivados S - S -
Swaps de divisas instrumentos financieros derivados 4,503,550 1,426,626
Swaps de propano Instrumentos. financieros derivados - -
Swaps de tasa de interés Instrumentos financieros derivados 312,210 127,586
Opciones de divisas Instrumentos financieros derivados

Otros Instrumentos financieros derivados - -
Total derivados no desighados como instrumentos de cobertura 4,815,760 1,554,212
Total activo 4,815,760 1,554,212
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Derivados en el pasivo

Ubicacion en el estado

Valor razonable

31 de diciembre

de situacion financiera 2016 2015

Derivados no designados como instrumentos de cobertura

Derivadas implicitos instrumentos financieros derivados - S .
Swaps de divisas instrumentos financieros derivados (30,380,405} (26,661,789
Swaps de propano Instrumentos financieros derivados - {276,553)
Swaps de tasa de interés Instrumentos financieros derivados {90,451) {245,232}
Opciones de divisas Instrumentos financieros derivados (301,131) -
Otros Instrumentos financieros derivados - -

Total derivados no desighados como instrumentos de cobertura
Total pasivo

Total IFD neto

(30,771,987)

(27,183,574)

30,771,987)
§ (25,956,227)

$ (27,183,574)
25.629,362)

La siguiente tabla presenta el rendimiento {pérdida) neto por IFD reconocido en los resultados
de Petréleos Mexicanos por los afos terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015, v el rubro

del estado de resultado integral en el que se localizan.

Derivados no

Importe del rendimiento (pérdida)

designados como Ubicacion del rendimiento (pérdida) reconocida en el estado de
instrumentos reconocida en el estado de resultados resultados integrales por derivados
de cobertura integrales por derivados 2016 2015
Derivados implicitos (Pérdida) rendimiento por derivados
financieros, neto 5 - 5 -
Swaps de divisas (Pérdida) rendimiento por derivados
financieros, neto (11,633,605} (21,358,898)
Swaps de propanc  (Pérdida) rendimiento por derivados
o financieros, neto (3,804) (1,136,188)
Swaps de tasa de {Pérdida) rendimiento por derivados
interés financieros, neto (116,001) (308,577)
Opciones de divisas  (Pérdida) rendimiento por derivados
financieros, neto (298,789) -
Otros {Pérdida) rendimiento por derivados
financieros, neto - -
Total S (12,052,199) S (22,803,663)

C. Jerarquias de valor razonable

Petroleos Mexicanos valtia sus IFD bajo metodologias estandar cominmente aplicadas en los
mercados financieros. Los supuestos e insumos utilizados por Petrdleos Mexicanos se
encuentran clasificados en el Nivel 2 de la jerarquia del valor razonable, tomando como base

la descripcidn que a continuacion se presenta.
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Los valores razonables determinados por insumos del Nivel 1, utilizan precios cotizados en
mercados financieros, para activos o pasivos idénticos. Los valores razonables. determinados
por los insumos del Nivel 2 estdn basados en precios cotizados para activos o pasivos
similares en mercados financieros y en otros insumos, distintos a los precios cotizados, que
se observan o aplican a esos activos o pasivos. Los insumos del Nivel 3 son insumos no
observables para los activos o pasivos e incluyen situaciones en las que no existe o hay poca
actividad en el mercado para éstos. Se utilizan técnicas de valuacion apropiadas, basadas en
los insumos disponibles, para medir el valor razonable de los activos y pasivos de Petrdleos
Mexicanos,

Cuando estan disponibles, Petrdleos Mexicanos calcula el valor razonable usando insumos del
Nivel 1, debido a que éstos generalmente proveen la evidencia mas confiable del valor
razonable.

Las tablas siguientes presentan informacion de los activos y pasivos financieros de Petrdleos
Mexicanos medidos a valor razonable € indican la jerarquia, de acuerdo con la definicion
anteriormente descrita, de los insumos utilizados para determinar el valor razonable al 31 de

diciembre de 2016 y 2015:
Jerarguia del valor razonable
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 2016
Activos;
Instrumentos financieros
derivados 5 - § 4,815,760 § - § 4,815,760
Pasivos;
Instrumentos financieros
derivados - {30,771,987) - (30,771,987)
Nivel 1 Nivel 2 Nivei 3 2015
Activos:
Instrumentos financieros
derivados S - S 1,554,212 § - § 1,554,212
Pasivos:
Instrumentos financieros
derivados - (27,183,574) - (27,183,574)

Cuando las cotizaciones de mercado no estan disponibles para medir el valor razonable. de
los IFD de Petroleos Mexicanos, entonces, Petrdleos Mexicanos utiliza insumos del Nivel 2
para calcular el valor razonable, los cuales estan basados en cotizaciones provenientés de
fuentes de informacion comerciales. Estas cotizaciones de mercado son ajustadas
internamente usando modelos estandar de precios de mercado para IFD de tasa de interés,
moneda, activos y commodities. '

La siguiente tabla muestra el valor en libros y el valor razonable estimado del resto de los
activos y pasivos financieros, los cuales no se vallan a valor razonable, al 31 de diciembre de
2016 y 2015:
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2016 2015
Valor en libros Valor razonable Valor en libros Valor razonable

Activos:
Efectivoy equivalentes de

efectivo $ 92,503,607 § 92,503,607 § 58,461,012 § 58,461,012
‘Clientes y otros, neto 9,631,345 9,631,345 2,990,332 2,990,332

Cuentas, documentos por cobrar

a Empresas Productivas Subsidiarias

y Compaiifas Subsidiarias a corto

Plazo 221,423,798 221,423,798 158,369,854 158,369,854
Cuentas, documentos por cobrar a

Empresas Productivas Subsidiarias

y Compaiifas Subsidiarias a largo

plazo 1,740,519,399 1,740,519,399 1,274,568,094 1,274,568,094
Inversiones en Empresas

Productivas Subsidiarias,

Ex Organismos Subsidiarios

yen acciones de Empresas

Filiales, Asociadas y otras 239,739,761 239,739,761 203,628,738 203,628,738
Otras-cuentas por cobrar a:largo plazo 140,579,974 140,579,974 50,079,925 50,079,925
Pasivos:

Proveedores 516,258 516,258 1,974,220 1,974,220
Cuentas y gastos acumulados _ _
por pagar 2,092,662 2,092,662 2,182,865 2,182,865

Empresas Productivas Subsidiarias,
Erpresas Filiales y

Ex Organismos Subsidiarios, 1,544,142,909  1,544,142,909  1,366,086,347  1,366,086,347
Porcidn circulante de la deuda ' _

a largo plazo 157,937,631 157,937,631 183,985,562 183,985,562
Deuda a largo plazo 1,737,332,174 1,737,952,531 1,271,921,360 1,233,290,678

El valor razonable de los activos y pasivos financieros présentados en la tabla anterior se
muestran solo con caracter informativo.

El vator razonable de los actives financieros circulantes y de los pasivos a corto plazo es igual
a su valor nominal, ya que debido a que su vencimiento es a corto plazo, el valor nominal es
muy cercano al valer razonable correspondiente.

El valor razonable de la deuda a largo plazo se estima utilizando cotizaciones provenientes
de importantes fuentes comerciales de informacion. Estas cotizaciones. de mercado son
ajustadas internamente usando modelos de precios estandar. Como resultado de los
supuestos utitizados, los valores razonables estimados no necesariamente representan los
términos reales en los cuales las operaciones existentes pueden ser liquidadas.

La informacion relativa a los rubros de efectivo y equivalentes de efectivo y efectivo
restringido, clientes y otros, neto, cuentas y documentos por cobrar y por pagar Empresas
Productivas Subsidiarias, Compafiias Subsidiarias y Ex Organismos Subsidiarios, Inversion en
Empresas Productivas Subsidiarias, Ex Organismos Subsidiarios y en acciones de Compaiiias
Subsidiarias, Asociadas y otras, Otras clientas por cobrar largo plazo, y deuda, se detalla en
las siguientes notas, respectivamente:; '

» Nota 5, Efectivo y equivalentes de efectivo.
e Nota 6, Clientes y otros, neto.

« Nota 7, Empresas Productivas Subsidiarias, Compaiiias Subsidiarias y Ex Organismos
Subsidiarios.

* Nota 9, Inversion en Empresas Productivas Subsidiarias, Ex Organismos Subsidiarios y en
acciones de Compaitias Subsidiarias, Asociadas y otras.
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s Nota 11, Otras cuentas por cobrar {arge plazo.
+ Nota 13, Deuda.

16. Compromisos y contingencias

17,

Al 31 de diclembre de 2016, Petrélecs Mexicanos enfrenta diversos juicios civiles,
administrativos y laborales, cuya resolucion final se desconoce a la fecha de emision de estados
financieros, no obstante, se tiene registrada una provisién para cubrir estas contingencias por
$ 891,273 y$ 693,110 al 31 de diciembre de 2016 y 2015, respectivamente.

Patrimonio {déficit), neto

a. Certificados de Aportacion "A”

El 19 de enero de 2015, el Gobierno Federal realizdé una contribucién al patrimonio por
$ 10,000,000, a Petroleos Mexicanos, de acuerdo con laley Federal del Presupuesto y
Responsabilidad Hacendaria.

EL 24 de diciembre de 2015, el Gobierno Federal emiti¢ a través de la SHCP un pagaré no
negociable por $ 50,000,000 con vencimiento el 31 de diciembre de 2050, relativo a la
asuncion por parte del Gobierno Federal de obligaciones de pago de pensiones y jubilaciones
a cargo de Petrdleos Mexicanos y sus Empresas Productivas Subsidiarias {ver Nota 11).

El 21 de abril de 2016 el Gobierno Federal efectud una aportacién patrimonial a Petréleos
Mexicanos por un monto de $ 26,500,000 a fin de contribuir a la salud financiera y en
términos de lo sefalado en la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria, esta
aportacion se reconocié como un incremento en los Certificados de Aportacion “A*,

El 3 de agosto de 2016, el Gobierno Federal asumié $ 184,230,586 como parte de las
obligaciones de pago en relacion con las pensiones y planes de jubilacion de Petréleos
Mexicanos y sus Entidades Subsidiarias. En relacion con este mecanismo de apoyo, Petroleos
Mexicanos recibi¢ dicha cantidad en pagarés no negociables emitidos por el Gobierno
Federal, a cambio del pagaré por $ 50,000,000 mediante un pagaré emitido a Petrolecs
Mexicanos el 24 de diciembre de 2015, reconociendo un incremento en el patrimonio por $§
135,439,612, el cual es el resultado de las obligaciones de pago por $ 184,230,586 valuadas
al 29 de junio de 2016, menos el pagaré por $ 50,000,000 entregado a Petroleos Mexicanos el
24 de diciembre de 2015, mas el increments en el valor de descuento de los pagarés por el
periodo del 29 de junio al 5 de agosto de 2016 por $§ 1,209,026, fecha en que Petréleos
Mexicanos recibio dichos pagarés.

El convenio de capitalizacién entre Petroleos Mexicanos y el Gobierno Federal estipula que
los Certificados de Aportacion "A” constituyen el patrimonio permanente. Los Certificados de
Aportacion "A" se integran como sigue:

Importe
Certificados de Aportacion "A" al 31 de diciembre de 2014 S 134,604,835
Incremento en Certificados de Aportacion "A" durante 2015 60,000,000
Certificados de Aportacion "A" al 31 de diciembre de 2015 194,604,835
Incremento en Certificados de Aportacion "A" durante 2016 161,939,612
Certificados de Aportacion “A” al 31 de diciembre de 2016 s 356,544,447

. Aportaciones del Gobierno Federal a Petraleos Mexicanos

Durante 2016 y 2015 no existieron movimientos de Aportaciones del Gobierno Federal.
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¢. Déficit acumulado de ejercicios anteriores

Petréleos Mexicanos ha incurrido-en pérdidas acumuladas en los Gltimos afos. Aln y cuando
la Ley-de Concursos Mercantiles no le es aplicable a Petroleos Mexicanos vy los contratos de
crédito vigentes no incluyen causales de incumplimiento como consecuencia del patrimonio
negativo, el Gobierno Federal ha concentrado sus esfuerzos en consolidar la estrategia
institucional de PEMEX (Ver Nota 2-c), vy una de las accienes mas importantes ha sido la
publicacién del Decreto Reforma Energética, la cual permitird darle a PEMEX una mayor
autonomia para la toma de decisiones y la viabilidad en su operacion (Ver Nota 1).

18. Otros gastos, neto

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 tos otros gastos, neto se integran como sigue:

2016 2015
Donativos y donaciones, neto 5 787,542 5 2,090,722
Otros gastos, neto 152,021 18,725
Total otros gastos, neto S 939,563 S 2,109,447

19. Revelaciones al estado de flujo de efective

Las siguientes partidas no representan flujo de efectivo:

2016 2015
Actividades de inversion
Propiedades; mobiliario y equipo 5 1,623,697 S -
Actividades de financiamiento
Ganancia actuarial por beneficios a los empleados ) 10,126,560 10,980,787
Costo neto del periodo del pasivo laboral 24,667,330 (17,668,483)

™ Partidas que no genera flujo de efectivo debido al reconocimiento del célculo actuarial por
beneficios a los empleados al cierre del ejercicio.

20, Impuesto a la utilidad
Impuesto sobre la Renta (ISR)

El ISR, aplicable a Petroleos Mexicanos se calcula aplicando la tasa del 30% al resultado fiscal,
obtenido en el ejercicio. El resultado fiscal se determina como sigue: Se obtendra la utilidad
fiscal disminuyendo de la totalidad de los ingresos acumulables obtenidos en el ejercicio, las
deducciones autorizadas en el Titulo II. A la utilidad fiscal del ejercicio se e disminuiran en su
caso, las perdidas fiscales pendientes de aplicar de ejercicios anteriores.

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015, Petroleos Mexicanos generd
impuestos a la utilidad como se muestra a continuacién;

2016 2015
ISR diferido $ (8,834,626) § (52,242,786)
ISR causado - -
Total de ISR S (8,834,626) § (52,242.786)
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EL ISR se enterara mediante declaracién que se presentara ante la Tesoreria de la Federacion a

mas tardar el dttimo dia habil del mes de marzo de 2017.

Los principales conceptos que criginan el saldo del activo por ISR diferido son:

ISR diferido activo:
Provisiones
Créditos diferidos interorganismos
Estimacion para cuentas de dudosa recuperacion
Reserva para obscletos y lento movimiento
Sueldos y ofras prestaciones
Beneficios a los empleados
Pérdidas fiscales 2015
Pérdidas fiscales

Total de activos diferidos

Reserva de valuacion

ISR diferido activo, neto

ISR diferido {pasivo):
Propiedades, mobiliario y equipo
Otros activos pagos anticipados

ISR diferido pasivo

ISR diferido activo

2016 2015

$ 267,382 $ 207,933
700,055 42,588

3,721 3,721

- 105,662

44,839,811 46,083,805
7,110,549 .
9,492,420 7,130,484
62,413,938 53,574,193 -
(703,775) (46,309)
61,710,163 53,527,884
(2,667,344) (833,378)
120,059 (451,720)
(2,547,285) (1,285,098)

$ 59,162,878

S 52,242,786

La conciliacion de la tasa legal del impuesto y la tasa efectiva expresada como un porcentaje
de la utilidad antes de ISR es como se presenta a continuacion:

Gasto {beneficio) "esperado”
Incremento (reduccidn) resultante de:
Efecto fiscal de la inflacién, neto
Provision derivados (impuestos pagados no
pravistonados)
Diferencia entre la depreciacion contable y fiscal
Gastos no deducibles
Participacion en inversiones permanentes no
sujeta a impuestos
Cambio en la reserva de valuacion
Provisiones y otros activos
Ingresos por dividendos v KOT
Reserva laboral y cuentas malas vy dudosas
Aportaciones FOLAPE
Pérdidas fiscales
Beneficio impuesto diferido
Beneficios a los empleados
Otros, neto

Gastos por impuestos a la utilidad

2016

2015

$  (19,367,206)

$ (213,730,499)

8,324,475 1,865,172
(243,551). 3,042,315
166,848 107,232
1,522,984 1,926,628
(3,396,256) 225,026,829
197,240 1,685
(80,215) (62,380)
1,082,210 3,852,159

- (5,463,924)
(2,375,280) (2,076,998)
16,602,969 (7,130,484)
17,748,863 (15,672,836)
(84,603,418) (46,083,805)
5,257,459 2,032,118
S_ (59.162,878) 5. (52,366,788)
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21,

Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2016, Petroleos Mexicanos generd impuestos
diferidos relativos a otros resultados integrales como se muestra a continuacion:

2016

ISR diferido $ 1,914,534

Eventos subsecuentes

Al 20 de abril de 2017, el tipo de cambio era de 18.4863 pesos por délar, que comparado con el
tipo de cambio al 31 de diciembre de 2016 por § 20.6640, refleja una apreciacion del 10.54%.

Durante el perfodo comprendido entre el 1 de enero al 20 de abril de 2017, Petréleos Mexicanos
ha realizado las siguientes operaciones de financiamiento:

+ El 14 de febrero de 2017, PEMEX colocd en los mercados internacionales de capital un monto
de€ 4,250,000 en tres bonos bajo el programa de Pagarés de Mediano Plazo Serie C:

» €1,750,000 a tasa fija de 2.5% y vencimiento en agosto de 2021.

» €1,250,000 a tasa fija de 3.75% y vencimiento en febrero de 2024.

« €1,250,000 a tasa fija de 4.875% y vencimiento en febrero de 2028.

La emisidn estd garantizada por Pemex Exploracidn y Produccién, Pemex Transformacién
Industrial, Pemex Perforacion y Servicios, Pemex Logistica y Pemex Cogeneracion y Servicios.

El 31 de marzo de 2017 se cobro el pagaré No. 1 por $ 1,562,288, conforme a lo siguiente:

Principal S 1,518,933
Intereses devengados al 31 de marzo de 2017 43,355
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Tel.: +(55) 8503 4200 Castillo Miranda y Compaiiia, 5.C.
Fax: +(55) 8503 4299 Paseo de la Reforma 505-31
www.bdomexico.com Torre Mayor

Colonia Cuauhtémoc

México, D.F.
CP 06500

Al H. Consejo de Administracion de
Petroleos Mexicanos
Empresa Productiva del Estado

Opinién

Hemos auditado los estados e informacion financiera presupuestaria de Petrdleos Mexicanos,
Empresa Productiva del Estado (la Empresa), correspondientes al ejercicio presupuestario
comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre de 2016, que comprenden los estados analitico de
ingresos presupuestales, analitico de ingresos de flujo de efectivo, de egresos de flujo de efectivo,
analitico del ejercicio del presupuesto de egresos en clasificacion administrativa, en clasificacion
economica y por objeto del gasto en clasificacion funcional programatica, asi como las notas
explicativas a los estados e informacion financiera presupuestaria que incluyen un resumen de las
politicas presupuestarias significativas.

En nuestra opinidn, los estados e informacion presupuestaria adjunta de Petrdleos Mexicanos,
Empresa Productiva del Estado, correspondiente al afio terminado el 31 de diciembre de 2016, estan
preparados, en todos los aspectos materiales, de conformidad con las disposiciones establecidas en
la Ley General de Contabilidad Gubernamental y en la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad
Hacendaria y su Reglamento.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestras responsabilidades, de acuerdo con estas normas, se describen con méas detalle en la seccién
"Responsabilidades del Auditor sobre los estados e informacion financiera presupuestaria” de nuestro
informe. Somos independientes de la entidad de conformidad con el Cédigo de Etica Profesional del
Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A.C., junto con los requerimientos de ética qgue son
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en México, y hemos cumplido con las demas
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el Cédigo de Etica
Profesional. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion,

Base de preparacién y utilizacién de este informe

Los estados e informacidn financiera presupuestaria adjuntos, fueron preparados para cumplir con
los requerimientos normativos gubernamentales a que est4 sujeta la entidad y para ser integrados en
el Reporte de la Cuenta de Publica Federal, los cuales estan presentados en los formatos que para
tal efecto fueron establecidos por la Unidad de Contabilidad Gubernamental de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico; consecuentemente, éstos pueden no ser apropiados para otra finalidad.
Nuestra opinidon no se modifica por esta cuestion.

Otras cuestiones

La administracion de la Empresa prepar6 los estados financieros al 31 de diciembre de 2016 y por el
ano terminado en esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, sobre los cuales emitimos una opinion sin salvedades el 10 de abril del 2017, conforme a
las Normas Internacionales de Auditoria.



Respecto de los estados armonizados y del Gasto por Categoria Programatica, los mismos se
presentan para dar cumplimiento a los "Lineamierntos especificos para (a integracion de la Cuenta
Pdblica 2016 para las entidades productivas del estado que conforman el Sector Paraestatal
Federal’, emitidos mediante oficio 309-A-017/2017 de la Unidad de Contabilidad Gubernamental de
la Secretaria de Hacienda y Crédito Plblico.

Nuestra auditoria no incluyé la evaluacion cualitativa de los siguientes aspectos relativos a los
estados presupuestarios:

1. Cumplimiente global de las metas programadas por la entidad (metas fisicas, programaticas,
calendarizacion presupuestal, etc.),

2. Variaciones entre las cifras presupuestadas y las reales obtenidas, que se muestran en los estados
presupuestarios.

3. Cumplimiento de disposiciones de racionalidad y austeridad presupuestaria.

4. Bases de preparacion de las cifras presupuestarias que se muestran en las columnas de
presupuesto aprobado, presupuesto modificado y presupuesto obtenido y/o pagado.

Responsabilidades de |a administracion y de los encargados del gobierno
de la entidad sobre los estados e informacién financiera presupuestaria

La. administracion es responsable de la preparacion de los estados e informacion financiera
presupuestaria adjuntos de conformidad con.las disposiciones establecidas en la Ley General de
Contabilidad Gubernamental v en la Ley Federal de Presupuesto y Respensabilidad Hacendaria y su
Reglamento, y del control interno que la administracion consideré necesario para permitir la
preparacion de {os estados financieros e informacién financiera presupuestaria libre de incorreccion
material debido a fraude o error.

Los encargados del gobierno de {a entidad son responsables de la supervision del proceso de
preparacién de los estados e informacion financiera presupuestaria de la entidad.

Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados
e informacioén financiera presupuestaria

Nuestro objetive es obtener una seguridad razonable sobre de que los estados e informacién
financiera presupuestaria, en su conjunto, estan libres de desviacion material, debido a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto
nivel de seguridad, pero no garantiza que una auditorfa realizada de conformidad con las NIA
siempre detecte una desviacion material cuando existe. Las desviaciones pueden deberse a fraude o
error y son consideradas materiales si individualmente, o en su conjunto, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios hacen basandose en los
estados e informacion financiera presupuestaria.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda ia auditoria. También:

«|dentificamos y evaluamos los riesgos de desviacion material en los estados e informacion
financiera presupuestaria, debida a fraude o error, diseflamos y aplicamos los procedimientos de
auditoria para responder a esos riesgos y obtener evidencia de auditoria suficiente y apropiada para.
obteéner una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una desviacion material debida a
fraude es mayor que en el caso de una desviacion material, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, manifestaciones intencionalmente erréneas, omisiones intencionales o la
anulacion del control interno.



»  Obtenemos conocimiento del control interno importante para la auditoria con el fin de disenar
los procedimientos de auditoria que consideramos adecuados en las circunstancias, y no con la
finatidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Empresa.

» Evaluamos lo apropiadoe de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables, asi como las revelaciones hechas por la administracion de la Empresa.

« Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Empresa en relacion, entre otras
cuestiones, con el alcance planeado y el momento de realizacion de la auditorfa y los hallazgos

importantes de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa en el control interno
que identifiqguemos durante nuestra auditoria.

CASTILLO MIRANDA Y COMPARIA, S.C.

C.P.C. Bernardo Soto Penafiel

Ciudad de México, a
10 de abril de 2017



Petraleos Mexicanos
Empresa Productiva del Estado

Estado analitico de ingresos presupuestales
Por el afio.terminado el 31 de diclembre de 2016
{Cifras expresadas en pesos)

1 2 3 4 5 6
Ingresa

Ampliatjones y
Rubro de Ingresos Estimado reducciones Medificado Devengado- Recaudado Biferencia

tmpuestos H - S - $ - S - $ - § -
Cugtas y aportaciones de

seguridad social . -
Contribuciones de mejeras .
Derechos - . - - - - -
Praductas -
corriente - "
Capital - - . - - -
Aprovechamientos - - - - - -
Carriente - - - - v -
Capital - - . . - .

Ingresas por venta de-bienes y ]
servicios 424,774,252,783 104,574,875,875 529,349,128,658 306,067 ,418,89 512,242,202,888 B87,467,950,105
Pafticipaciones'y apertaciones - - . - - -

Transfarencia, Asignacianes,

Subsidios y atras ayudas

Ingresos derlvados de financiamientes 140,290,388,529 {48,131,475,065) 192,15&,913.464 (3,537,633,502) 192,958,913,464 {48,131,475,065)
Total 665,064,641,312 56,443,400,8%0 721,508,042,122 297,529,785,389 704,401,116,352

Ingresos excedentes 39,336,475,040

Ingresos del Gobierna - - - . . .

impuestos - B - - - -

Contribuciones de mejora
Derechas - - - - - -
Productos - . - - - -

Corriente
Capital - - - - “ .

Apravechamienta . - - . . .
Corrlente . - - . . .
Capital

Particlpaciones y aportaciones -
Transferencia, asignaciones, subsidios
y otras ayudas

Ingreses de organismos y-empresas 424,774,252,783 104,574,875,875 529,349,128,658 306,067, 418,891 513,242,202,888 87,467,950,105
Cuotas y aportacienes de seguridad
soclal - . - . . .

Ingresos por ventas de bienesy servicios. 424,774,252,783 104,574,875,875 529,349,128,658 306,067,418,891 512,242,202, 888 87,467,950,105
Transferencia, asignaciones, subsidios
¥ otras ayudas N . . R . o
Ingresos derivados del financiamientos  240,290,388,529 {48,131,475,065) 192,158,913,464 (B,537,633,502} 192,158,913,464 (48,13f,475,065)
Ingresos derivados del financiaméentos 240,290,188,529 (48,131,475,065) 192,158,913,464- {.8,537,633,502}) 192,158,913,464 {43,131,475,065)
Total 665,064,641,312 36,443,400,8%0 721,508,042,122. 297,529,785,389 704,401,116,352

ingresos extedentes 39,336,475,040



Petrolens Mexicanos
Empresa Productiva del Estado

Estado de ingresos de flujo de efective

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016

(Cifras expresadas en pesos)

Diferencia entre

recaudado
Descripcidon Estimado Modificado Recaudado v estimado
Total de recursos $._713,815,012,503 s 8;2,527!1 18,849 § 815,420,193,080 $._101,605,180,577

Disponibilidad inicial
Corrientes y de capital
Venta de bienes
Internas
Externas
Venta de servicios

Internas
Externas

Ingresos diversos

Venta de inversiones

§  48,750,371;191

5 111,019,076,727

$ 111,019,076,728

3

62,268,705,537

424,774,252,783

423,489,116,136

__529,349,128,658

364,138,206,868

512,242,202 888

B87,467,950,105

346,998,162,207

{76,490,953,929)

423,489,116,136

1,285,136,647

364,138,206,868

165,210,921,790

346,998,162,207

165,244,040,681

(76,490,953,929)

163,958,904,034

Recuperacion de activos fisicas -
Recuperacion de activos financieros - - -

Ingresos por operaciones ajenas - - - -
Por cuenta de terceros - - - -
Por erogaciones recuperables - - - ¢

Transferencias y apoyos fiscales - - . -
Corrientes - - . -
[nversidn fisica - - “ .
Intereses, comisiones y gastos de la deuda - - - -

Inversién financiera. . - - - -
Amertizacion de pasivas . - - .
S 529,349,128,658

$ 512,242,202.888 $  87,467,950,105

Suma de ingresos del afio 5..424.774,252,783

Endeudamiento {o desendeudamierito} neto

Interno
Externo

240,290,388,529

192,158,913,464

192,158,913.464

(48,131,475,065)

110,500,000,000
129,790,388,529

(6,378,760,198)
198,537,673,662

(6,378,760,198}
198,537,673,662

(116,878,760,198)
68,747,285,133
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Petrélecs Mexicanos:
Empresa Productiva del Estado

Estade analitico del ejercicio del presupuesto
de egresos en clasificacion administrativa
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016
(Cifras expresadas-en pesos)

Denominacitn Aprobado Modificado Devengado Pagado Economias
Total del gasto % 151,350,537,836 § 163,503,809.964 S_200,547,088,883 $  163,427,753,977 &..(37,043,278,919)
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Petroleos Mexicanos
Empresa Productiva del Estado

Notas a los estados presupuéstales
Por el periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de 2016
{Cifras expresadas en miles de pesos)

1. Constitucién y objetivo de la Entidad

Petréleos Mexicanos, se cred mediante Decreto del Congreso de la Union de fecha 7 de junio de
1938, publicado en el Diaric Oficial de la Federacion el 20 de junio del mismo afio, y vigente a
partir de esta (ltima. Conforme a la nueva Ley de Petroleos Mexicanos publicada en el Diario
Oficial de la Federacion del 28 de noviembre de 2008, en la que se establece como un
Organismo descentralizado con personalidad juridica y patrimonio propios, cuye objeto es llevar
-a cabo la exploracion, la explotacién y demds actividades a que se refiere su Articulo 2°,
asimismo ejercer conforme a lo dispuesto en esta Ley, la conduccion central y direccion
estratégica de (a Industria Petrolera.

El 20 de diciembre de 2013 fue publicado en el Diario Oficial de la Federacidn, el Decreto por el
que se reforman y adicionan diversas disposiciones de la Constitucion Politica de los Estados
Unidos Mexicanos, en Materia de Energia, el cual entrd en vigor al dia siguiente de su
publicacion (el "Decreto de la Reforma Energética"), estableciendo, entre otros aspectos, que la
Nacién llevard a cabo las actividades estratégicas de exploracion y extraccion del petroleo y
demés hidrocarburos mediante asignaciones a empresas productivas del Estado o a través de
contratos con éstas o con particulares, en términos de la ley reglamentaria correspondiéente.

Como parte de la legislacién secundaria derivada del Decreto de la Reforma Energética, el 11
de agosto de 2014 se publicd en el Diario Oficial de la Federacion, la Ley de Petrdleos
Mexicanos, misma gue entré en vigor el 7 de octubre de 2014, con excepcién de algunas
disposiciones. El 2 de diciembre de 2014 la Secretaria de Energia publicd en el Diario Oficial de
la Federacion, el acuerdo por el que se emitié la declaratoria con la cual entrd en vigor el
régimen especial de PEMEX en materia dé empresas productivas subsidiarias y compaiiias
subsidiarias, remuneraciones, bienes, responsabilidades, dividendo estatal, deuda vy
presupuesto.. El 10 de junio de 2015 se publicaron en el Diario Oficial de la Federacion, las
Disposiciones Generales de Contratacion para Petrdleos Mexicanos y sus Empresas Productivas
Subsidiarias y, a partir del dia siguiente a su publicacion inicio la vigencia del régimen especial
en materia de adquisiciones, arrendamientos, servicios y obras.

A partir de la entrada en vigor de ia Ley de Petrdléos Mexicanos, Petroleos Mexicanos se
transformd de un organismo plblico descentralizadc a una empresa productiva del Estado, con
personalidad juridica y patrimonio propios, que tiene por objeto llevar a cabo la exploracion y
extraccidn de petrolec crudo y demas hidrocarburos, pudiendo efectuar actividades
relacionadas con la refinacion, procesamiento de gas, proyectos de ingenieria y de
investigacion, generando con ello valor econdmice y rentabilidad para el Estado Mexicano como
su propietario, con sentido de equidad y responsabilidad social y ambiental y que se encuentia
alineado al Plan de Negocios 2017-2021.

Las entidades subsidiarias, Pemex Exploracién y Produccién, Pemex Transformacién Industrial,
Pemex Perforacion 'y Servicios, Pemex Logistica, Pemex Cogeneracion y Servicios; Pemex
Fertilizantes y Pemex Etileno, son empresas productivas subsidiarias, con personalidad juridica
y patrimonio propio, sujetas a la conduccidn, direccion y coordinacion de Petroleos Mexicanos
(las "Entidades Subsidiarias”).
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Las Entidades Subsidiarias, antes de la Reorganizacién Corporativa (segln dicho término se
define mas adelante), eran Pemex-Exploracion y Produccion (PEP), Pemex-Refinacién ("PR"),
Pemex-Gas y Petroquimica Bésica ("PGPB") y Pemex-Petroquimica ("PPQ'), los cuales eran
organismos pOblicos descentralizados de cardcter técnico, industrial y comercial, con
personalidad juridica y patrimonio propios y cuyo patrimonio fue 100% aportado por Petréleos
Mexicanos, eran controlados por el Gobierno Federal, consolidaban y tenian el caracter de
subsidiarios de Petréleos Mexicanos.

El Consejo de Administracion de Petroleos Mexicanos, en su sesién celebrada el 18 de
noviembre de 2014, aprobd la propuesta de Reorganizacion Corporativa (como se define mas
adelante) presentada por el Director General de Petréleos Mexicanos.

De conformidad con dicha ‘propuesta, las cuatro Entidades Subsidiarias existentes se
transformaron en dos empresas productivas subsidiarias, y asumieron los derechos vy
obligaciones de dichas Entidades Subsidiarias existentes. Pemex-Explorac¢ion y Produccion se
transformo en la empresa productiva subsidiaria Pemex Exploracion y Produccian, y PR, PGPB y
PPQ se transformaron en la empresa productiva subsidiaria Pemex Transformacion Industrial..

Asimismo, el Consejo de Administracion de Petrdleos Mexicanos aprobo la creacion de las
siguientes Entidades Subsidiarias Pemex Perforacion y Servicios, Pemex Logistica, Pemex
Cogeneracion y Servicios, Pemex Fertilizantes y Pemex Etileno. Conforme a fa Ley de Petréleos
Mexicanos, estas cinco empresas productivas subsidiarias podran transformarse en compahias
subsidiarias, siempre vy cuando se cumpla con las condiciones previstas en dicha Ley.

El 27 de marzo de 2015 el Consejo de Administracion de Petréleos Mexicanos aprobd los
acuerdos de creacidn de cada una de las empresas productivas subsidiarias. Las Entidades
Subsidiarias tienen el objeto siguiente:

= Pemex Exploracion y Produccion: La exploracion y extraccion del petréleo v de los carburos
de hidrogeno solidos, liquidos o gaseosos, en el territorio nacional, en la zona econdmica
exclusiva del pais asi coma en el extranjero.

» Pemex Transformacion Industrial: Las actividades de refinacién, transformacion,
procesamiento, importacién, exportacion, comercializacion, expendio al publico,
elaboracion y venta de hidrocarburos, petroliferos, gas natural.y petroguimicos.

« Pemex Perforacion y Servicios: Proveer servicios de perforacion, terminacion y reparacion de:
pozos, asi como la ejecucion de los servicios a pozos, entre otros.

» Pemex Logistica: Prestar el servicio de transporte y almacenamiento de hidrocarburos,
petroliferos y petroquimicos y otros servicios relacionados, a PEMEX, empresas productivas
subsidiarias, companias subsidiarias y terceros, mediante estrategias de movimiento por
ducto y por medios maritimos y terrestres; asi como la venta de capacidad para su guarda y
manejo, entre otros.

» Pemex Cogeneracidn y Servicios: La generacién, suministro y comercializacion de energia
eléctrica y térmica, incluyendo, de forma no limitativa, la producida en centrales eléctricas
y de cogeneracién; asi como la provision de servicios técnicos y de administracion asociados
a dichas actividades, para PEMEX y terceros, por si misma o a través de empresas en las que
participe de manera directa o indirecta, entre otros.

+ Pemex Fertilizantes: La produccion, distribucion y comercializaciéon de amoniaco,
fertilizantes y sus derivados, asi como la prestacion de servicios relacionados, entre otros.

« Pemex Etileno: La produccion, distribucién y comercializacién de derivados del metano,
etano y del propileno, por cuenta propia o de terceros, entre otros.

Asimismo, el 28 de abril de 2015 se publicaron en el Diario Oficial de la Federacion, los
acuerdos de creacion de las siete empresas productivas subsidiarias.
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El 29 de mayo de 2015 se publicaron en el Diario Oficial de la Federacion, las declaratorias de
entrada en vigor tanto del acuerdo de creacion de {a empresa productiva subsidiaria Pemex
Exploracion y Produccion como det acuerdo de creacion de 1a empresa productiva subsidiaria
Pemex Cogeneracion y Servicios que emitid el Consejo de Administracion de Petroleos
Mexicanos, por lo que los acuerdos referidas entraron en vigor el 1 de junio de 2015. El 12 de
mayo de 2016 se publicé en el Diario Oficial de la Federacion la Adecuacion al Actierdo de
Creacion de Pemex Exploracion y Produccion, misma que entrd en vigor en la fecha de su
publicacion.

EL 31 de julio de 2015 se publicaron en el Diario Oficial de la Federacion, las declaratorias de
entrada en vigor de los acuerdos de creacion de las empresas productivas subsidiarias Pemex
Perforacion y Servicios, Pemex Fertilizantes, y Pemex Etileno, emitidos por el Consejo de
Administracion de Petroleos Mexicanos, cuya vigencia inicié el 1 de agosto de 2015.

El 1 de octubre de 2015 se publicé en et Diario Oficial de la Federacion, la declaratoria de
entrada en vigor del acuerdo de creacion de la empresa productiva subsidiaria Pemex Logistica
que emitid el Consejo de Administracion de Petroleos Mexicanos, por lo que el acuerdo referido
entré en vigor el 1 de octubre de 2015.

El 6 de octubre de 2015 se publicd en el Diario Oficial de la Federacidén la declaratoria de
entrada en vigor del acuerdo de creacion de la empresa productiva subsidiaria Pemex
Transformacion Industrial que emitio el Consejo de Administracion de Petréleos Mexicanos.
Dicho acuerdo de creacion entrd en vigor el 1 de noviembre de 2015.

El domicilio de Petroleos Mexicanos y principal lugar de negocios es: Avenida Marina Nacional
No. 329, Colonia Verdnica Anzures, Delegacién Miguel Hidalgo, C.P. 11300, Ciudad de México.

Situacién y perspectiva financiera:

Se recortd la inversion en aguas profundas, hoy ese proyecto es el Farmout de Trion que sé
licité en diciembre de 2016.

Medidas de apoyo del Gobierno Federal:

Durante 2016 como parte del soporte financiero adicional a PEMEX anunciado por parte de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico ("SHCP"), PEMEX recibi6 una aportacion de patrimonio
por § 26,500,000 millones de pesos para reducir permanentemente el pasivo con proveedores,
considerados en la adecuacion I, version 3A.

Beneficio fiscal permanente para reducir el déficit financiero.

El 24 de diciembre de 2015 la SHCP publicé en el Diario Oficial de la Federacion las
"Disposiciones de caracter general relativas a la asuncién por parte del Gobierno Federal de
obligaciones de pago de pensiones y jubilaciones a cargo de Petroleos Mexicanos y sus Empresas
Productivas Subsidiarias". Estas disposiciones establecen los términes, condiciones y mecanismos
de financiamiento y pago mediante los cuales la SHCP asumira parte de los pagos relacionados
con los planes de pensiohes y retiro. Un experto independiente revisara el calculo, la
metodologia usada y toda la informacion proporcionada para tales efectos por PEMEX.

De acuerdo con las disposiciones mencionadas y previo a la finalizacion de la revisién del
experto mencionado, el 24 de diciembre de 2015, el Gobierno Federal emitié a través de la
SHCP, un pagaré por § 50,000,000 millones de pesos con vencimiento el 31 de diciembre de
2050. El pagaré devengaba una tasa de interés de 6.93% anual. Este titulo se reconocié como un
documento por cobrar a largo plazo, ya que como lo establecen los lineamientos, una vez
concluida la revisién del experto nombrado por la SHCP, el pagare fue intercambiado por
diversos titulos sin que estén .especificados &stos dentro de los 60 dias habiles bancarios
siguientes a la conclusion de dicha revision.
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El 15 de agosto de 2016 PEMEX recibic $ 184,230,586 en pagarés emitidos por el Gobiernc
Federal como parte de la asuncion de las obligaciones de pago en relacion con las pensiones y
planes de jubilacion de PEMEX, que fueron entregados a cambio de $ 50,000 millones de pesos
mediante el pagaré emitido a PEMEX el 24 de diciembre de 2015, reconociendo un incremento
en el patrimonio por $135,439,612. El 15 de agosto de 2016 PEMEX intercambio $ 47,000
millones de pesos de estos pagarés por titulos de deuda del Gobierno Federal a corto plazo,
conocidos como Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal (Bondes D). PEMEX vendid dichos
Bondes D a instituciones de la Banca de desarrollo a precios de mercado.

Los pagarés emitidos por el Gobierno Federal, los cuales son no negociables, tienen un valor
total de $ 142,125,723 al 31 de diciembre de 2016. PEMEX tiene la intencion de conservarlos
hasta su vencimiento. Estos pagarés seran convertidos en efectivo anualmente de acuerdo a su
vencimiento desde 2017 hasta 2042 y con tasas de interés de 4.35% a 7.03%.

La reforma de pensiones en Pemex tuvo como beneficio una disminucion en el erecimiento del
pasivo laboral, ya que a partir de enero de 2016, los nuevos trabajadores se incorparan a un
régimen de cuentas individuales financieramente sustentable.

El cambio en el régimen de pensiones consistio en: Aumento de 5 afios en la edad y antigliedad
de retiro de manera inmediata para los trabajadores de confianza y para los sindicalizados con

menos de 15 afios de servicio.

2. Autorizacién del presupuesto anual y sus adecuaciones

+

Fecha de Servicios Resto de
Version Oficio autorizacion personales operaciones Inversion Total
0C  307-A-4501 5 48,160,902,826 § 10,519,871,421 8,301,187,237  § 66,981,961,484
oo DCF-5P-GP-17-2016 08-feb-16 48,160,902,826 10,469,871,421 8,301,187,237 66,931,961,484
1" DCF-5P-45-2016 13-mar-16 44,968,102,826 6,764,871,421 5,422,187,237 57,15%,161,484
1B DCF-5P-59-2016 31-mar-16 44,968,102,826 6,055,724,349 5,422,187,237 56,446,014,412
2A DCF-SP-78-2016 28-abr-16 44,968,102,826 6,055,724,349 5,422,187,237 56,446,014,412
IA DCF-SP-88-2016 17-may-16 44,968,102, 826 6,055,724,349 5,422,789,121 56,446,516,496
1B DCF-SP-'?'S-?_.OM Jt-may-i6 44,941,875,186 6,053,618,019 5,432,789,311 56,418,282,526
4A DCF-5P-119-2016 27-jun-16 44,941,875,186 6,053,618,019 5,422,789,321 56,418,282,526
5* DCF-SP-128-2(16 27-jun-16 44,941,875,186 8,753,618,019 5,422,789,321 59,118,282,526
5C DCF-SP-131-2016 30-jun-16 44,941,875, 186 8,675,750,717 2,731,_873,441 56,349,499,344
78 DCF-SP-157-2016 25-jul-16 44,341,875,186 9,175,750,717 2,731,873,441 56,849,499,344
7C DCF-SP-173-2016 11-ago-16 43,780,641,650 9,175,562,127 2,731,873, 441 55,688,077,218
BA BCF-5P-195-2014 25-ago-16 43,780,641,650 9,875,562,127 2,731,873,441 %6,3B8,077,218
98 DCF-SP-205-2(H6 30-ago-16 43,780,641,650- 9,881,064,204 2,731,873,441 56,393,579,295
10A  DCF-SP-224-2016 27-sep-16 43,780,641,650 9,881,064,204 3,120,662,034 56,782,367, 888
10B  DCF-5P-243-2016 30-sep-16 44,765,544,412 9,755,709,947 2,620,662,034 57,141,916,353
114 DCF-5P-267-2016 18-0ct-16 44,765,544,412 11,642,709,947 853,662,034 57,261,916,393
11B  DCF-SP-272-2016 H-oct-16 44,765,544,412. 11,200,926,114 1,009,320,994 56,975,791,520
11C  DCF-SP-302-2016 30-nov-16 41,658,752,763 10,848,049,828 1,031,620,994 53,538,423,585
11D DCF-SP~_35_5-20_16 27-dic-16 35,537,138,420 10,905,592,233 1,018,236,192 47,460,967,045
13B.  DCF-5P-369-2016 10-dic-16 35,960,603,085 10,924,471,664 1,016,611,129 47,901,685,878
13C  DCF-5P-375-2016 30-dic-16 35,960,603,085 10,924,471,664 1,016,611,129 47,901,685,878
130  DCF-SP-14-2017 31-ene-17 35,906,124,331 10,856;572,387 1,003,636,351 47,766,333,069

0C  Con oficio No. 307-A.-4901 de fecha 11 de diciembre de 2015, la SHCP a través de la
direccion electronica http://comunicacionpef.hacienda.gob.mx/, en base a los articulos
23 cuarto parrafo y 44 primer parrafo de la LFPRH, comunica la distribucion del
presupuesto aprobadoe y los calendarios de presupuesto autorizados para el ejercicio fiscal
2016 de las dependencias y entidades de la Administracién Publica Federal,

0D El 9 de febrere de 2016 la Gerencia de Presupuestacidon mediante oficio DCF-SP-GP-17-
2016 comunicéd que el & del mismo mes quedd registrada ante la SHCP la adecuacion
presupuestal version 0D en el Mddulo de Adecuaciones Presupuestarias de Entidades
(MAPE) con folio 2016-52-TYY-1, la cual considerd diversos movimientos compensados en
los rubros del gasto de operacion en inversion del flujo de efectivo, asi como en el monto
de recursos asignado en programas y proyectos de inversion, en ambos casos respecto del
PEF autorizado a Pemex.

23



1A

1B

2A

3A

3B

4A

Con fecha 15 de marzo la Subdireccion de Presupuesto con oficio unido DCF-5P-45-2016,
informd del presupuesto Adecuado |, version 1A, el cual considera en términos del
Acuerdo CA-013-2016 de la sesion 905 Extraordinaria del Consejo de Administracion de
Petroleos Mexicanos, la aprobacion de ajuste al presupuesto por cuando menos una
disminucion del 100 mil millones de pesos y la autorizacion de la adecuacién presupuestal
gue considera el ajuste aprobado derivado de una disminucién- de los ingresos propios,
para.cumplir con el balance financiero aprobado por el Congreso de {a Unién.

EL 1° de abril de 2016 la Subdireccion de Presupuesto mediante oficio unido DCF-SP-57-

2016 informa del Presupuesto Adecuado |, version 1B, que con base en 1a autorizacion del

Director Corporativo de Finanzas de Petréleos Mexicanos quedé registrado ante la SHCP
con folio (MAPE)} 2016-52-TYY-3 de fecha 31 de marzo, el cual considerd diversos
movimientos compensados entre programas y proyectos de inversion, asi como en los

‘apartados del gasto de operacion e inversion de flujo de efectivo, en ambos casos con

modificacién en el calendario, respecto de lo autorizado previamente,

El 29 de abril la Subdireccion de Presupuesto a través del oficio DCF-SP-78-2016 informo
que con base en la aprobacion del Consejo de Administracion de Petrdleos Mexicanos,
mediante Acuerdo CA-047/2016, asi como de la autorizacion de la adecuacion MAP con
folio 2016-18-411-262, se comunica la segunda adecuacion al presupuesto 2016 de
Petroleos Mexicanos, quedando registrado con folio (MAPE) 2016-52-TYY-4. Esta
adecuacion tiene- la finalidad de contribuir a mantener la salud financiera del sector
pUblico y una evolucion ordenada del saldo histérico de los requerimientos financieros del
sector publico; por lo que el Ejecutivo Federal determiné realizar una aportacién
patrimonial a Petroleos Mexicanos por un monto de $ 26,500,000,000.00 como una
medida de control presupuestario. Este importe quedoé registrado como ingresos diversos
para inversion financiera.

Con fecha 17 de mayo mediante oficio DCF-SP-88-2016 la Subdireccién de Presupuesto
comunicd que con base en la aprobacién del Consejo de Administracion de Petrdleos
Mexicanos a través del Acuerdo CA-047/2016 de la sesion 907, se informé de la tercera
adecuacion lll, versién 34, la cual fue autorizada por la Secretaria de Hacienda y Crédito
Piblico con folio (MAPE) 2016-52-TYY-5, misma que incrementd el techo de inversion
fisica en et flujo de efectivo, para destinarse a reducir el pasivo circulante y deuda con
proveedores y contratistas.

El 8 de junio la Subdireccion de Presupuesto con oficio unido DCF-SP-98-2016 informé que
con base en los lineamientos de las Adecuaciones Presupuestales para Petrdleos
Mexicanos y sus Empresas Productivas Subsidiarias v a la autorizacién del Director
Corporativo de Finanzas de Petrdleos Mexicanos quedd registrado el Presupuesto
Adecuado N, versidn 3B con folio (MAPE) 2016-52-TYY-6 de fecha 31 de mayo, el cual
considera diversos movimientos compensados entre programas y proyectos de inversion,
asi como en los rubros del gasto de operacion e inversion del flujo de efectivo, en ambos
casos con modificacion del calendario.

Con fecha 27 de junio la Subdireccion de Presupuesto comunicod con oficio unido DCF-
SP-119-2016 la autorizacion del presupuesto Adecuado IV, version 4A,; la cual considera
incremento neto en los ingresos propios, derivado principalmente de la modificacién al
régimen fiscal del derecho por utilidad compartida (DUC) y el incremento en el rubro de
inversion fisica en el flujo de efectivo con el proposito de aplicarlo exclusivamente en el
pago del pasivo y deuda con proveedores y contratistas para reducir el importe de pasivo
a trasladar para 2017. El folio de registro es el. (MAPE) 2016-52-TYY-8.
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Con fecha 28 de junio la Subdireccién de Presupuesto con oficio unido DCF-5P-128-2016,
informé del presupuesto Adecuado V, version 5A, el cual considera el traspaso de 3,550.0
millones de pesos al gasto corriente en flujo de efectivo. El folio de registro fue (MAPE)
2016-52-TYY-9,

Con fecha 1° de julio y oficio unido DCF-5P-131-2016 la Subdireccion de Presupuesto
inform¢d del Presupuesto Adecuado V, version 5C, el cual quedé registrado con folio
(MAPE) 2016-52-TYY-11, el cual considera diversos movimientos compensados entre
programas y proyectos de inversion, asi como en los rubros de gastos de operacion e
inversion del flujo de efectivo, en ambos casos con modificacion en el calendario. El
presupuesto devengable permanece sin modificacion.

Con fecha 26 de julio mediante oficio unido DCF-SP-157-2016, la Subdireccion de
Presupuesto comunica la autorizacion del presupuesto Adecuado VI, version 7B de 2016,
el cual considera diversos movimientos compensados entre programas y proyectos de
inversion, asi como de los rubros del gasto de operacion e inversion del flujo de efectivo,
el cual quedd registrado con (MAPE) 2016-52-TYY-14. Estos movimientos compensados se
dan entre servicios personales y otras erogaciones, adicionalmente hay una disminucion
en rubros de operacion. Respecto a la inversion se da un movimiento compensado entre
los rubros obra publica, bienes muebles e inmuebles y otras erogaciones. Estos
movimientos compensados no deterioran la meta del balance financiero ni incrementan el
monto de los servicios personales autorizado a Petroleos Mexicanos.

Con fecha 11 de agosto la Subdireccion de Presupuesto con oficio unido DCF-SP-173-2016
informo del presupuesto Adecuado VI, version 7C, el cual incluye diversos movimientos
compensados entre programas y proyectos de inversion, adicionalmente se presentan
movimientos internos en los rubros de gastos de operacién e inversion del flujo de
efectivo. El folio asignado es el (MAPE) 2016-52-TYY-15.

Con fecha 25 de agosto la Subdireccidén de Presupuesto con oficic unido DCF-SP-195-2016
comunico la ‘autorizacion del presupuesto Adecuado VI, version 8A, el cual considera el
traspaso de inversion fisica a gasto de operacion. El folio con que queda registrado es el
(MAPE) 2016-52-TYY-16.

Con fecha 30 de agosto y oficio unido DCF-SP-205-2016 la Subdireccion de Presupuesto
informa sobre el presupuesto Adecuado X, version 9B, con folio (MAPE) 2016-52-TYY-19,
el cual considera diversos movimientos compensados entre programas y proyectos de
inversion, asi como de los rubros del gasto de operacion e inversion del flujo de efectivo.
Estas modificaciones son basicamente en incremento del apartado De Operacion y
disminucion en Otras Erogaciones, el rubro de Servicios Personales no se modifica. En
cuanto a las Pensiones y Jubilaciones presenta reduccion, la cual se compensa con un
incremento en el gasto corriente. Finalmente en el apartado. de Inversion se presenta un
incremento en el rubro de bienes muebles e inmuebles compensandose con disminuciones
en los rubros de obra pablica vy otras erogaciones,

Con fecha 27 de septiembre la Subdireccién de Presupuesto mediante oficio DCF-SP-224-
2016, informd la autorizacion del presupuesto Adecuado X, version 10A, el cual considera
un incremento en la inversion fisica, estos recursos se aplicaran al pago de pasivo y deuda
con proveedores y contratistas. El folio de adecuacion es el (MAPE) 2016-52-TYY-20.

Con fecha 30 de septiembre mediante oficio DCF-SP-243-2016 la Subdireccion de
Presupuesto informd sobre el presupuesto Adecuado X, version 10B, el cual quedo
registrado con folio (MAPE) 2016-52-TYY-23. No se modifican los Servicios Personales, el
apartado De Operacion se incrementa y el de Otras Erogaciones disminuye. El apartado de
Pensiones y Jubilaciones presenta reduccion. El apartado de Inversion no se modifica ya
que el incremento en bienes muebles e inmuebles se compensa con disminucién en obra
publica y otras erogaciones.
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Con fecha 18 de octubre la Subdireccién de Presupuesto informé mediante oficio DCF-
SP-267-2016, de la autorizacion del presupuesto Adecuado X, version 11A, mismo que
considera traspaso de inversion fisica a gasto de operacion, Los movimientos generados
son incremento en los rubros de operacion y otras erogaciones y. disminucion en bienes
muebles e inmuebles y obra pdblica. El folio de registro fue el (MAPE) 2016-52-TYY-25,

Con fecha 31 de octubre y oficio DCF-SP-281-2016 la Subdireccidn de Presupueste informa
sobre el presupuesto Adecuado XI, version 11B con folio (MAPE) 2016-52-TYY-26, en el
cual no hay modificaciones al apartado de Servicios personales, hay una disminucion en
los apartados de operacién y de otras erogaciones, incremento en pensiones y
Jubilaciones y el apartado de Inversion no se modifica, presenta movimientos
compensados: incrementos en obra plblica y otras erogaciones y disminucidn en el rubro
de bienes muebles e inmuebles.

Con fecha 1° de diciembre la Subdireccién de Presupuesto con oficio DCF-SP-302-2016
informé sobre la autorizacion del presupuesto Adecuado XI, version 11C, con folio (MAPE)
2016-52-TYY-27, en el cual no se modifica el apartado de Servicios personales, se realizan
movimientos compensados entre los apartados de operacién y otras erogaciones. Las
Pensiones y Jubilaciones presentan incremento, mientras que el total de la Inversion no
se modifica.

Con fecha 27 de diciembre la Subdireccién de Presupuesto con oficio DCF-5P-335-2016
comunico la autorizacion del presupuesto Adecuado XI, version 11D, el cual considera
diversos movimientos compensados entre programas y proyectos de inversion, asi como
de los rubros del gasto corriente e inversion del flujo de efectivo. El folio con el que se
registro es el (MAPE) 2016-52-TYY-28.

Con fecha 30 de diciembre la Subdireccion de Presupuesto con oficio DCF-5P-369-2016,
informo la autorizacién del presupuesto Adecuado XIll, version 13B, el cual considera un
traspaso del gasto corriente a la inversidn fisica, asi como movimientos entre programas y
proyectos de inversion y entre los rubros del gasto corriente, pensiones y jubilaciones y
en inversion del flujo de efectivo, El folio con el que quedod registrado es el (MAPE) 2016-
32-TYY-34,

Con fecha 30 de diciembre la Subdireccion de Presupuesto con oficio DCF-SP-375-2016,
informd del presupuesto Adecuado Xill, version 13C, el cual considerd movimientos
compensados en el gasto programable y como medida de control presupuestario para el
cierre del ejercicio 2016, adicionalmente contempta una disminucion del endeudamiento
neto. El folio de registro es el (MAPE) 2016-52-TYY-35.

Con fecha 3 de febrero de 2017 {a Subdireccion de Presupuesto mediante oficio DCF-SP-
14-2017 y con base en el cierre presupuestario del ejercicio fiscal 2016, se informa el
Presupuesto Adecuado Xllf, versién 13D que refleja las modificaciones en el flujo de
efectivo para la integracion de las cifras que. se presentan en la Cuenta Publica,
incluyendo movimientos entre programas y proyectos de inversion, asi como en los rubros
de ingresos, gasto corriente, pensiones y jubilaciones, inversidn, operaciones ajenas
netas y costo financiero neto. El gasto corriente presenta disminucion en los rubros de
operacion y otras erogaciones, pensiones y jubilaciones presenta incremento, referente a
la inversion, presenta reduccion en los rubros de bienes muebles e inmuebles y obra
piblica. En cuanto a las operaciones ajenas, éstas presentan disminucion en el rubro de
operaciones poer cuenta de terceros e incremente en operaciones recuperables.
Finalmente, el costo financiero se reduce derivado de la disminucién de los intereses de
la deuda documentada y de otros egresos financieros y de mayores ingresos por intereses.
Los movimientos en esta adecuacion no modifican el balance financiero ni incrementan el
monto de servicios personales.
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3. Bases de preparacion de los estados presupuestarios y normatividad gubernamental

Los estados e informacién presupuestaria adjunta de Petréleos Mexicanos (la Empresa), han sido
preparados para cumplir con los requerimientos normativos gubernamentales a que esta sujeta
la Empresa, y estan presentados en los formatos establecidos por la Unidad de Contabilidad
Gubernamental de la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico; en consecuencia, éstos pueden
no ser apropiados para otra finalidad.

El marco normativo que utilizamos en la formulacion del ejercicio y control del presupuesto de
Petroleos Mexicanos Empresa Productiva del Estado es:

Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos.

Estatuto Orgénico de Petroleos Mexicanos

Presupuesto de Egresos de la Federacion, para el Ejercicio Fiscal de 2016.

Manual Administrativo de Aplicacién General en Materia de Recursos Financieros.

Ley Federal de Entidades Paraestatales y su Reglamento (no aplicable directamente, las
empresas productivas el estado, se excluyen de su observancia en los siguientes términos: El
parrafo tercero de su Articulo 3° REFIERE: Las empresas productivas del Estado y sus
respectivas empresas productivas subsidiarias, atendiendo a sus objetivos y a la naturaleza
de sus funciones, guedan excluidas de la observancia del presente ordenamiento.)

Ley Federal de Responsabilidades Administrativas de los Servidores Pitblicos

Ley de Petroleos Mexicanos

Reglamento de 1a Ley de Pemex

Ley de Ingresos de la Federacidn, para el Ejercicio Fiscal de 2016

Ley de Asociaciones Publico Privadas

Ley de Fiscalizacion y Rendicidn de Cuentas de la Federacion

Ley General de Contabilidad Gubernamental.

En retacion con la normatividad interna debe referirse que toda aquella disposicion juridica que
emita el Consejo de Administracion de Petroleos Mexicanos en la materia sera aplicable.

Politicas Generales en Materia de Presupuesto para Petroleos Mexicanos y sus Empresas
Productivas Subsidiarias

Lineamientos para los Proyectos de Inversion para Petroleos Mexicanos y Organismos
Subsidiarios, aprobados por el H. Consejo de Administracion

Lineamientos de las Adecuaciones Presupuestales para Petroleos Mexicanos y sus Empresas
Productivas Subsidiarias.

Bases Generales en Materia de Racionalidad, Austeridad y Disciplina Presupuestaria para
Petrdleos Mexicanos y Organismos Subsidiarios, para el ejercicio fiscal 2016.

Catalogos institucionales de centros gestores y de posiciories financieras.

Oficios circulares VIN, NOFI-SAP y GCN de normatividad institucional (guias de registro
financiero).

Disposiciones administrativas de contratacién en materia de adquisiciones, arrendamientos,
obras y servicios de las actividades sustantivas de caracter productivo de Petroleos
Mexicanos y Empresas Productivas Subsidiarias.
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4,

Cumplimiento global de metas por programa

Los programas presupuestarios de Petroleos Mexicanos Corporativo, incorporados en el
Presupuesto de Egresos de la Federacion para el ejercicio fiscal 2016, no prevén ningin tipo de
indicadores de desempefio, por lo que no se reporta un grado de cumplimiento en cuanto al
logro de resultados a través de indicadores.

Variaciones y ahorro en el ejercicio presupuestal

Pemex Corporativo cuenta con un presupuesto original aprobado de $ 665,064.6 millones de
pesos para iniciar sus operaciones. Este presupuesto es modificado y autorizado por el Consejo
de Administracion de la Empresa Productiva del Estado y registrado ante la SHCP para llegar a
un presupuesto autorizado de $ 704,401.1 millones de pesos.

A continuacién se presentan las variaciones en el ejercicio presupuestal tanto en el rubro de
ingresos como egresos, asi como los comentarios a las variaciones mas significativas:

_ Variacion

‘Descripcion Definitive Recaudado Importe
Venta de servicios {n $ 364,138,206,868 § 346,998,162,207 S 17,140,044,661
Ihgresos diversos {2) 165,210,921,790 165,244,040,681 {33,118.891)

Ingresos del periodo
Endeudamiento o (desendeu-

529,349,128,658 512,242,202,888 17,106,925,770

damiento), neto 192,158,913,464 192,158,913,464 0
Ingresos totales 5 72-1!508,042!1'22 § 704,401,116,352 S 17,106,925,770

(1) Venta de servicios: Este rubro presenta mayor ingreso por $ 17,140,044.7 miles de pesos
{4.7%), principatmente por el endeudamiento derivado créditos bancarios, operaciones de
mercado, arrendamiento financiero y otros créditos.

(2) Ingresos diversos: Presenta menor ingreso por $ 33,118.9 miles de pesos (0.02%), cifra no
representativa.

En relacion al estado de egresos flujo de efectivo de Pemex Corporativo y derivado de la
comparacion realizada, entre el Presupuesto Adecuado 13D segln folio de la SHCP 2016-52-TYY-
36, con fecha de autorizacion 31 de enero de 2017 y el ejercido con base en flujo de efectivo al
mes de diciembre de 2016, se presenta un resumen de las principales variaciones:

Variacion
Descripcién Adecuado (13D} Ejercido Importe
Servicios personales (1) $ 20,823,635,861 $ 20,771,022,054 52,613,807
De operacion (2) 10,074,517,452 10,064,733,829 9,783,623
Pensiones y jubilaciones 15,082 ,488,470 15,082,488,470
Operaciones interempresas (3) 444,579,448,210 428,815,671,966 15,763,776,244
Otras erogaciones 782,054,935 782,047,358 7,577
Inversion fisica 1,003,636,351 1,003,636,351
Bienes muebles e inmuebles 419,769,076 419,769,076
Qbra publica 583,867,275 583,867,275
Costo financiero 113,898,554,381 113,884,903,403 13,650.978
Egresos por operaciones ajenas 860,984,095 860,984,093 2
Por cuenta de terceros 691,419,913 691,419,911 2

Erogaciones recuperables
Revaluacion tipo de cambio

Suma egreso del periodo
Disponibilidad final

Egresos totales

169,564,182

{5,549,658,167)

169,564,182
(5,549,658,167}

601,555,661,588
230,971,457,261

58%5,715,829,357
229,704,363,723

15,839,832,231
1,267.093,538

S 832,527,118,849

$ 815.420,193,080

5..17.106,925,769
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(1) Servicios personales.- Menor gasto por $ 52,613.8 miles de pesos (0.3%), variacion originada
por la prevision presupuestal al rubro de pago de salarios tabulados para el personal de
confianza, el cual no se ejercio segin lo planeado.

{2) De operacion.- Menor gasto por-$ 9,783.6 miles de pesos (0.09%) variacion originada por el
menor ejercicio en viaticos, concretamente en {os rubros de pago de alimentacion al
personal en servicio, gastos de viaje y pasaje de enfermos y en la adquisicion de boletos de
avion,

(3) Compras y servicios interempresas.- Menor gasto por $ 15,763,776.2 miles de pesos (3.54%)
por las menores compras de productos como gasolinas y diésel destinados al programa de
donaciones.

Disposiciones de racionalidad y austeridad presupuestaria en la
Administracién Pablica Federal para el manejo de los recursos

El 13 de febrero de 2015 mediante Sesién 887 Extraordinaria el Consejo de Administracion de
Petroleos Mexicanos, se autorizaron las disposiciones de Austeridad en el Gasto y Uso Racional
de Recursos, para Petroleos Mexicanos y sus Empresas Productivas Subsidiarias, asi como el
Programa anual de austeridad y uso racional de recursos para el ejercicio fiscal 2015 de
Petrdleos Mexicanos y sus Empresas Productivas Subsidiarias. (Programa), dicho Programa tuyo
seguimiento por la Direccidn Corporativa de Administracion y Servicios conforme al Articulo 100
de la Ley de Petrdleos Mexicanos.

Se destaca el programa anual de austeridad en el gasto y uso de recursos para el ejercicio fiscal
2016 de Petréleos Mexicanos y sus Empresas Productivas Subsidiarias, en términos de lo
sefialado en el apartado .1, numeral 6, de las disposiciones de austeridad en el gasto y uso de
recursos para Petroleos Mexicanos y sus Empresas Productivas Subsidiarias; este se enfoca
principalmente en utilizar de manera austera los recursos humanos, materiales, financieros y
tecnologicos de los servicios administrativos de apoyo, sin afectar la continuidad de las
operaciones; la seguridad de los trabajadores e instalaciones, ni los programas de proteccion
ambiental.

El programa de austeridad se basa en un precio de hidrocarburos bajo, haciéndose evidente
realizar los ajustes necesarios que permitan llegar a la meta de balance financiero establecido
por la Empresa.

Conciliacién global entre las cifras financieras vy las presupuestales

Las conciliaciones contable-presupuestal de ingresos, egresos y resuitados que se muestran en
los.anexos B y C, preparados por la Administracion de la empresa, contienen los conceptos del
presupuesto registrados durante el ejercicio 2016 y las cifras contables del balance general y
estado de resultados que fueron dictaminadas.

Sistema Integral de informacion

Los lineamientos del Sistema Integral de Informacién de los Ingreses y Gasto Piblico vigentes
(Sll@web), a que se refiere el articulo 299 del Reglamento de la Ley Federal de Presupuesto y
Responsabilidad Hacendaria, asi como el Aviso CT1/2017/11 del 14 de marzo de 2016, establece
que los informantes realicen el proceso de revision y reenvio de los formatos correspondientes
considerando que la informacion reportada debe ser congruente con los resultados presentados
en la Cuenta publica.
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Por lo anterior, la Empresa transmitira a mas tardar el 3 de abril de 2017, de acuerdo al Aviso
citado, al Sll@web, la informacion correspondiente a los Ingresos y Gastos, mediante los
siguientes formatos:

112  Flujo de efectivo observado.

162 Detalle de los ingresos del sector paraestatal no financiero, recaudado.
316 Analisis programatico funcional, pagado.

1112 Flujo de efectivo devengado.

164 Detalle de los ingresos del sector paraestatal no financiere, devengado,
319 Gasto devengado del sector paraestatal.no financiero,

1111 Flujo de efectivo modificado.

163 Detalle de los ingresos del sector paraestatal no financiero, medificado.

9. Autorizacion de la emision de los estados presupuestales

Con fecha 7 de abril de 2017, fue autorizado para su emision el Estado Analitico de Ingresos,
Ingresos y Egresos de Flujo de Efectivo y Analiticos del Ejercicio Presupuestal del Gasto por el
periodo comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre de 2016, por los siguientes funcionarios:
C.P. Isaac Garcia Jiménez, Gerente de Presupuestacion; Lic. Mario Peredo Melchor, Gerente de
Control Presupuestario y C. P, Luis Rodolfo Capitanachi Dagdug, Gerente de Finanzas para
Procesos Industriales y Logistica.
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ANEXO A

Petroleos Mexicanos Empresa Productiva del Estado

Aseveraciones por el ‘ejercicio comprendido del
1* de enero al 31 de diciembre de 2016

Manifestamos que Petréleos Mexicanos Empresa Productiva del Estado (la Empresa), cumple con lo
siguiente:

a.

Cuenta con un presupuesto anual de ingresos y egresos autorizade por la H, Camara de
Diputados, con modificaciones autorizadas por el Consejo de Administracion de la Empresa
Productiva del Estado y registradas ante la SHCP, a través de un formato llamado flujo de
efectivo, el cual esta estructurado en recursos propios, asi como el ejercicio de éstos en gasto
corriente y gasto de inversian, y en su caso, la deuda publica neta contratada o pagada.

Tiene por escrito las politicas y procedimientos para la identificacion, manejo, control y
registro de las operaciones presupuestarias, aprobados por la autoridad responsable del ente
plblice.

Cuenta con un sistema de registro presupuestario (SAP/R3), que mediante la reunion de
informacion y documentacidn, permite identificar, clasificar y registrar las operaciones, asi
como generar informacién cuantitativa de caracter presupuestario.

Tiene procedimientos establecidos para identificar y registrar todas las operaciones
relacionadas con ingresos de recursos y egresos sobre la base de flujo de efectivo. Dichos
procedifnientos concentran todas aquellas transacciones que representen el origen y la
aplicacion de los recursos del ente plblico.

Tiene procedimientos para definir los limites de autorizacion presupuestaria para ejercer el
Gasto Publico Federal, asi como para efectuar transferencias entre capitulos de gasto.

Cuenta con procedimientos que aseguran:

- Que el catalogo de cuentas que utiliza para su contabilidad financiera, sea congruente con el
¢clasificador por objeto del gasto emitido por {a SHCP para propdsitos presupuestales.

- Que las erogaciones presupuestarias correspondan dnicamente a conceptos y partidas
incluidas en su presupuesto original autorizade o en el presupuesto modificado autorizado.

- Que la informacion presupuestaria sea preparada en forma oportuna. ¥ confiable, que
permita efectuar un adecuado seguimiento y evaluacion del gasto publico.

- Que existe un adecuado nivel de comunicacion y enlace entre las dreas contable, financiera
y presupuestaria, logrando la oportunidad en los flujos de documentacidn.

- Que se efectian conciliaciones entre la informacién contable y {a presupuestaria.
El ente pUblico cuenta con las autorizaciones de adecuaciones externas e internas para las

madificaciones efectuadas al presupuesto original autorizado por el Consejo de Administracion.y
registradas ante la SHCP.
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ANEXO A

Petrdleos Mexicanos Empresa Productiva del Estado

Aseveraciones por &l ejercicio comprendide del
1° de enero al 31 de diciembre de 2016
{Continuacion)

Los recursos presupuestarios obtenidos y por obtener, asi como los gastos presupuestarios
ejercidos y los comprometidos devengados no pagados correspondientes a su periodo fiscal,
fueron cuantificados, ejercidos y registrados sobre la base de flujo de efectivo y de devengado
respectivamente, con apego a la normatividad gubernamental aplicable.

Los recursos presupuestarios por obtener correspondientes al presupuesto de ingresos fueron
cuantificados por la Empresa con apego a la normatividad gubernamental aplicable.

Los gastos presupuestarios comprometidos devengados y no pagados al cierre del ejercicio
fiscal, corresponden a eventoes ccurridos en. dicho ejercicio y se encuentran soportados con la
documentacion comprobatoria correspondiente.

Los estados analiticos de ingresos presupuestales y del ejercicio presupuestal del gasto
muestran:

» El importe del presupuesto original asignado del ejercicio.

+ Elimporte del presupuesto modificado autorizado del ejercicio,

+ Elimporte de los recursos propios cobrados en el ejercicio.

« Elimporte de los recursos por obtener del ejercicio.

» Elimporte del totat de los recursos obtenidos en el ejercicio,

« Elimporte del presupuesto pagado en el ejercicio.

» Elimporte del presupuesto comprometido devengado no pagado en el ejercicio.

» El importe del total del presupuesto ejercido en el ejercicio.

+ El importe de las variaciones en valores y porcentajes por capftulo de ingresos, que resulta
de comparar la suma total de los recursos obtenidos y por obtener, contra el presupuesto de
ingresos ‘modificado autorizado. '

« El importe de las variaciones en valores y porcentajes por capitule de gasto, que resulta de
comparar {a suma total del presupuesto comprometido devengado en el ejercicio no pagado
y el ejercido pagado, contra el presupuesto de gastos modificado autorizado.

+ la disponibilidad inicial y final presupuestaria.

Las ampliaciones y las reducciones presupuestarias corresponden a lo autorizado en el ejercicio

por el Consejo de Administracion de la Empresa Productiva del Estado y registradas ante la
SHCP,
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ANEXO A

Petroleos Mexicanos Empresa Productiva del Estado

Aseveraciones por el ejercicio comprendido del
1° de enero al 31 de diciembre de 2016
(continuacion)

m. Los ingresos y gastos presupuestarios se presentaron y revelaron adecuadamente en los
capitulos y partidas correspondientes, en -apego a la Ley Federal de Presupuesto vy
Responsabilidad Hacendaria y al Clasificador por Objeto del Gasto.

n. En relacion con las erogaciones y pagos efectuados en el capitulo 1000 Servicios Personales, la
eéntidad cumple con lo estipulado en el articulo 104 de la Ley de Petrdleos Mexicanos.

0. Las obligaciones pendientes de pago al cierre del afo, contraidas por conceptos de
adquisiciones, arrendamientos, servicios y obras piblicas contratadas, se encuentran
debidamente contabilizadas y cuentan con la documentacion comprobatoria correspondiente,

p. Petroleos Mexicanos Empresa Productiva del Estado no obtuvo ingresos excedentes devengados
y cobrados durante €l ejercicio 2016.

g. Las adquisiciones de bienes de capital, incluyendo aquéllas que forman parte de la obra publica
como parte de la inversion fisica que realiza el Corporativo a través de su presupuesto, son
autorizadas mediante el oficio de liberacion de inversion, bajo la figura de programas y
proyectos de inversién, mismos que son autorizados por la Unidad de Inversiones de {a SHCP.

Las aseveraciones anteriores fueron preparadas bajo la responsabilidad de la administracion de la
Empresa.
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Anexo B

Petréleos Mexicanos
Empresa Productiva del Estado

Conciliacién entre los ingresos presupuestarios.y contables
Del 1° de enero al 31 de diciembre de 2016 (Cifras en pesos)

1. Ingresos Presupuestarios S  297,529,785,389
2. Maés ingresos contables no presupuestarios 306,035,547 ,487
Incremento por variacion de inventarios S 312,266

Disminucion del exceso de estimaciones por

pérdida o deterioro u obsolescencia -
Disminucién del exceso de provisiones -
Otros ingresos y beneficios varios 306,;035,547,487
Otros ingresos contables no presupuestarios -

3. Menos ingresos presupuestarios no contables 140,854,511,017
Productos de capital 161,617,809,373
Aprovechamientos de capital -
Ingresos derivados de financiamientos (8,537,633,502)
Otros ingresos presupuestarios no contables (12,225.664,854)
4, Ingresos contables S 462,710,821,859
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Anexo C

Petréleos Mexicanos
Empresa Productiva del Estado

Conciliacion entre los egresos presupuestarios y los gastos contables
Del 1° de enero al 31 de diciembre de 2016
(Cifras en pesos)

1. Total de egresos (presupuestarios) $ 200,547,088,883
2. Menos egresos presupuestarios no contables 9,287,689,351

Mobiliario y equipo de administracion § 26,239,356

Mobiliario y equipo educacional y recreativo -

Equipo e instrumental médico y de laboratorio 65,380,368

Vehiculos y equipo de transporte -

Equipo de defensa y seguridad 7,881,065

Maquinaria, otros equipos y herramientas 320,012,041

Activos biologicos -
Bienes inmuebles -
Activos intangibles 560,000
Obra publica en bienes propios 601,103,835
Acciones y participaciones de capital -
Compra de titulos y valores -
Inversiones en fideicomisos, mandatos

y otros analogos -
Provisiones para contingencias

y otras erogaciones especiales
Amortizacion de la deuda piblica
Adeudos de ejercicios fis¢ales anteriores (ADEFAS) -
Otros egresos presupuestales no contables 8,266,512,686

3. Mas gastos contables no presupuestales 463,097,029,315

Estimacion, depreciacion, deterioro,

obsolescencia y amortizaciones -
Pravisiones -
Disminucién de inventarios -
Aumento por insuficiencia de estimaciones

por péerdida o deterioro u obsolescencia -
Aumento por insuficiencia de provisiones
Otros gastos . -
Otros gastos contables no presupuestales 463,097,029,315

4, Total de gasto S 654,356,428,847
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