CUENTA PUBLICA 2015

PEMEX COGENERACION Y SERVICIOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
D) NOTAS AL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ACTIVO:

Activo circulante:

Funcionarios y empleados 775,008
Impuesto al Valor Agregado 7,277
Cuentas por Cobrar con Petréleos Mexicanos (1) 60,873,458
Total de activo circulante 61,655,743

Activo no circulante:

Inversion en compafia subsidiaria (2) 360,298,506
Total de activo no circulante 360,298,506

(1) Transferencia de la Reserva Laboral de los trabajadores que eran de Corporativo y pasaron a Pemex Cogeneracién y Servicios

(2) Inversion en compafia subsidiaria

Dentro del Acuerdo de Creacion de PCOS como Empresa Productiva del Estado Subsidiaria de Petréleos Mexicanos, que entré en vigor a partir del 1 de
junio de 2015, establece que PCOS adquiere todos los bienes, derechos y obligaciones que le sean transmitidos con motivo de la reorganizacion
corporativa de Petréleos Mexicanos.

El dia 30 de octubre de 2015, Pemex Gas y Petroquimica Bésica realiz6 la transferencia a PCOS de los derechos y obligaciones relacionados con las partes
sociales que integran el 100% del capital social de Mex Gas Cogeneracion, S.L. El valor transferido de dichas partes sociales ascendié a S 174,666,864, que
representaba el valor del capital contable de dicha empresa a la fecha mencionada. Mex Gas Cogeneracion, S.L. es una compafifa espafiola que tiene por objeto
la gestion y administracion de valores representativos de los fondos propios de entidades residentes y no residentes en territorio espafiol, asf como la colocacion
de recursos financieros derivados de las actividades constitutivas de dicho objeto social, mediante la correspondiente organizacion de medios materiales y
personales. Con fecha del 30 de diciembre de 2015 PCOS realizé un aumento de capital en dicha subsidiaria por € 12,028,430 (S 227,977,255), a través de
financiamiento recibido de Petrdleos Mexicanos. La inversion de PCOS en su compafia subsidiaria se presenta valuada por el método de participacion,
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considerando los resultados vy el capital contable de la emisora. La moneda de registro, reporte y funcional de Mex Gas Cogeneracion, S.L. es el euro. Mex Gas
Cogeneracion, S.L. no realizé pagos de dividendos en 2015.

A su vez Mex Gas Cogeneracion, S.L. tiene el 100% de las acciones de una comparia mexicana denominada PMX Cogeneracion, S.A.P.Il. de C.V,, la cual tiene

como objeto la generacion y produccion directa e indirecta de energia eléctrica. Actualmente esta empresa no ha iniciado con su actividad preponderante y solo
ha realizado proyectos de investigacion.

A continuacion se muestran los principales rubros de los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2015 de Mex Gas Cogeneracion, S.L. y
subsidiaria. PCOS solamente reconoci6 el resultado del periodo correspondiente a noviembre y diciembre de 2015, periodo en el que tuvo la tenencia de las
partes sociales de dicha empresa.

Euros Pesos
Activos circulantes € 32,851,438 S 617,883,848
Pasivos circulantes 13,695,209 257,585,342
Patrimonio 19,156,229 360,298,506
Pérdida del periodo (Noviembre - Diciembre de 2015) (2,725,636) (49,532,890)

e Bienes Muebles e Inmuebles

Al 31 de Diciembre 2015 Pemex Cogeneracion y Servicios no adquirié bienes muebles e Inmuebles.

PASIVO:

Pasivo circulante:

Cuentas por pagar a Petréleos Mexicanos S 234,878,406
Cuentas y gastos acumulados por pagar 1,360,790
Total del pasivo circulante 236,239,196

Se reconocieron intereses a cargo con Petréleos Mexicanos por el periodo comprendido del 1° de junio al 31 de diciembre de 2015 por S 85,062.

Pasivo no circulante:
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Pasivo por beneficios definidos al retiro y post-empleo al final

del periodo S 59,669,981
Pasivo por otros beneficios a largo plazo 1,501,477
Total de Pasivo no circulante 61,171,458

Hasta diciembre de 2015, PCOS tenia Unicamente un plan de beneficios definidos para el retiro de sus trabajadores, a los cuales éstos no contribuian. A partir
de 2016, PCOS tendra ademas un plan de contribucion definida, en el que tanto la empresa como el trabajador realizaran aportaciones a la cuenta individual del
trabajador.

Los beneficios bajo el plan de beneficios definidos se basan principalmente en los afios de servicio cumplidos por el trabajador y su remuneracion a la fecha de
retiro. Las obligaciones y costos correspondientes a dichos planes, se reconocen con base en estudios actuariales elaborados por expertos independientes.
Dentro del marco regulatorio de los activos de los planes no existen requisitos minimos de fondeo. PCOS tiene establecidos otros planes para cubrir beneficios
post-empleo, los cuales se basan en estudios actuariales elaborados por peritos independientes y que incluyen la pension por incapacidad y post-mortem de la
muerte de pensionados.

Durante el perfodo analizado se realizaron modificaciones al plan de pensiones que consistieron principalmente en: i) incremento en los requisitos de jubilacién
para los empleados contratados hasta el 31 de diciembre de 2015 v, ii) creacion de un régimen de cuentas individuales para aquellos trabajadores contratados
a partir de enero de 2016.

Al 31 de diciembre de 2015, lo montos totales reconocidos por estas obligaciones se muestran a continuacion:
Pasivo por beneficios definidos al retiro y post-empleo al final del periodo S 59,669,981
Pasivo por otros beneficios a largo plazo 1,501,477
Pasivo por beneficios definidos al final del periodo reconocido en el estado de situacién financieraS 61,171,458
El detalle de los beneficios se muestra a continuacion:

Beneficios al retiro y post-empleo

Cambios en el pasivo neto proyectado:

Pasivo transferido por PEMEX (1) S 59,579,831
Costo laboral del servicio actual 84,118
Costo financiero 6,032
Pasivo neto proyectado al final del periodo (2) S 59,669,981

(1)Como se menciond anteriormente, a PCOS le fueron transferidos algunos trabajadores, reconociendo la antigiiedad de los mismos, asi como todos sus
derechos laborales.

(2)El pasivo neto proyectado corresponde también a las obligaciones por beneficios definidos al final del periodo.
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Debido a que al inicio y al final del periodo se present6 un déficit por obligaciones laborales, no se aplicé la prueba de techo.

El efecto de considerar una tasa de descuento de + - 1 punto porcentual esde-18.71% Yy 24.56%, respectivamente, en las obligaciones.

El efecto de considerar una tasa de incremento de servicios médicos de + - 1 punto porcentual es de 33.46% y -24.27%, respectivamente, en las obligaciones.
La tabla base de mortalidad es la EMSSA2009 de la Circular Unica de la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas (incluye mejoras a la mortalidad al 2014).

Los efectos mencionados anteriormente fueron determinados considerando el método de crédito unitario proyectado, que es el mismo que se utilizd en la
valuacion anterior.

Los principales supuestos actuariales utilizados para determinar la obligacién de los beneficios definidos al 31 de diciembre de 2015 para los planes se muestran
a continuacion:

Tasa de incremento de los salarios 5.00%
Tasa de incremento de las pensiones 3.75%
Tasa de incremento de servicios médicos 7.65%
Supuesto de inflacion 3.75%
Tasa de descuento 7.41%

La tasa de descuento se determiné considerando la curva cupén cero gubernamental generada a partir de los bonos de Tasa Fija del Gobierno Federal (“‘Bonos
M”) y de los Cetes, asi como el flujo de pagos esperados para cubrir las obligaciones contingentes.

Otros beneficios a largo plazo

PCOS tiene establecido otros planes de beneficios a largo plazo para sus trabajadores, a los cuales éstos no contribuyen y que corresponden a la prima de
antigiedad pagadera por invalidez, a la pension post-mortem, servicio médico, gas, gasolina y canasta bésica por la muerte de un trabajador activo. Los
beneficios bajo dichos planes se basan principalmente en los afos de servicio cumplidos por el trabajador y su remuneracion a la fecha de separacion. Las
obligaciones y costos correspondientes a dichos planes, se reconocen con base en estudios actuariales elaborados por expertos independientes.

Durante el periodo presentado se realizaron modificaciones al plan de pensiones que consistieron principalmente en: i) incremento en los requisitos de jubilacién
para los empleados contratados hasta el 31 de diciembre de 2015 v, ii) creacion de un régimen de cuentas individuales para aquellos trabajadores contratados
a partir de enero de 2016.

Al 31 de diciembre de 2015, los montos reconocidos por estas obligaciones en el estado de resultados integrales son los siguientes:
Cambios en el pasivo neto proyectado:

Pasivo transferido por PEMEX (1) S 1,293,627

Costo financiero 193,798
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Costo laboral del servicio actual 14,052

Pasivo neto proyectado al final del periodo (2) S 1,501,477

(1)Como se menciona en la Nota 1, a PCOS le fueron transferidos algunos trabajadores, reconociendo la antigiiedad de los mismos, asi como todos sus
derechos laborales.

(2)El pasivo neto proyectado corresponde también a las obligaciones por beneficios definidos al final del periodo.

Los principales supuestos actuariales utilizados para determinar la obligaciéon de los beneficios definidos para el plan son los siguientes:

Tasa de incremento de los salarios 5.00%
Supuesto de inflacion 3.75%
Tasa de descuento 7.41%

La tasa de descuento se determiné considerando la curva cupdn cero gubernamental generada a partir de los bonos de Tasa Fija del Gobierno Federal (“Bonos
M”) y de los Cetes, asi como el flujo de pagos esperados para cubrir las obligaciones contingentes.

1) NOTAS AL ESTADO DE ACTIVIDADES

ESTADO DE ACTIVIDADES:

Gastos Generales:
Gastos de administracion
S 7,692,574
Resultado integral de financiamiento:
Gasto por intereses

85,062
Participacion en el resultado de compafiia subsidiaria
49,532,890
Pérdida neta del periodo
57,310,526
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Para Efectos de estas Notas y las del Dictamen se incluyé dentro de los Gastos el efecto neto de los Ingresos Financieros por Utilidad cambiaria y por Pérdida
cambiaria como se describe continuacion:

Cta.mayor Texto breve Saldo acumulado

5206200000 Ut Cambiaria (Finan. -1,741,356

6306200000 Pérd Camb (Finan) 1,741,301
Total Neto -55

Por lo cual no se observan los Ingresos como en el Estado de Actividades

1) ESTADO DE VARIACION EN LA HACIENDA PUBLICA:

Efecto acumulado
por conversion de

subsidiaria en el Pérdida neta del Total del
Patrimonio extranjero periodo patrimonio
Aportacion inicial por transferencia S 174,666,864 S 174,666,864
Pérdida integral del periodo S 7,187,257 S (57,310,526) (50,123,269)
Saldos al 31 de diciembre de 2015 S 174,666,864 S 7,187,257 S (57,310,526) S 124,543,595

a.  Aportacién inicial por transferencia

El patrimonio de PCOS al 31 de diciembre de 2015 estd integrado por la aportacion recibida del 100 % de las partes sociales de Mex Gas

Cogeneracion S.L. que Pemex Gas y Petroguimica Basica transfiri6 a PCOS, segln se menciona en la Nota 1 punto 2 Inversion en Compafiia
Subsidiaria
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b.  Efecto acumulado por conversion de subsidiaria en el extranjero

Como resultado de su inversion en Mex Gas Cogeneracion, S.L., PCOS reconocié en el periodo una utilidad integral de S 7,187,257 originada por los
efectos de la conversién de dicha subsidiaria.

IV) NOTAS AL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO:

EFECTIVO Y EQUIVALENTES | 2015 2014
Efectivo en Bancos-Tesoreria 0 0
Efectivo en Bancos- Dependencia 0 0
Inversiones Temporales (Hasta 3 meses) 0 0
Fondos con afectacion especifica 0 0
Depositos de Fondos de terceros y otros 0 0
Saldo Final de efectivo y equivalentes 0 0
CONCILIACION DE ACTIVIDADES DE OPERACION ANTES DE RUBROS ‘ 2015 ‘ 2014
EXTRAORDINARIOS
Ahorro / Desahorro antes de rubros Extraordinarios 0 0
Movimientos de partidas (o rubros) que no afectan al efectivo 0 0
Depreciacidn 0 0
Incrementos en las provisiones 0 0
Incremento -neto-en Provision de Costo laboral -60,873,458 0
aportaciones de patrimonio -181,854,121 0
Ganancia / pérdida en venta de propiedad, planta y equipo 0 0
Incremento en cuentas por cobrar -60,873,458 0
Pérdidas extraordinarias 0 0
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V) CONCILIACION ENTRE LOS INGRESOS PRESUPUESTARIOS Y CONTABLES, ASI COMO ENTRE LOS EGRESOS PRESUPUESTARIOS Y LOS GASTOS
CONTABLES

PEMEX COGENERACION Y SERVICIOS
CONCILIACION ENTRE LOS INGRESOS PRESUPUESTARIOS Y CONTABLES
CORRESPONDIENTE DE 01 DEL JUNIO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(CIFRAS EN PESOS)

1 Ingresos Presupuestarios

2 | Mas ingresos contables no presupuestarios 0
Incremento por variacion de inventarios 0
Disminucion del exceso de estimaciones por pérdida o deterioro u obsolescencia 0
Disminucion del exceso de provisiones 0
Otros ingresos y beneficios varios 0
Otros ingresos contables no presupuestarios 0

3 | Menos ingresos presupuestarios no contables -1,748,578
Productos de capital 0
Aprovechamientos capital 0
Ingresos derivados de financiamientos 0

Otros ingresos presupuestarios no contables -1,748,578

4 Ingresos contables (4=1+2-3) ‘ 1,741,356
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PEMEX COGENERACION Y SERVICIOS

CONCILIACION ENTRE LOS EGRESOS PRESUPUESTARIOS Y CONTABLES
CORRESPONDIENTE DE 01 DEL JUNIO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(CIFRAS EN PESOS)

1 Total de egresos (presupuestarios)

235,647,352

2 | Menos egresos presupuestarios no contables 228,636,814
Mobiliario y equipo de administracién 0
Mobiliario y equipo educacional y recreativo 0
Equipo e instrumental médico y de laboratorio 0
Vehiculos y equipo de transporte 0
Equipo de defensa y seguridad 0
Magquinaria, otros equipos y herramientas 0
Activos bioldgicos 0
Bienes inmuebles 0
Activos intangibles 0
Obra publica en bienes propios 0
Acciones y participaciones de capital 0
Compra de titulos y valores 227,977,274
Inversiones en fideicomisos, mandatos y otros analogos 0
Provisiones para contingencias y otras erogaciones especiales 0
Amortizacion de la deuda publica 0
Adeudos de ejercicios fiscales anteriores (ADEFAS) 0

Otros egresos presupuestales no contables 659,540

3 | Mas gastos contables no presupuestales 52,041,344
Estimaciones depreciaciones, deterioros, obsolescencia y amortizaciones 0
Provisiones 469,154
Aumento por insuficiencia de estimaciones por pérdida o deterioro u 0

obsolescencia

Aumento por insuficiencia de provisiones 0

Otros gastos 51,572,190
Otros gastos contables no presupuestales 0

4 Total de Gasto Contable (4=1-2+3)

| 59,051,882
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NOTAS DE MEMORIA (CUENTAS DE ORDEN)

Actualmente Pemex Cogeneracion y Servicios no se ha visto en la necesidad de incorporar cuentas de orden contables o presupuestarias para llevar un control
o recordatorios administrativos.

NOTAS DE GESTION ADMINSITRATIVA

1y 2 Introducciéon y panorama econémico y financiero

Para efectos de estas notas, Petréleos Mexicanos y Empresas Productivas Subsidiarias son referidos como “PEMEX”, y Pemex Cogeneracion y Servicios como
“PCOS”. Pemex Cogeneracion y Servicios es una Empresa Productiva Subsidiaria “EPS” de Petréleos Mexicanos, siendo este Ultimo una Empresa Productiva del
Estado.

El 20 de diciembre de 2013 fue publicado en el Diario Oficial de la Federacion el Decreto por el que se reforman y adicionan diversas disposiciones de la
Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos, en Materia de Energia, el cual entré en vigor al dia siguiente de su publicacion (el "Decreto de la Reforma
Energética"), estableciendo, entre otros aspectos, que la Nacion llevara a cabo las actividades estratégicas de exploracién y extraccion del petréleo y demas
hidrocarburos mediante asignaciones a empresas productivas del Estado o a través de contratos con éstas o con particulares, en términos de la ley
reglamentaria correspondiente.

Algunos aspectos del Decreto de la Reforma Energética relevantes para PEMEX son:

> El Gobierno Federal mantendra siempre la propiedad y el control sobre las empresas productivas del Estado, en el entendido de que la ley (en el caso de
Petroleos Mexicanos, la Ley de Petrdleos Mexicanos) establecerd las normas relativas a la administracion, organizacion, funcionamiento,
procedimientos de contratacion y demas actos juridicos que celebren dichas empresas.

> La Comision Reguladora de Energia tendra la atribucion de otorgar permisos a PEMEX y a terceros para el almacenamiento, el transporte y la distribucién
por ductos de petroleo, gas, petroliferos y petroguimicos; la regulacién de acceso de terceros a los ductos de transporte y al almacenamiento de
hidrocarburos y sus derivados, y la regulacién de las ventas de primera mano de dichos productos.

> La transferencia de determinados bienes de Pemex-Gas y Petroquimica Bésica relacionados con el sistema nacional de ductos al Centro Nacional de
Control del Gas Natural (CENAGAS), a un nuevo organismo publico descentralizado.
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3 Autorizacion e Historia

Como parte de la legislacion secundaria derivada del Decreto de la Reforma Energética, el 11 de agosto de 2014 se publicé en el Diario Oficial de la Federacién,
la Ley de Petréleos Mexicanos, misma que entr6 en vigor el 7 de octubre de 2014, una vez que quedd designado su nuevo Consejo de Administracién, con
excepcion de algunas disposiciones. El 2 de diciembre de 2014, al encontrarse en funciones el nuevo Consejo de Administracién de Petroleos Mexicanos y en
operacién sus mecanismos de fiscalizacion, transparencia y rendicion de cuentas, la Secretaria de Energia publicd, en el Diario Oficial de la Federacion, la
declaratoria sefialada en el Transitorio Décimo de la Ley de Petréleos Mexicanos, con la cual entré en vigor el régimen especial de PEMEX en materia de
empresas productivas subsidiarias y empresas filiales, remuneraciones, bienes, responsabilidades, dividendo estatal, deuda y presupuesto, salvo el relativo a
adquisiciones, arrendamientos, servicios y obras. El 10 de junio de 2015 se publicaron en el Diario Oficial de la Federacion, las Disposiciones Generales de
Contratacion para Petroleos Mexicanos y sus Empresas Productivas Subsidiarias y, con ello, inici6 la vigencia del régimen especial en materia de adquisiciones,
arrendamientos, servicios y obras.

Asimismo, la Ley de Hidrocarburos, publicada el 11 de agosto de 2014 en el Diario Oficial de la Federacién, inicié su vigencia al dia siguiente y abrogd la Ley
Reglamentaria del Articulo 27 Constitucional en el Ramo del Petréleo.

A partir de la entrada en vigor de la Ley de Petréleos Mexicanos, Petréleos Mexicanos se transformoé de un organismo publico descentralizado a una empresa
productiva del Estado, con personalidad juridica y patrimonio propios, cuyo fin es el desarrollo de actividades empresariales, econémicas, industriales y
comerciales, y con el objeto de llevar a cabo la exploracion y extraccion de petréleo crudo y demas hidrocarburos, pudiendo efectuar actividades relacionadas
con la refinacion, procesamiento de gas, proyectos de ingenieria y de investigacion, generando con ello valor econémico y rentabilidad para el Estado Mexicano
como su propietario, con sentido de equidad y responsabilidad social y ambiental.

Hasta antes de la entrada en vigor de la legislacién secundaria derivada del Decreto de la Reforma Energética, las actividades de Petréleos Mexicanos y de los
Organismos Subsidiarios se regulaban principalmente por la Constitucién Politica de los Estados Unidos Mexicanos; la Ley Reglamentaria del Articulo 27
Constitucional en el Ramo del Petréleo; la Ley de Petroleos Mexicanos, publicada en el Diario Oficial de la Federacién el 28 de noviembre de 2008, y el Decreto
que tiene por objeto establecer la estructura, el funcionamiento y el control de los organismos subsidiarios de Petréleos Mexicanos, publicado en el Diario Oficial
de la Federacién el 21 de marzo de 2012.

Conforme al régimen especial previsto en la Ley de Petréleos Mexicanos, PEMEX podra realizar las actividades, operaciones o servicios necesarios para el
cumplimiento de su objeto por si mismo; con apoyo de sus empresas productivas subsidiarias y empresas filiales, o mediante la celebracion de contratos,
convenios, alianzas o asociaciones o cualquier acto juridico, con personas fisicas y morales de los sectores, publico, privado o social, nacional o internacional.

Las empresas productivas subsidiarias seran empresas productivas del Estado, con personalidad juridica y patrimonio propio, sujetas a la conduccion, direcciéon y
coordinacion de Petréleos Mexicanos.

Conforme a lo establecido en el Transitorio Octavo, apartado A, fraccion VI, de la Ley de Petréleos Mexicanos, en tanto entran en vigor los acuerdos de
creacion de las empresas productivas subsidiarias, los Organismos Subsidiarios existentes continuaran su operacion y funcionamiento conforme al Decreto que
tiene por objeto establecer la estructura, el funcionamiento y el control de los organismos subsidiarios de Petréleos Mexicanos, en lo que no se oponga a lo
dispuesto en la Ley de Petroleos Mexicanos. Dicho Decreto quedara sin efectos en la fecha en que entren en vigor los acuerdos de creacion.

De acuerdo con lo dispuesto por el Transitorio Octavo de la Ley de Petréleos Mexicanos, el Consejo de Administracion de Petréleos Mexicanos, en su sesion
celebrada el 18 de noviembre de 2014, aprobd la propuesta de reorganizacién corporativa presentada por el Director General de Petréleos Mexicanos.
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De conformidad con dicha propuesta, los Organismos Subsidiarios existentes se transformarian en dos empresas productivas subsidiarias, que asumiran los
derechos y obligaciones de los Organismos Subsidiarios existentes. A la fecha el Organismo Subsidiario Pemex-Exploracion y Produccion se transformoé en la
empresa productiva subsidiaria Pemex Exploracion y Produccion, y Pemex Refinacion (PR), Pemex Gas y Petroquimica Basica (PGPB) y Pemex Petroquimica
(PPQ) se transformaron en la empresa productiva subsidiaria Pemex Transformacién Industrial.

Asimismo, el Consejo de Administracion de Petroleos Mexicanos aprob6 la creacién de las empresas productivas subsidiarias Pemex Perforacién y Servicios,
Pemex Logistica, Pemex Cogeneracion y Servicios, Pemex Fertilizantes y Pemex Etileno. Conforme a la Ley de Petréleos Mexicanos, estas cinco empresas
productivas subsidiarias podran transformarse en empresas filiales, siempre y cuando se cumpla con las condiciones previstas en dicha Ley.

4 Organizacién y Objeto Social

El 27 de marzo de 2015, el Consejo de Administracion de Petréleos Mexicanos aprobd el Estatuto Organico de Petroleos Mexicanos y los acuerdos de creacién
de cada una de las empresas productivas subsidiarias, en donde se establecié que el objeto de PCOS sera el siguiente:

La generacién, suministro y comercializacién de energia eléctrica y térmica, incluyendo, de forma no limitativa, la producida en centrales eléctricas y de
cogeneracion; asi como la provision de servicios técnicos y de administracién asociados a dichas actividades, para Petréleos Mexicanos, empresas productivas
subsidiarias, empresas filiales y terceros, por si misma o a través de empresas en las que participe de manera directa o indirecta, entre otros.

El 29 de mayo de 2015 se publicaron en el Diario Oficial de la Federacién, las declaratorias de entrada en vigor tanto del acuerdo de creacion de la empresa
productiva subsidiaria Pemex Exploracién y Produccién como del acuerdo de creacién de la empresa productiva subsidiaria Pemex Cogeneracién y Servicios que
emitié el Consejo de Administracion de Petréleos Mexicanos, por lo que los acuerdos referidos entraron en vigor el 1 de junio de 2015.

El domicilio de PCOS y principal lugar de negocios es Avenida Marina Nacional No. 329, interior C3, Colonia Petréleos Mexicanos, Delegacién Miguel Hidalgo, C.
P.11311, México, D.F.

Posterior a la creacion de PCOS, le fueron transferidos algunos funcionarios (Director y Gerentes) y que, de conformidad con el Acuerdo de Creacién de
Empresa Productiva del 27 de marzo de 2015 anteriormente mencionado, los derechos laborales de estos trabajadores seran respetados en términos de Ley,
reconociendo la antigliedad generada en la anterior Entidad.

Consideraciones fiscales
Impuesto corriente a la utilidad

Los activos y pasivos por impuestos corrientes a la utilidad por el periodo actual o de periodos anteriores, se miden al monto que se espera recuperar o pagar a
las autoridades fiscales. La legislacion y las tasas fiscales utilizadas para calcular dichos importes son aquéllas que estén aprobadas o cuyo proceso de
aprobacion esté practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

Los impuestos corrientes a la utilidad relacionados con conceptos reconocidos directamente en el patrimonio deben reconocerse directamente en otros
resultados integrales. Periédicamente, la administraciéon evalla las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos con respecto a situaciones en donde
las regulaciones fiscales aplicables estén sujetas a interpretacion, y se crean provisiones, cuando es necesario.

Impuestos diferidos
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Las Empresas Productivas Subsidiarias definidas en la nota 1 siguen sujetas al Impuesto Sobre la Renta.

Los impuestos diferidos se determinan utilizando el método de balance, con base en las diferencias temporales entre los valores contables vy fiscales de los
activos y pasivos a la fecha de los estados financieros.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen por todas las diferencias temporales gravables, salvo:

» Cuando el pasivo por impuesto diferido surja del reconocimiento inicial del crédito mercantil, o de un activo o pasivo derivado de una transaccion que no
constituya una combinacion de negocios y que, al momento de la transaccién, no afecte ni la utilidad contable ni la utilidad o pérdida fiscal; y

» Con respecto a las diferencias temporales gravables relacionadas con las inversiones en subsidiarias, asociadas y participaciones en negocios conjuntos,
de los cuales se pueda controlar el momento de reversion de las diferencias temporales y sea probable que dichas diferencias temporales no se
reviertan en un futuro cercano.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen por todas las diferencias temporales deducibles y por los créditos fiscales no utilizados vy las pérdidas fiscales
no amortizadas, en la medida en que sea probable que habré utilidades fiscales futuras contra las cuales se puedan utilizar las diferencias temporales deducibles
y aplicar los créditos fiscales no utilizados y amortizar las pérdidas fiscales no utilizadas, salvo:

» Cuando el activo por impuesto diferido relacionado con la diferencia temporal deducible surja del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo derivado
de una transaccién que no constituya una combinacion de negocios y que, al momento de la transaccién, no se afecte ni la utilidad contable ni la
utilidad o pérdida fiscal;

» Con respecto a las diferencias temporales deducibles relacionadas con las inversiones en subsidiarias, asociadas y participaciones en negocios conjuntos,
los activos por impuestos diferidos se reconocen Unicamente en la medida en que sea probable que dichas diferencias temporales se reviertan en un
futuro cercano y haya utilidades fiscales contra las cuales se puedan aplicar dichas diferencias temporales.

El valor neto en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha de presentacion de informacion y se reduce en la medida en que ya no sea
probable que haya utilidades fiscales futuras suficientes para permitir que se apliquen todos o una parte de los activos por impuestos diferidos. Los activos por
impuestos diferidos no reconocidos se revallan en cada fecha de presentacién de informacion y se comienzan a reconocer en la medida en que sea probable
que haya utilidades fiscales futuras suficientes para permitir la recuperacion del activo por impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden con base en las tasas fiscales que estaran vigentes en el ejercicio cuando el activo se materialice o el
pasivo se liquide, con base en las tasas fiscales (y legislacion fiscal) que estén aprobadas o cuyo proceso de aprobacién esté practicamente terminado al final del
periodo sobre el que se informa.

Los impuestos diferidos relacionados con conceptos reconocidos directamente en el patrimonio deben reconocerse directamente en otros resultados integrales.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan, si existe un derecho legalmente exigible de compensar los activos fiscales circulantes contra los
pasivos por impuestos sobre las utilidades a corto plazo, y si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad fiscal y la misma autoridad fiscal.

Tomando en cuenta las consideraciones antes mencionadas Pemex Cogeneracion y Servicios reporta lo siguiente:
Impuesto sobre la Renta ("ISR")

PCOS esta sujeta a la Ley de ISR. El resultado contable difiere del resultado fiscal debido principalmente a efectos de inflacién y gastos no deducibles. Esta Ley
establece que la pérdida fiscal de un ejercicio se puede amortizar contra la utilidad gravable de los diez ejercicios posteriores. En el periodo comprendido del 1°
de junio al 31 de de diciembre de 2015, se generd una pérdida fiscal por S 6,351,626, la cual caduca en el afio 2025. Para efectos del ISR diferido no se tienen
partidas temporales acumulables o deducibles, excepto por esta pérdida fiscal y por el pasivo por obligaciones laborales, principalmente, sin embargo, debido a
que no se tiene certeza de generar utilidades fiscales en ejercicios futuros, no se reconocit el activo por ISR diferido que generarian estas partidas.

5 Bases de Preparacion de los Estados Financieros
a. Declaracion de cumplimiento

PCOS prepar6 estos estados financieros por el periodo comprendido del 1 de junio al 31 de diciembre de 2015 de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF, NIC o IFRS por sus siglas en inglés), emitidas por el International Accounting Standars Board ("IASB").

Los estados financieros separados que se presentan han sido preparados para cumplir con las disposiciones a que ha sido sujeta la Compafia como una Empresa
Productiva Subsidiaria de Petréoleos Mexicanos. La evaluacion de la situacion financiera y los resultados de operacién de PCOS debe basarse en estados
financieros consolidados, sin embargo estos no han sido preparados, ya que la Administracién de PCOS ha usado la exencién que permite no consolidar incluida
en la NIIF 10 — “Estados financieros consolidados”. Petréleos Mexicanos consolidard sus estados financieros con los de todas sus subsidiarias, directas e
indirectas, aplicando las NIIF. EI domicilio principal donde desarrolla sus actividades es en Avenida Marina Nacional 329 C 3, Colonia Verénica Anzures,
Delegacion Miguel Hidalgo, Distrito Federal, C.P. 11300. Estos estados financieros separados incluyen la inversion en acciones de su subsidiaria valuada a través
del método de participacion.

Con fecha 14 de marzo de 2016, fueron autorizados para su emisién los estados financieros y sus notas, por los siguientes funcionarios: Mtro. Eleazar Gémez
Zapata, Director General y Luis Rodolfo Capitanachi Dagdug, Gerente de Contabilidad a Empresas Productivas Subsidiarias y Otros Negocios

b. Bases de medicion

Estos estados financieros fueron preparados sobre la base de costo histérico, salvo por aquellos rubros mencionados en estas notas a los estados financieros en
los que se especifique que fueron medidos a valor razonable, costo amortizado o valor presente. El principal rubro medido a valor presente es la provision para
beneficios a los empleados por obligaciones laborales.

. Moneda funcional, de reporte y conversion de estados financieros de operaciones extranjeras

Los estados financieros se presentan en pesos mexicanos, que es la moneda de registro, funcional y de reporte de PCOS, debido principalmente a lo siguiente:
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i. El entorno econémico primario en que opera Pemex Cogeneracion y Servicios es México, siendo el peso mexicano la moneda de curso legal.

ii. Pemex Cogeneracién y Servicios es una Empresa Productiva Subsidiaria de Petréleos Mexicanos, siendo este Ultimo regulado por el Gobierno Federal, de modo
que todos sus ingresos y gastos se encuentran regulados en los Presupuestos de Ingresos y Egresos de la Federacion, los cuales son autorizados por la Camara
de Diputados y publicados en el Diario Oficial de la Federacién, igualmente en pesos.

iii. Los flujos de efectivo para liquidar los gastos generales y los préstamos obtenidos son realizados en pesos.

De las divisas recibidas por PEMEX, la entidad reguladora en materia monetaria del pais (Banco de México), establece que las dependencias de la Administracién
Publica Federal que no tengan caracter de intermediarios financieros, estaran obligadas a enajenar sus divisas al propio Banco de México en los términos de las
disposiciones que éste expida, obteniendo a cambio de éstas, pesos mexicanos, que son la moneda de curso legal en el pais.

6 Politicas de Contabilidad Significativas

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF, requiere que la administracion de PCOS efectlie estimaciones y suposiciones que afectan los
importes registrados de activos y pasivos y la revelacion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como los importes
registrados de ingresos, costos y gastos durante el ejercicio, en su caso.

Las estimaciones y los supuestos relevantes son revisados periddicamente, y los efectos relativos, si los hubiere, son reconocidos en el mismo periodo y en los
periodos futuros afectados.

La informacién en la aplicaciéon de juicios criticos sobre las politicas contables que tienen un efecto significativo sobre los montos reconocidos en los estados
financieros, se describen en las siguientes notas:

> Nota 6-e Provisiones

» Nota 6-f Beneficios a los empleados
» Nota 6-g Impuestos a la utilidad

Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones y suposiciones.

A continuacién se describen las principales politicas contables que han sido aplicadas en la preparacion de los estados financieros que se presentan:

a. Transacciones en moneda extranjera
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De acuerdo a la NIC 21 "Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera” ("NIC 21"), las transacciones en moneda extranjera se
registran al tipo de cambio vigente en las fechas de celebracién o liquidacién.

Las diferencias en cambio que surjan al liquidar las partidas monetarias, o al convertir las partidas monetarias a tipos de cambio diferentes de los que se
utilizaron para su reconocimiento inicial, ya sea que se hayan producido durante el periodo o en estados financieros previos, se reconoceran en los resultados del
periodo en el que se presentan. Cuando se reconozca en los otros resultados integrales una pérdida o ganancia derivada de una partida no monetaria, cualquier
diferencia en cambio, incluida en esa pérdida o ganancia, también se reconocera en otro resultado integral. Por el contrario, cuando la pérdida o ganancia,
derivada de una partida no monetaria sea reconocida en los resultados del periodo, cualquier diferencia en cambio incluida en esta pérdida o ganancia, también
se reconocera en los resultados del periodo.

b. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y los equivalentes de efectivo incluyen depdsitos en cuentas bancarias, monedas extranjeras y otros similares de inmediata realizacion, asi como
depositos a corto plazo con vencimientos no mayores a tres meses desde la fecha de adquisicion y que estan sujetos a un riesgo bajo de cambios en el valor
razonable, que se utilizan en la gestién de los compromisos a corto plazo.

Para fines del estado de flujos de efectivo, el efectivo y los equivalentes de efectivo, consisten en el efectivo y los equivalentes de efectivo que se definen con
anterioridad, netos de los sobregiros bancarios pendientes de cobro, en su caso.

El efectivo que por algiin motivo se encuentre restringido y no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce
meses se clasifica como activo no circulante.

c. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar a los deudores diversos y los impuestos por recuperar, se presentan a su valor de recuperacion. Adicionalmente, los ingresos por
intereses de las cuentas por cobrar, en su caso, se reconocen conforme se devengan, siempre y cuando su importe se pueda valuar confiablemente y su
recuperacion sea probable.

d. Inversién en acciones de compafifa subsidiaria

La inversion en acciones en la subsidiaria que posee la Compaiia se valUa por el método de participacion, a través del cual se reconoce la participacién que se
tiene en los resultados y en el patrimonio de la subsidiaria. Véase Nota 3-k.

e. Provisiones

Una provision se reconoce, si como resultado de un evento pasado, PCOS ha incurrido en una obligacién legal o asumida que se pueda estimar de manera
confiable y sea probable que se requiera un desembolso futuro para pagar la obligacién. En los casos aplicables se registran a su valor presente.
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f. Beneficios a los empleados

PCOS tiene un plan de pensiones de beneficios definidos para sus empleados. El costo de la prestacion de beneficios bajo el plan de beneficios definidos se
determina utilizando el método de valuacién de crédito unitario proyectado. Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en otras partidas del resultado
integral en el momento en que se determinan

El costo por servicios pasados se reconoce como un gasto en el perfodo en el que se determinan.

El pasivo por beneficios definidos comprende el valor presente de la obligacion por beneficios definidos, menos el valor razonable de los activos del plan de las
cuales las obligaciones deben liquidarse directamente. El valor de cualquier activo queda restringido al valor presente de cualquier beneficio econdémico
representado por los reembolsos del plan o reducciones en las futuras aportaciones al plan.

Adicionalmente, se reconoce dentro de Otros Beneficios de Largo Plazo la prima de antigliedad pagadera por invalidez.

Los beneficios por terminacién se llevan al resultado del periodo conforme se incurren.

g. Contingencias

Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable que sus efectos se materialicen y existan elementos
razonables para su cuantificacion. Si no existen estos elementos razonables, se incluye su revelacion en forma cualitativa en las notas a los estados financieros.
Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en que existe certeza de su realizacion.

h. Presentacion del estado de resultados integral

Los costos y gastos mostrados en el estado de resultados integrales se presentan basados en su funcién, lo que permite una mejor comprensién de los
componentes de la utilidad de operacion de PCOS. Esta clasificacion permite una comparacion de la industria a la que pertenece.

Gastos de administracion

Representa los gastos relativos al personal administrativo de PCOS.

Costo financiero

El costo financiero incluye los intereses a cargo, comisiones y gastos derivados de los financiamientos, deducidos de los importes capitalizados, en su caso.

i. Cambios contables

EI IASB emitié enmiendas a las NIIF, las cuales son aplicables a partir del 1 de enero de 2015, las aplicables a PCOS se mencionan a continuacion:
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a) Enmienda a la NIC 24 - Informacién a revelar sobre partes relacionadas.

Especifica que una entidad esta relacionada con la que informa si la entidad o cualquier miembro de un grupo del cual es parte, proporciona servicios de personal
clave de la gerencia a la entidad que informa o a la controladora de la entidad que informa.

La enmienda no tuvo efecto.

b) Enmienda a la NIC 40.- Propiedades de inversion.

Aclara la interrelacién entre la NIC 40.- Propiedades de Inversion y la NIIF 3.- Combinaciones de Negocios, al clasificar los inmuebles entre inversiones en
propiedades y activos ocupados por el propietario. Esta enmienda indica la descripcién de servicios complementarios para diferenciar entre inversiones en
propiedades y activos ocupados por el propietario, mientras que la NIIF 3 se utiliza para determinar si la transaccién es una compra de activo o una combinacion
de negocios.

La enmienda no tuvo efecto contable.

¢) Enmiendas al Método de participacion en la NIC 27 - Estados Financieros Separados.

En agosto de 2014, el IASB publicé el “Método de participacion en Estados Financieros Separados” (Enmienda a la NIC 27). La enmienda a la NIC 27 permitira a
las entidades el uso del método de participacién para el registro de inversién en acciones, negocios conjuntos y asociadas para la preparacion de estados
financieros separados.

La enmienda es efectiva para periodos que comienzan en o después del 1 de enero de 2016, permitiéndose la aplicacién anticipada.

PCOS decidi6 aplicar de forma anticipada esta enmienda.

j. Normas Internacionales de Informacién Financiera, adn no vigentes

A continuacién se enumeran las normas y enmiendas que pudieran tener efecto en la informacién financiera de PCOS, las cuales fueron emitidas por el IASB,
pero que no se encuentran vigentes a la fecha de los presentes estados financieros.

Enmiendas aplicables a partir de 2016:
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a) Enmienda a la NIC 16 .- Propiedades, planta y equipo (NIC 16) y NIC 38.- Activos intangibles (NIC 38) para aclarar los métodos aceptables de
depreciacion y amortizacion.

¢ La enmienda ala NIC 16 prohibe que para los componentes de propiedades, planta y equipo las entidades usen el método de depreciacion basado en los
ingresos ordinarios.

¢ La enmienda ala NIC 38 introduce la presuncion refutable de que los ingresos ordinarios son una base apropiada para la amortizacion de un activo
intangible. Esta presuncion solo puede ser refutada en dos circunstancias limitadas: a) el activo intangible esta expresado como una medida de ingresos
ordinarios; y b) los ingresos ordinarios y el consumo del activo intangible estan altamente correlacionados.

¢ Se explica que las reducciones futuras esperadas en los precios de venta, podrian ser un indicador de la reduccion de los beneficios econémicos futuros
inmersos en un activo.

¢ Las enmiendas aplican prospectivamente para los periodos anuales que comiencen a partir del 1°. de enero de 2016, permitiéndose la adopcion
anticipada.

b) Enmiendas a la NIIF 11.- Acuerdos conjuntos para abordar la contabilidad para las adquisiciones de intereses en operaciones conjuntas.

¢ Las enmiendas abordan cémo un operador conjunto debe contabilizar la adquisicion de un interés en una operacién conjunta en la cual la actividad de la
operacién conjunta constituye un negocio. La NIIF 11 con estas enmiendas, requiere ahora que estas transacciones sean contabilizadas usando los
principios relacionados con la contabilidad de las combinaciones de negocios contenidos en la NIIF 3.- Combinaciones de negocios.

¢ También se menciona que se debe revelar la informacién relevante requerida por la NIIF 3.

¢ Se espera que los impactos mas importantes seran el reconocimiento de la plusvalia (cuando haya un exceso de la consideracion transferida sobre los
activos netos identificables) y el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

¢ Las enmiendas no solo aplican a las adquisiciones de intereses en una operacion conjunta, sino también cuando un negocio es aportado a la operacion
conjunta en su formacion.
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¢ Las enmiendas son para ser aplicadas prospectivamente y son efectivas a partir del 1° de enero de 2016, permitiéndose la adopcion anticipada.

¢) Enmiendas a la NIIF 10.- Estados financieros consolidados y NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos para la venta o contribucién de
activos entre el inversionista y sus asociadas o negocios conjuntos.

Las enmiendas abordan una inconsistencia identificada entre los requerimientos de la NIIF 10 y los de la NIC 28 (2011), en el tratamiento de la venta o la
aportacién de bienes entre el inversionista con su asociada o negocio conjunto.

La principal consecuencia de las enmiendas radica en que una ganancia o una pérdida completa se reconocen cuando la transaccién involucra un negocio
(independientemente de si encuentra en una subsidiaria o no). Una ganancia o pérdida parcial se reconoce cuando la transaccién involucra activos que no
constituyen un negocio, incluso si estos activos estan alojados en una subsidiaria.

d) Enmiendas a la NIIF 5.- Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas (NIIF 5). Cambios en los métodos de disposicion.

Las enmiendas introducen una guia especifica en la NIIF 5 para cuando la entidad reclasifica un activo mantenido para la venta a mantenido para distribucién a
propietarios, o viceversa, y para los casos en que se interrumpe la contabilizacion de los activos mantenidos para la distribucién. Las enmiendas establecen que:

¢ Dichas reclasificaciones no deben considerarse como cambios en un plan de venta o un plan de distribucién a los propietarios y se deben de aplicar los
requerimientos de presentaciéon y medicion sefialados por el nuevo método de disposicion; y

+ Activos que ya no cumplen con los criterios para mantenidos para distribuir a los propietarios (y no cumplen con los criterios de mantenidos para la
venta) deben ser tratados de la misma manera que los activos que dejan de ser clasificados como mantenidos para la venta.

+ Las modificaciones se aplican de forma prospectiva y son efectivas para periodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2016.

e) Enmiendas a la NIIF 7.- Instrumentos Financieros: informacién a revelar (NIIF 7).

Contratos de servicios de administracion.
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Las enmiendas proveen una orientacién adicional para aclarar si un contrato de prestacion de servicios es una “implicacién continuada” de un activo transferido
con el propésito de determinar las revelaciones que se requieren en relacion con los activos transferidos.

Las modificaciones se aplican de forma retrospectiva, pero, para evitar el riesgo por la retrospectiva que se aplica en la determinacién de las revelaciones que
requiere el valor razonable, la entidad no esta obligada a aplicar las enmiendas para cualquier periodo que inicie antes del periodo anual en el que se aplican por
primera vez las enmiendas. Como consecuencia se enmienda la IFRS 1.- Adopcién por Primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Las modificaciones son efectivas para periodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2016.

Aplicacion de las modificaciones a la NIIF.- 7 a los estados financieros intermedios condensados

Se hicieron enmiendas a la NIIF 7 para eliminar la incertidumbre en cuanto a si los requisitos de revelacion de los activos y pasivos financieros de compensacion
(introducido en diciembre de 2011 y efectivo para los ejercicios iniciados en o después del 1 de enero de 2013) deben incluirse en los estados financieros
intermedios condensados, y de ser asi, en todos los estados financieros intermedios condensados presentados después del 1 de enero de 2013 o sélo en el
primer afio. Las enmiendas aclaran que las revelaciones de compensacion no se requieren de forma explicita para todos los periodos intermedios. Sin embargo,
es posible que se incluyan las revelaciones en los estados financieros intermedios condensados para cumplir con la NIC 34 .- Informacion Financiera Intermedia.

Las enmiendas aplican retrospectivamente con base a la NIC 8.- Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores y son efectivas para
periodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2016.

f) Enmienda a la NIC.- 19 Beneficios a los empleados - Tasa de descuento: emision en un mercado regional.

Las modificaciones a la NIC 19 aclaran que los bonos corporativos de alta calidad utilizados para estimar la tasa de descuento para obligaciones por beneficios
post-empleo deben denominarse en la misma moneda en que son pagados dichos beneficios. Estas enmiendas aclaran que la amplitud del mercado de bonos
corporativos de alta calidad debe evaluarse a nivel de la moneda.

Una entidad aplicaré las modificaciones de forma retroactiva de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores para
los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada.

g) NIC 34.- Informacién financiera intermedia — Informacion a revelar “en alguna otra parte de la informacién financiera intermedia”.
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Las enmiendas aclaran los requisitos para revelar informacion en otra parte de la informacion financiera intermedia. Las enmiendas requieren que dicha
informacion se incorpore por medio de una referencia cruzada de los estados financieros intermedios a la otra parte de la informacion financiera intermedia que
esta disponible para los usuarios en las mismas condiciones y al mismo tiempo.

Una entidad aplicara estas modificaciones de forma retroactiva de acuerdo con la NIC 8.- Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores
para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacién anticipada.

Enmienda aplicable a partir de 2017

Enmiendas ala NIC 12.- Impuesto a las Ganancias-reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas.

Para aclarar la diversidad de practicas en el reconocimiento de un activo por impuesto diferido originado por un instrumento de deuda medido a valor razonable,
el IASB publicé modificaciones a la NIC 12.- Impuesto a las Ganancias—reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas. Las
modificaciones ala NIC 12 incluyen algunos péarrafos aclaratorios y un ejemplo ilustrativo.

Las modificaciones aclaran los siguientes aspectos:

¢ Las pérdidas no realizadas en instrumentos de deuda valuados a su valor razonable para efectos contables y a su costo para efectos fiscales dan lugar a
una diferencia temporal deducible independientemente de que el titular de los instrumentos de deuda espere recuperar el importe en libros del
instrumento de deuda por venta o por el uso.

¢ Elvalor en libros de un activo no limita la estimacién de los probables beneficios fiscales futuros.

¢ Las estimaciones de beneficios fiscales futuros excluyen las deducciones fiscales resultantes de la reversion de las diferencias temporales deducibles.

Las modificaciones son retrospectivas y efectivas para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017. Se permite su aplicacion anticipada.
Normas aplicables a partir de 2018:
a) NIIF 15.- Ingresos de contratos con clientes.

EI IASB ha publicado una nueva norma, la NIIF 15 .- Ingresos de contratos con clientes (NIIF 15 o la nueva norma). La nueva norma describe un Unico modelo
integral para la contabilidad de los ingresos procedentes de los contratos con clientes y sustituye las guias actuales de reconocimiento de ingresos que se
encuentran en las normas e interpretaciones de las NIIF.

El principio basico de la nueva norma es que una entidad debe reconocer el ingreso que represente la transferencia de los bienes o servicios prometidos al
cliente, valuada por el monto que la entidad espera recibir a cambio de dichos bienes o servicios.

Las entidades deberan de:

PEMEX COGENERACION Y SERVICIOS Pagina 22 de 26



CUENTA PUBLICA 2015

« identificar que los contratos con clientes estén dentro del alcance de la nueva norma;

+ identificar las obligaciones de desempefio en el contrato: i) ventas de bienes o servicios por separado, ii) ventas dependientes o interrelacionadas con
otros productos o servicios; iii) ventas homogéneas y con patron consistente.

¢ determinar el precio de la transaccién: i) contraprestacion variable y estimaciones restringidas, ii) valor del dinero en el tiempo y componente de
financiamiento, iii) contraprestacién no monetaria, iv) contraprestacion pagada al cliente;

 distribuir el precio de transaccion entre cada obligacién de desempefio separable;

¢ reconocer el ingreso cuando cada obligacion de desempefio se satisfaga: i) a través del tiempo, i) en un punto del tiempo; y

La nueva NIIF 15 incrementa las revelaciones sobre los ingresos y es efectiva para periodos que comienzan en o después del 1 de enero de 2018, permitiéndose
la aplicacién anticipada. Las entidades pueden optar por aplicar la norma de forma retroactiva o utilizar enfoque modificado en el afio de aplicacion.

b) NIIF 9.- Instrumentos Financieros (NIIF 9 (2014)).

El IASB publicé la NIIF 9 (2009) y la NIIF 9 (2010) que introdujeron nuevos requerimientos de clasificacion y valuacion, y en 2013 dio a conocer un nuevo
modelo para la contabilidad de coberturas. La NIIF 9 publicada en julio de 2014 representa la version final de la norma, reemplaza versiones previas de la NIIF 9,
y completa el proyecto del IASB para reemplazar la NIC 39 Instrumentos Financieros.

La NIIF 9 (2014) incluye un modelo légico para la clasificacion y valuacion, un modelo de deterioro Unico, enfocado hacia el futuro, y un enfoque con cambios
sustantivos para la contabilidad de coberturas.

Clasificacion y valuacién

La Clasificacion determina como se contabilizan los activos financieros y los pasivos financieros en los estados financieros vy, en particular, como se vallan de
forma continua. La NIIF 9 (2014) introduce un enfoque logico para la clasificacion de los activos financieros, el cual se fundamenta en las caracteristicas de flujo
y el modelo de negocio en el cual se mantiene el activo. Este enfoque Unico, basado en principios, reemplaza los requerimientos existentes.

Deterioro

El nuevo modelo resulta en la aplicacion en un modelo Unico de deterioro a todos los instrumentos financieros, eliminando asi una fuente de complejidad
asociada con los requerimientos anteriores. Como parte de la NIIF 9 (2014), el IASB ha introducido un nuevo modelo de deterioro basado en las pérdidas
esperadas, el cual requerird un reconocimiento mas oportuno de las pérdidas esperadas. Especificamente, la nueva norma requiere que las entidades reconozcan
las pérdidas esperadas desde el reconocimiento inicial de los instrumentos financieros asi como a lo largo de la vida del instrumento sobre una base mas
oportuna. Se requeriran revelaciones adicionales sobre como se determinaron las pérdidas y del movimiento de la estimacion para pérdidas.
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Contabilidad de coberturas

La NIIF 9 (2014) introduce un enfoque con cambios sustantivos para la contabilidad de coberturas, con mejoras a revelaciones sobre las actividades de
administracion de riesgos. El nuevo modelo representa una revision general importante de la contabilidad de coberturas, que alinea el manejo contable con las
actividades de administracion de riesgos, permitiendo que las entidades reflejen mejor dichas actividades en sus estados financieros. En adicién, como resultado
de estos cambios, se proporcionara a los usuarios de los estados financieros mejor informacion sobre la administracion de riesgos vy el efecto de la contabilidad
de coberturas en la informacion financiera.

Riesgo de crédito propio

La NIIF 9 (2014) también elimina la volatilidad en los resultados que se provocaba por los cambios en el riesgo de crédito de pasivos que se valtan a valor
razonable. Este cambio contable significa que las ganancias provenientes del deterioro del riesgo de crédito propio sobre dichos pasivos ya no se reconocen
directamente en la utilidad o pérdida neta, sino en otros resultados integrales (ORI).

La NIIF 9 (2014) entra en vigor para los ejercicios que inicien en o después del 1° de enero de 2018. Se permite la aplicacion anticipada. Adicionalmente, los
cambios respecto del riesgo de crédito propio pueden aplicarse de manera anticipada y aislada, sin las otras modificaciones del reconocimiento de los
instrumentos financieros.

Norma aplicable a partir de 2019:

En enero del 2016, el IASB publicé una nueva norma contable, llamada “NIIF 16.- Arrendamientos (NIIF 16)” que deroga la NIC 17 - Arrendamientos y sus guias
de interpretacion.

Los principales cambios con relacién a la norma anterior son:

i. La NIIF 16 proporciona un modelo integral para la identificacién de los contratos de arrendamiento y su tratamiento en los estados financieros de los
arrendatarios y arrendadores.

ii. La nueva norma aplica un modelo de control para la identificacién de los arrendamientos, distinguiendo entre los arrendamientos y los contratos de
servicios sobre la base de si hay un activo identificado y controlado por el cliente.

iii. Se elimina la distincion entre contratos de arrendamiento operativo y financiero, por ello, se reconocen los activos y pasivos de todos los contratos de
arrendamiento, con algunas excepciones para arrendamientos de activos de bajo valor a corto plazo.

iv. .La norma no incluye cambios significativos en los requisitos para la contabilidad de los arrendadores.

La norma es efectiva para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero 2019, con aplicacion anticipada permitida para las entidades que también
han adoptado la NIIF 15.- Ingresos de Contratos con Clientes.
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7 Posicidn en Moneda Extranjera y Proteccion de Riesgo Cambiario

Los estados financieros de la subsidiaria extranjera se convierten a la moneda de reporte, identificando inicialmente si la moneda funcional y la de registro de la
operacién extranjera son diferentes, en cuyo caso, se lleva a cabo la conversion de la moneda de registro a la moneda funcional y posteriormente a la de
reporte. El Euro fue considerado la moneda funcional de la subsidiaria establecida en Espafia, por lo tanto los estados financieros de dicha subsidiaria en el
extranjero fueron convertidos a pesos utilizando para ello el tipo de cambio de cierre del afio para las cuentas de activos y pasivos; el tipo de cambio histérico
para las cuentas de patrimonio, y el tipo de cambio promedio ponderado del periodo para las cuentas de resultados.

Las diferencias por conversion son llevadas directamente al estado de resultados integrales dentro de los otros resultados integrales como efecto por
conversién de subsidiaria en el extranjero.

8 Reporte Analitico del Activo

Concepto Saldo Inicial Cargos del Periodo Abonos del Periodo Saldo Final

ACTIVO

Activo Circulante

Efectivo y Equivalentes 0 1,892,657,578 1,892,657,578 0
Derechos a Recibir o Equivalentes 0 1,567,502 785,217 782,285
Derechos a Recibir Bienes y Servicios 0 60,873,458 0 60,873,458

Activo No Circulante

Inversiones Financieras a Largo Plazo 0 1,314,567,811 954,269,305 360,298,506

9 Fideicomisos, Mandatos y Andlogos. N/A
10 Reporte de la Recaudacion. N/A

12 Calificacion otorgadas. N/A.
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11 Informacion sobre la Deuda y el Reporte Analitico de la Deuda. N/A

13 Proceso de mejora.

Las principales politicas de control interno estan descritas en el apartado de: Politicas de contabilidad significativas.

14 Informacion por segmentos. N/A.

15 Eventos posteriores al cierre

A la fecha no se conocen hechos que puedan afectar econdmicamente a Pemex Cogeneracién y Servicios.

16 Partes relacionadas

Pemex Cogeneracion y Servicios es una Empresa Productiva Subsidiaria “EPS” de Petréleos Mexicanos, siendo este Ultimo quien rige gran parte de sus decisiones.

BAJO PROTESTA DE DECIR VERDAD DECLARAMOS QUE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y SUS NOTAS SON RAZONABLEMENTE CORRECTOS Y SON
RESPONSABILIDAD DEL EMISOR.

Autoriz6: C.P. Carlos Monsivais Aguilar Elabor¢: C.P. Carolina Verazas Gutierrez de
Velazco
Encargado de la Contabilidad de las EPS Contabilidad de Pemex Cogeneracion y
Servicios
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