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Esquemas Bursadtiles y de Coberturas Financieras

Administracion del riesgo de patrimonio
El Organismo administra su patrimonio para asegurar que estara en capacidad de continuar como negocio en marcha y cumplir con las regulaciones aplicables.
La estructura del patrimonio del Organismo consiste en la deuda neta y el patrimonio. Adicionalmente, el Organismo no esta sujeto a requerimiento alguno
impuesto externamente para la administracion de su patrimonio.

Politicas contables significativas

Los detalles de las politicas contables significativas y métodos adoptados (incluyendo los criterios de reconocimiento, bases de valuacion y las bases de
reconocimiento de ingresos y egresos) para cada clase de activo financiero, pasivo financiero e instrumentos de capital se revelan en la Nota 3-i.

Categorias de instrumentos financieros

31/12/2014 31/12/2013

Activos financieros:

Efectivo e inversiones temporales S 34,791,693 S 34,078,664

Cuentas y documentos por cobrar a consumidores y otros deudores 81,798,350 83,149,018

Préstamos a trabajadores a largo plazo 9,233,151 8,311,746

Instrumentos financieros derivados 13,957,858 13,989,058
Pasivos financieros a costo amortizado:

Deuda documentada S 154,098,157 S 145,218,732

Arrendamiento de plantas, instalaciones, equipos y PIDIREGAS 13,061,678 13,652,898

Proveedores y contratistas 16,297,132 15,547,240

Depositos de usuarios y contratistas 18,732,906 16,131,181

Objetivos de la administracion del riesgo financiero

Parte de las funciones de la Direccién de Finanzas del Organismo es implementar las estrategias y coordinar el acceso a los mercados financieros nacionales e
internacionales, supervisa y administra los riesgos financieros relacionados con las operaciones del Organismo a través de los informes internos de riesgo vy el
entorno del mercado, los cuales analizan las exposiciones por grado y la magnitud de los riesgos. Estos riesgos incluyen el riesgo de mercado (incluyendo el
riesgo cambiario y el riesgo en las tasas de interés), riesgo de crédito y de liquidez.
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El Organismo busca atemperar los efectos de los riesgos de parte de la deuda utilizando instrumentos financieros derivados para cubrirla. El uso de los
derivados financieros se rige mediante la politica establecida por el Comité delegado interinstitucional de gestion de riesgos financieros asociados a la posicion
financiera y al precio de los combustibles fosiles (CDIGR) y ratificada por la Junta de Gobierno, la cual provee principios escritos sobre el riesgo cambiario,
riesgo de las tasas de interés, riesgo de crédito de contraparte y el uso de instrumentos financieros derivados.

El Organismo no subscribe o negocia instrumentos financieros con fines especulativos.

La funcion de Tesoreria se rige por la politica de la SHCP del manejo de las disponibilidades de efectivo, en la que las inversiones que se realizan no son de largo
plazo y se efectlan en instrumentos de bajo riesgo, informa mensualmente al comité de inversiones de la Tesoreria.

Administracion del riesgo de crédito

Elriesgo de crédito, es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida financiera a la otra parte por incumplir una obligacion.
El Organismo esta sujeto al riesgo de crédito principalmente por los instrumentos financieros referidos a efectivo e inversiones temporales, préstamos y
cuentas por cobrar e instrumentos financieros derivados con el fin de minimizar el riesgo de crédito en los rubros de efectivo, inversiones temporales e
instrumentos financieros derivados, el Organismo Unicamente se involucra con partes solventes y de reconocida reputacion y alta calidad crediticia.
Adicionalmente obtiene suficientes garantias, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos.

Con el fin de administrar el riesgo de crédito, en el caso de los préstamos y cuentas por cobrar con consumidores, el Organismo considera que el riesgo es
limitado pues en caso de no recibir pago por parte del consumidor se apega a lo establecido por la Ley del Servicio Publico de Energfa Eléctrica en cuanto a
suspension de suministro de energfa. Sin embargo, como se sefiala en la nota 3-s, fraccion 2), numeral I, el Organismo provisiona una estimacion de cuentas
incobrables bajo el modelo de pérdidas incurridas.

Riesgo de liquidez

Elriesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones asociadas con pasivos financieros que se liquiden
mediante la entrega de efectivo u otro activo financiero.

El financiamiento que recibe el Organismo, es principalmente a través de deuda contratada y por el arrendamiento de plantas, instalaciones, equipos y
PIDIREGAS. Con el fin de administrar el riesgo de liquidez, el Organismo realiza analisis de flujos de efectivo de manera periddica y mantiene lineas de crédito
abiertas con instituciones financieras y proveedores. Adicionalmente, el Organismo esta sujeto a control presupuestal por parte del Gobierno Federal, por lo
que el techo de endeudamiento neto que cada afio autoriza el Congreso de la Unién de acuerdo a sus ingresos presupuestados, no puede ser rebasado.

La siguiente tabla muestra los vencimientos contractuales de los pasivos financieros de la entidad con base en los periodos de pago son:
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Al 31 de Diciembre de 2014

Menos de 1 Mas de 1 afioy Mas de 3 afios
afo menos de 3 y menos de 5 Mas de 5 afios

Total

Deuda documentada
Arrendamiento de plantas,
instalaciones, equipos y

14,789,500 S 26,109,931 S 27,327,622 S 85,871,104 S 154,098,157

PIDIREGAS 13,061,678 13,061,678

Proveedores y contratistas 16,297,132 16,297,132

Depdsitos de usuarios y

contratistas 18,732,906 18,732,906

Total 62,881,216 S 26,109,931 S 27,327,622 S 85,871,104 S 202,189,873

Mas de 1 afioy Mas de 3 afios y
Al 31 de Diciembre de 2013 Menos de 1 afio menos de 3 menos de 5 Mas de 5 afios Total

Deuda documentada 32,540,555 S 20,334,044 S 2,636,771 S 89,707,362 S 145,218,732
Arrendamiento de plantas, instalaciones,
equipos y PIDIREGAS 13,652,898 13,652,898
Proveedores y contratistas 15,547,240 15,547,240
Depositos de usuarios y contratistas 16,131,181 16,131,181
Total 77,871,874 S 20,334,044 S 2,636,771 S 89,707,362 S 190,550,051

g. Riesgos de mercado

Las actividades del Organismo lo exponen principalmente a riesgos financieros de cambios en los tipos de cambio y tasas de interés.
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Administracion del riesgo cambiario

El Organismo se fondea mediante créditos preferentemente en moneda nacional cuando las condiciones de mercado lo aconsejan, por lo que la deuda actual
esta denominada mayormente en pesos mexicanos.

El Organismo realiza transacciones denominadas en moneda extranjera; en consecuencia se generan exposiciones a fluctuaciones en el tipo de cambio.

El Organismo utiliza principalmente “swaps” de tasa de interés y de divisas y contratos “forward” de divisas para administrar su exposicién a las fluctuaciones
de tasas de interés y de moneda extranjera conforme a sus politicas internas.

Los valores en libros de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera al final del periodo sobre el que se informa son los siguientes:
- Andlisis de sensibilidad de moneda extranjera

El Organismo se encuentra principalmente expuesto a variaciones en el tipo de cambio entre el peso mexicano y dolares estadounidenses y yenes

japoneses.

La siguiente tabla detalla la sensibilidad del Organismo a un incremento y decremento del 5% en el peso mexicano contra las divisas extranjeras
relevantes. El 5% representa la tasa de sensibilidad utilizada cuando se reporta el riesgo cambiario internamente al personal clave de la administracion, y
representa la evaluacion de la administracion sobre el posible cambio razonable en las tasas de cambio.

El analisis de sensibilidad incluye Unicamente las partidas monetarias pendientes denominadas en moneda extranjera y ajusta su conversion al final del
periodo para un cambio del 5% en las tasas de cambio. El anélisis de sensibilidad incluye préstamos externos asi como préstamos de las operaciones
extranjeras dentro del Organismo donde la denominacién del préstamo se encuentra en una divisa distinta a la moneda del prestamista o del prestatario.
Una cifra positiva (como se aprecia en el cuadro que sigue) indica un incremento en los resultados donde el peso mexicano se fortalece en 5% contra la
divisa pertinente. Si se presentara un debilitamiento del 5% en el peso mexicano con respecto a la divisa en referencia, entonces habria un impacto
comparable sobre los resultados y los saldos siguientes serfan negativos.

Miles de pesos
2014 2013

Resultados S 9,588,542 S 8,513,023

En opinion de la administracion, el impacto del riesgo cambiario inherente se repercute a las tarifas eléctricas en el largo plazo a través de los ajustes por
inflacion y de la férmula de combustibles que considera ademés de la inflacién, el tipo de cambio peso/ddlar.
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Administracion del riesgo de tasas de interés

El Organismo se encuentra expuesto a riesgo en tasa de interés debido a que obtiene préstamos a tasas de interés variables. El riesgo es manejado por el
Organismo manteniendo una combinacién apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable, asi como con el manejo de instrumentos
financieros derivados de cobertura de tasa de interés.

Anadlisis de sensibilidad para las tasas de interés

Los siguientes analisis de sensibilidad han sido determinados con base en la exposicion a las tasas de interés tanto para los instrumentos derivados como
para los no derivados al final del periodo sobre el que se informa. Para los pasivos a tasa variable, se prepara un anélisis suponiendo que el importe del
pasivo vigente al final del periodo sobre el que se informa ha sido el pasivo vigente para todo el afio. Al momento de informar internamente al personal
clave de la gerencia sobre el riesgo en las tasas de interés, se utiliza un incremento o decremento de 0.50 puntos en el caso de la TIIE y de 0.01 puntos
en el caso de LIBOR, lo cual representa la evaluacién de la gerencia sobre el posible cambio razonable en las tasas de interés.

Sila tasa de interés TIIE hubiera estado 0.50 puntos por encima/por debajo y todas las otras variables permanecen constantes:

e La pérdida del periodo que terminé el 31 de diciembre de 2014 y el 31 de diciembre de 2013 aumentaria o disminuiria en $474,833 y $330,077
respectivamente. Esto es principalmente atribuible a la exposicion del Organismo a las tasas de interés sobre sus préstamos a tasa variable; y

Sila tasa de interés LIBOR hubiera estado 0.01 puntos por encima/por debajo y todas las otras variables permanecen constantes:

e La pérdida del periodo que termind el 31 de diciembre de 2014 y el 31 de diciembre de 2013 aumentaria o disminuiria en $5,913 y $5,309
respectivamente. Esto es principalmente atribuible a la exposicion del Organismo a las tasas de interés sobre sus préstamos a tasa variable.

Valor razonable de los instrumentos financieros

Valor razonable de los instrumentos financieros registrados al costo amortizado

Se considera que los valores en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros, se aproxima a su valor

razonable, incluyendo los siguientes:

2014 2013
Valor en Valor Valor en Valor
Libros razonable libros Razonable
Deuda documentada S 154,098,157 S 154,098,157 145,218,732 S 145,218,732
Arrendamiento de plantas, instalaciones,
equipos y PIDIREGAS 13,061,678 13,061,678 13,652,898 13,652,898
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Técnicas de valuacién y supuestos aplicados para propdsitos de determinar el valor razonable

El valor razonable de los activos y pasivos financieros se determina de la siguiente forma:

e El valor razonable de los activos y pasivos financieros con términos y condiciones estandar y negociados en los mercados liquidos activos se determinan
con referencia a los precios cotizados en el mercado.

e El valor razonable de los otros activos y pasivos financieros (sin incluir los instrumentos derivados) se determinan de conformidad con modelos de
determinacion de precios de aceptacion general, que se basan en el analisis del flujo de efectivo descontado utilizando precios de transacciones actuales
observables en el mercado y cotizaciones para instrumentos similares.

e Por los términos en que se firmaron los contratos ISDA (International Swaps and Derivatives Association), las contrapartes o instituciones bancarias son
los agentes valuadores, y son ellos quienes calculan y envian mensualmente el valor de mercado (que es la valuacion monetaria de romper la operacién
pactada en un momento dado). CFE monitorea este valor y si existe alguna duda u observa alguna anomalia en el comportamiento del valor de mercado
solicita a la contraparte una nueva valuacion.

Valuaciones a valor razonable reconocidas en el estado de posicién financiera

La siguiente tabla proporciona un analisis de los instrumentos financieros que se vallan con posterioridad al reconocimiento inicial a valor razonable,
agrupados en niveles del 1 al 2, con base en el grado al que el valor razonable es observable:

Nivel 1
Activos financieros disponibles para su venta
Inversiones temporales S 19,005,925
Total S 19,005,925

El andlisis del valor razonable de los activos financieros derivados agrupados en nivel 2 con base en el grado al que el valor razonable es observable, se efectla
enlaNota 11.

Los niveles arriba indicados son considerados como a continuacién se indica:

e Nivel 1 las valuaciones a valor razonable son aquellas derivadas de los precios cotizados (no ajustados) en los mercados activos para pasivos o activos
idénticos;

e Nivel 2 las valuaciones a valor razonable son aquellas derivadas de indicadores distintos a los precios cotizados incluidos dentro del Nivel 1, que son
observables para el activo o pasivo, bien sea directamente (es decir como precios) o indirectamente (es decir que derivan de los precios).




