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El Instituto para la Proteccién al Ahorro Bancario (Instituto) tiene como objetivo hacer frente a sus obligaciones financieras, principalmente a través de
operaciones de refinanciamiento, con el menor impacto posible sobre las finanzas publicas, manteniendo el saldo de sus pasivos en una trayectoria
sostenible y por lo tanto, manteniendo expectativas razonables para los mercados financieros sobre el manejo de su deuda.

A fin de instrumentar la estrategia antes planteada, al igual que en los Ejercicios Fiscales de 2000 a 2013, el Ejecutivo Federal solicité la asignacion, en
el Presupuesto de Egresos de la Federacion para el ejercicio fiscal 2014 (PEF), de los recursos necesarios para hacer frente al componente real
proyectado de la deuda neta del Instituto (deuda bruta menos recursos liquidos), considerando para ello los ingresos propios estimados por
recuperacion de activos y los provenientes del 75% de las cuotas que se reciben de las Instituciones de Banca Mdltiple.

Asimismo, en el articulo 2°. de la Ley de Ingresos de la Federacién para el Ejercicio Fiscal de 2014, el H. Congreso de la Unién otorgd al Instituto la
facultad de contratar créditos o emitir valores con el Unico objeto de canjear o refinanciar exclusivamente sus obligaciones financieras, a fin de hacer
frente a sus obligaciones de pago, otorgar liquidez a sus titulos y, en general, mejorar los términos y condiciones de sus obligaciones financieras.

Considerando lo anterior, el Instituto emite deuda de largo plazo denominada Bonos de Proteccién al Ahorro (Bonos), por lo que al 31 de diciembre de
2014, el Instituto mantiene en circulacién cinco tipos Bonos, cuyos acronimos son: i) BPAs, Bonos con pago mensual de interés, con tasa de referencia
CETES de 28 dias y plazo de hasta tres afios; ii) BPAT, Bonos con pago trimestral de interés, con tasa de referencia CETES de 91 dias y plazo de hasta
cinco afios, iii) BPA182, Bonos con pago semestral de interés y proteccion contra la inflacion, con tasa de referencia equivalente al maximo entre
CETES de 182 dias y la inflacion del periodo acumulada y plazo de hasta siete afos, iv) BPAG28, Bonos con pago mensual de interés, cuya tasa de
referencia es la que resulte mayor entre los CETES de 28 dfas y la Tasa Ponderada de Fondeo Gubernamental vigentes al inicio del periodo de interés y
plazo de hasta tres afios, y v) BPAG91, Bonos con pago trimestral de interés, cuya tasa de referencia es la que resulte mayor entre los CETES de 91
dias y la Tasa Ponderada de Fondeo Gubernamental vigentes al inicio del periodo de interés y plazo de hasta cinco afos.

Al 31 de diciembre de 2014, el monto total de los bonos en circulacion mas los intereses devengados por pagar, ascienden a 894,404,985 miles de
pesos.
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OPERACIONES DE COBERTURA

Adicionalmente el Instituto utiliza instrumentos financieros derivados para reducir el riesgo de variaciones en tipos de cambio y tasa de interés. Las
operaciones se realizan con apego a los controles, procedimientos y politicas establecidas por el Instituto, respetando los limites de riesgo que son
autorizados de forma anual por la Junta de Gobierno.

Los instrumentos financieros derivados utilizados durante los periodos, con fines de cobertura son:

1) Forwards de tipo de cambio: el Instituto pacta forwards de compra o de venta, reconociendo un activo y un pasivo por el derecho y la obligacion de
recibir y/o entregar el subyacente, asi como el derecho y la obligacién de recibir y/o entregar el efectivo equivalente al subyacente objeto de los
contratos. La compensacién de las posiciones activas y pasivas se presenta en el rubro de “Operaciones con instrumentos financieros derivados, neto”.

2)  Swaps de divisas: el Instituto pacta swaps de divisas, los cuales son contratos que establecen una obligacion bilateral de intercambiar flujos de
efectivo en los plazos previamente establecidos al inicio de la operacién, reconociendo un activo y un pasivo por los derechos y obligaciones del
contrato pactado.

El Instituto pacta swaps cambiarios “udizados”. Estos contratos establecen una obligacién de intercambiar flujos de efectivo bajo condiciones similares
a las de un swap de divisas. Sin embargo, en el intercambio de flujos, el Instituto entrega UDIS a cambio de recibir dolares.

Las posiciones activas y pasivas de los instrumentos financieros derivados, se vallian a mercado con datos proporcionados por un proveedor de precios
independiente y se presentan compensadas en el activo o pasivo, seglin su naturaleza, en el rubro de “Operaciones con instrumentos financieros
derivados, neto” y su contraparte en el “Patrimonio”

Al 31 de diciembre de 2014, la posicion nominal en instrumentos financieros derivados con fines de cobertura, ascienden a 25, 418 miles de délares.




